
2025 年第一季度业绩说明会 

线上文字问答 

 

1. 一季报出来后，净资产为啥减少了？ 

一季度，公司用于评估保险合同负债的折现率曲线下行，保险合

同负债账面价值增加，造成净资产下降。 

2. 请问公司怎样看待当下 A 股和 H 股的估值差异？国内同业已有回

购安排，请问公司有无相关计划？ 

A 股和 H 股的估值差异的主要原因为流动性差距、投资者结构

不一样等。公司暂无回购计划。 

3. 一季报中公司年化总投资收益率为 5.7%，年化综合投资收益率为

2.8%，两者差别比较大，管理层能否帮我们详细解读一下？ 

年化总投资收益率为公司根据股票市场趋势，动态调整持仓结构，

把握结构性机会，今年一季度权益资产买卖价差有所增加。年化综合

投资收益率主要为今年利率上行导致市值类债券价格有所下跌。 

4. 其他综合收益扩大到负 1 千亿，这是什么原因？ 

因评估保险合同负债的折现率曲线下行，保险合同负债账面价值

增加，其他综合收益下降。 

5. 贵公司本期财务报告中，盈利表现如何？ 

公司一季度总投资收益同比增加，净利润相应增长。 

6. 怎样理解公司一季度营收上涨显著，而经营现金流净额下降明

显？ 

营业收入增长主要由于投资收益同比增长，经营现金流净额下降

主要由于保险赔付现金支出同比增加。 

7. 请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？ 

公司将持续提升投资管理能力、加强投研体系和专业人才团队建

设，适时适度增加公开市场股债投资，提升投资收益。同时，保险业



务结构持续优化和规模增长，推动净利润增长。 

8. 看待行业未来的发展前景？ 

负债端居民储蓄水平仍居于高位，居民“挪储”需求仍然旺盛，

保险产品具有长期稳健保值增值的特性，对客户具有很强的吸引力。

资产端国家大力引导中长期资金入市，打通社保、保险、理财等资金

入市的关键环节和障碍，为保险资金配置开辟更加有利的发展前景。

康养端近期国家关于金融支持养老事业、服务银发经济的指导意见相

继出台，医保支付方式改革推动数字赋能商业保险发展，康养产业正

迎来空前政策利好。 

 


