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四川宏达股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研 ☐分析师会议 

☐媒体采访     ☐业绩说明会 

☐新闻发布会   ☐路演活动 

☐现场参观 

☐其他（请文字说明其他活动内容） 

形式 现场     ☐网上    ☐电话会议 

参与单位名称 

前海开源基金、中金资管、兴业证券、财通证券、招商

信诺资管、国盛证券、中欧基金、长江证券、汇添富基

金、嘉实基金、华泰证券 

时间 2025年7月17日—7月23日 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员姓名 
董事、常务副总经理兼财务总监  帅巍 

副总经理兼董事会秘书 王延俊 

交流内容及问答记录 

1、公司定增是否已完成，募集资金如何使用？定增

完成后大股东的持股比例如何？ 

答：公司向特定对象发行股票募集资金已于2025年6

月27日到账。本次发行募集资金总额为285,292.80万

元，在扣除相关发行费用后，拟用于偿还债务和补充流

动资金，其中，偿还债务拟使用募集资金134,751.11万

元，补充流动资金拟使用募集资金150,541.69万元。本

次发行完成后，公司的总资产及净资产规模均有所提

高，公司资产负债率下降，公司资本结构进一步优化，

公司整体财务状况得以改善。本次发行将有利于公司提
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高偿债能力，降低财务风险，优化资本结构。 

本次发行新增股份登记、托管及股份限售手续已于

2025年7月8日办理完毕。本次发行完成后，蜀道集团及

其一致行动人合计控制公司股份比例提升至47.17%，蜀

道集团仍为公司控股股东，四川省国资委仍为公司实际

控制人。 

2、多龙铜矿探转采工作进度如何？ 

答：公司参股公司多龙矿业现持有西藏阿里地区改

则县多龙铜矿（由原多不杂铜矿和波龙铜矿整合为一个

探矿权）和多不杂西铜矿两宗探矿权。现正全力推动多

龙铜矿的“探转采”工作，已完成《多龙铜矿勘探报

告》、《多龙铜矿开发利用方案》及《矿山地质环境与

土地复垦方案》等报告的评审及备案工作。目前，已将

采矿权申请报送政府相关部门，正在按程序进行办理，

多龙矿业将持续跟踪办理进程。多不杂西铜矿的地质详

查工作目前正在有序推进。 

3、关注到公司2025年半年度业绩预亏，请介绍公司

2025年上半年经营情况及亏损的原因？ 

答：公司于2025年7月15日发布了《2025年半年度业

绩预亏公告》。经财务部门初步测算，预计2025年半年

度公司实现归属于母公司所有者的净利润-6,500万元到-

7,500万元；预计2025年半年度实现归属于母公司所有者

的扣除非经常性损益的净利润-6,800万元到-7,800万

元。 

亏损的主要原因为： 

有色金属锌冶炼方面，2025年上半年受国内锌产能

释放以及下游需求减弱等影响，锌产品价格单边持续下

跌，0#锌锭价格从年初2.58万元/吨下跌到6月份最低价

2.195万元/吨，公司年初库存原料生产的产品成本较
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高，销售价格与成本倒挂。锌精矿扣减加工费虽逐步回

升，但仍处于较低水平，锌精矿等原材料采购成本上升

对公司锌冶炼业务经营产生不利影响。尽管银、铜价格

上涨并高位运行，稀贵金属金、银、铜等副产品回收在

一定程度降低了锌冶炼综合生产成本，但受锌产品价格

大幅下跌、原材料成本上升影响，公司锌冶炼业务仍出

现较大幅度亏损。 

天然气化工方面，一方面销售价格上半年持续承

压，2025年上半年由于煤炭价格下跌，以煤炭为原料的

合成氨企业生产成本较低，合成氨供应量增加，市场竞

争加剧；同时尿素出口不及预期，冲击合成氨市场，导

致合成氨市场价格承压，公司控股子公司四川绵竹川润

化工有限公司2025年上半年合成氨销售价格比上年同期

下降368元/吨，下降幅度为14.24%；另一方面生产成本

有所上升，天然气、电费价格同比上涨，生产成本上

升。综上，公司上半年天然气化工业务出现一定幅度亏

损。 

磷化工方面，2025年上半年由于复合肥原料大幅波

动，终端用户观望情绪浓厚，市场需求低迷，公司复合

肥产品销量、售价同比出现一定幅度下滑，毛利率下

降。磷酸盐产品由于出口政策限制，国内竞争加剧，公

司主要产品精制磷酸一铵销量同比出现一定幅度下滑。

大宗原材料方面，硫磺市场供给偏紧，硫磺价格比上年

同期上涨1,115元/吨，上涨幅度为107.73%，生产成本上

升。综上，2025年上半年公司磷化工业务利润较上年同

期出现下滑。 

4、公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪些？ 

答：近期来看，磷化工是公司的传统优势，激活67年

的深厚积淀，依托控股股东的产业赋能，构建更加适应市
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场趋势的创新体系，使磷化工产业成为公司稳定的利润来

源。 

长期来看，多龙铜矿的开发将是公司未来盈利增长的

重要预期，当前多龙铜矿“探转采”工作正在有序推进，公

司将积极参与多龙铜矿开发。 

公司将按照“矿化一体、矿冶一体、冶化结合、产业耦

合”的发展思路，聚焦绿色磷化工、有色金属采选冶一体化

两大产业链，持续提高竞争力，增强公司经营绩效。 

5、公司下一步在促进磷化工发展方面有什么策略？ 

答：针对制约公司磷化工产业发展的原料供应、市场

拓展、磷石膏消纳三大关键难题将采取以下措施。一是原

料供应方面。首先，基于控股股东蜀道集团自有矿山的支

持，现公司已有较为稳定的磷矿石来源；同时，得益于控

股股东完善的产业链和广阔的生态伙伴体系，公司所需硫

磺、钾盐、氮肥等其他主要原料的供应渠道方面得到了拓

展和稳固；下一步，公司将积极寻求优质磷矿山的并购或

合作，以形成更好的“矿化一体”效应。二是市场开拓方面。

公司将加大研发投入，构建更丰富的产品体系，以坚持高

效优质的产品定位，在巩固当前四川、云南、新疆等优势

市场基础上，努力开拓华中、华北以及海外等新市场。三

是磷石膏消纳方面。公司将依托控股股东在每年近千万吨

的水泥消费量，增大磷石膏作为水泥缓凝剂这一成熟途径

的消纳能力；紧跟国家利好政策，实施磷石膏路用、生态

修复、矿山填充等低成本消纳途径，多措并举实现产销平

衡，并尽可能实现存量减小，为产能提升提供空间。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年7月17日—7月23日 

 


