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投资者关系活

动类别 

特定对象调研 

现场及网络调研 

参与单位名称

及人员姓名 

国信证券                 南方基金                 东方红  

中信证券                 华能贵诚                 申万宏源 

纽福斯投资               鑫巢资本                 宝盈基金 

大成基金                 招商基金                 中财管道 

华夏基金                 长江证券                 聚光科技 

华创证券                 国信资管                 国海证券 

海通证券                 工银瑞信                 浙商证券 

时间 2025年 7月 

地点 
浙江省衢州市开化县华埠镇华工路 18号 

浙江省杭州市西湖区求是路 8号 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书     吴志平 

证券事务代表   柳  强 

访谈主要内容

介绍 

 

1、公司介绍 

浙江华康药业股份有限公司是一家专业从事研发、生产、销售各种

功能性糖醇、淀粉糖及健康食品配料的国家高新技术企业。 

公司持续秉持“做世界领先的糖醇专家”的企业愿景，贯彻落实“客

户至上，精益求精”的经营思想。通过深耕主业，聚焦优势产品，不断

优化组织布局，持续加大资源投入，推进技术创新和产品应用，公司在

业务方面总体上保持了相对稳定的发展态势。 

2025 年一季度，公司实现营业收入 8.17 亿元，较去年同比增长

28.63%；归属于上市公司股东的净利润 8,103.75万元，较去年同比增

长 1.30%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 7,325.76

万元，同比增长 0.19%。归属于上市公司股东的净资产为 33.27亿元，

同比增长 2.56%；总资产 76.06 亿元，同比增长 8.78%。 

2、请问公司介绍一下并购重组的进度？ 

2025年 3月 28日，公司召开第六届董事会第三十次会议，审议通

过《关于<浙江华康药业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产暨



关联交易报告书（草案）>及其摘要的议案》等相关议案，公司拟以发

行股份及支付现金相结合的方式购买河南豫鑫糖醇有限公司 100%的股

权。本次交易完成后，豫鑫糖醇将成为公司的全资子公司。 

2025 年 5 月 14 日，公司收到上海证券交易所（以下简称“上交

所”）出具的《关于浙江华康药业股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产暨关联交易申请的审核问询函》，2025 年 7 月 4 日披露了《关

于浙江华康药业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交

易申请的审核问询函之回复报告》。 

本次交易尚需上交所审核通过以及中国证券监督管理委员会同意

注册后方可实施。 

3、请介绍一下木糖醇行业市场状况？ 

随着社会整体消费观念的改变和生活水平的提高，人们的饮食消

费逐渐由温饱型向营养型、保健型转变。在这种背景下，功能性糖醇作

为低热量、不致龋齿、对人体健康有益的甜味剂，越来越受到人们的喜

爱，被广泛用于食品、饮料、日化等领域，直接推动了功能性糖醇产业

的持续发展。根据 The Business Research Company 最新预测，2024

年全球木糖醇市场规模约为 11.2 亿美元，预计到 2029 年全球木糖醇

市场规模将达到 16.4 亿美元，2024 年到 2029 年的年复合增长率为

7.9%。 

4、请介绍一下公司收购豫鑫的目的？ 

豫鑫糖醇的木糖醇客户与公司的重合度不高，公司与豫鑫糖醇为

行业内木糖醇生产能力与工艺水平均处于领先地位、市场竞争力较强

的两家企业，本次交易有利于提升和巩固上市公司在国内外木糖醇市

场中的竞争地位，成为全球木糖醇领域龙头企业；通过更为集约、高效

的经营管理，双方能够整合在原料供应、生产与质量管理、产品线、技

术与工艺、销售渠道等方面各自的优势资源，发挥业务协同效应；并可

进一步巩固上市公司从原材料到产成品的产业链稳定性，提升客户综

合服务水平，维护行业健康发展，最终实现上市公司盈利能力和抗风险

能力的提升。 



5、请分别介绍一下以玉米芯、半纤维素和木糖母液生产木糖的生

产工艺 

（1）以玉米芯为原料制取木糖的生产工艺流程图如下： 

 

（2）以半纤维素为原料制取木糖的生产工艺流程图如下： 

 

（3）以木糖母液为原料制取木糖的生产工艺流程图如下： 

 

6、请介绍一下并购完成后公司的整合计划？ 

本次交易完成后，豫鑫糖醇将成为上市公司的全资子公司。公司将

在业务、资产、财务等方面对豫鑫糖醇进行整合，促进双方协调、健康

发展。 

业务整合方面，公司将在产品布局、采购与销售渠道、研发方向等

方面进一步与豫鑫糖醇互相结合，实现供应链、生产工艺与技术研发、

销售渠道客户与资源、品牌与行业地位等多方面的共享和互补。 

资产整合方面，豫鑫糖醇将按上市公司的管理标准和内控制度管

理体系，在董事会授权范围内行使其正常生产经营相关的权利，如发生

重大资产的购买和处置、对外投资及对外担保等重大事项，应当与公司

共同遵照相关法律法规、上市公司管理制度等，并履行相应程序。 

财务整合方面，豫鑫糖醇将持续按照上市公司财务制度等规定，接



受上市公司在财务方面的监督和管理，规范日常经营活动中的财务管

理，实现内部资源的统一管理及优化，提高整体资金的使用效率。 

7、请介绍一下舟山华康的建设进度，以及各个产品的产能利用率？ 

2025 年 1 月，公司发布了《华康股份关于 100 万吨玉米精深加工

健康食品配料项目建设进展公告》，公司“100 万吨玉米精深加工健康

食品配料项目”第一阶段规划建设的结晶山梨糖醇产线已经正式投产，

该产线设计产能为 5万吨/年。根据项目可行性分析报告，本项目各产

品自第 3年起分阶段投产，生产负荷为投产首年达到 50%，投产次年达

到 70%，投产第三年及以后达到 100%。 

8、请公司介绍一下如何在不对市场价格造成较大影响的前提下做

到产能消化？ 

舟山项目“100万吨玉米精深加工健康食品配料项目”建设期是 5

年，现有产品山梨糖醇、麦芽糖醇目前公司产能利用率比较高，舟山项

目作为其产能的扩充，满足市场进一步的需求；部分液体产品原来是开

化工厂的一些副产品，舟山项目的扩产有效的满足了客户对它们的需

求；后续一些高附加值的产品会陆续投入建设。 

当然，在公司市场开拓过程中也会出现一定的价格波动，为了有效

消化新增产能，公司制定了一些列的措施： 

（1）继续巩固与现有客户的合作关系，拓宽合作品类； 

（2）持续开拓新客户，继续提升公司在行业内的影响力； 

（3）提高管理水平，加大营销投入，继续提高对客户的服务能力。 

9、请介绍一下公司 2025 年全年费用的情况？ 

（1）折旧 

公司采用的是平均年限法计提折旧，根据固定资产的类别采用的

折旧年限 3-30年不等，公司将会严格按照会计准则标准对已达到预定

可使用状态的固定资产计提折旧。 

（2）股权激励 

根据《企业会计准则第 11号-股份支付》和《企业会计准则第 22号

-金融工具确认和计量》的相关规定，公司以市价为基础，对限制性股票



的公允价值进行计量。因公司 2023年限制性股票激励计划授予的限制性

股票只剩下一年的考核期，其对会计成本的影响相较于去年将会有所

减少。 

（3）可转换公司债券费用 

根据金融工具相关准则和《金融负债与权益工具的区分及相关会计

处理规定》（财会〔2014〕13号），在资产负债表日，公司发行的可转换

公司债券对归类为权益工具的金融工具，其利息支出或股利分配作为公

司的利润分配，其回购、注销等作为权益的变动处理；对归类为金融负债

的金融工具，其利息支出或股利分配按照借款费用进行处理，其回购或赎

回产生的利得或损失等计入当期损益。 

10、请介绍一下舟山华康 2025 年市场开拓情况。 

2025 年一季度，公司实现营业收入 8.17 亿元，较去年同比增长

28.63%，主要系舟山华康 100 万吨玉米精深加工健康食品配料项目”

陆续投产增加了营业收入。该项目第一阶段规划建设的结晶山梨糖醇

产线已经正式投产，其他液体糖以及液体糖醇产线也陆续投产。截至目

前，公司订单情况良好，公司也将不断加大市场开拓力度，提升客户的

覆盖面和占有率。 

11、请介绍一下美国加征关税对公司的影响，新增部分的关税承担

方式，以及海外建厂的计划? 

在美国提高关税的情况下，公司积极与客户进行沟通，根据情况调

整销售策略，以适应外部环境的变化。关于关税的承担方式，公司通常

需要根据具体贸易条款、双方协商机制及市场供需关系综合确定。从目

前来看，美国加征关税不会对公司出口业务产生重大影响。同时，公司

非常重视海外产能布局，不排除未来公司在海外建厂的可能性。 

附件清单（如

有） 
无 

 


