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金石资源集团股份有限公司于近期以线上电话会、线下参加券商策略会的方式，与投

资者、券商分析师等进行交流，现将投资者关系活动的主要情况发布如下： 

 

一、投资者调研情况  

 

（一） 调研方式：线上电话会、线下参加券商策略会等 

 

序号 日期 参加机构或人员 

1 2025 年 8 月 20 日  

长江证券-金石资源

半年报业绩解读电

话交流会 

华润元大、东海基金、大成基金、国泰基金、德邦基金、 

圆信永丰、九祥资产、中际通资本、银叶投资、恒邦兆丰、

锐方私募、明河投资、海金投资、合众易晟、永拓投资、慎

知资产、附加值投资、中天证券、华龙证券 

2 2025 年 8 月 21 日  

申万宏源-金石资源

半年报业绩解读电

话交流会 

汇添富基金、申万宏源、太平基金、浙商证券（自营） 

上海卫宁私募基金、友邦人寿保险、长江证券（自营） 

深圳市中兴威投资管理公司、西藏合众易晟投资管理公司、

华宝信托、上海原泽私募基金、南京证券、厦门财富管理顾

问公司、中信建投基金、睿远基金、淳厚基金、博时基金、

上海朴道瑞富投资管理中心（有限合伙） 

3 2025 年 8 月 21 日  

开源证券-金石资源

半年报业绩解读电

话交流会 

仁桥资产、北京森林湖资本、东兴证券自营、嘉合基金 

道生投资、光大保德信基金、华夏久盈等 

4 2025 年 8 月 21 日  

中信证券-金石资源

半年报业绩解读电

话交流会 

红杉中国投资管理有限公司、摩根士丹利基金管理（中国）

有限公司、广东精一私募基金、深圳同裕泉私募证券基金、

瀚亚投资（香港）、深圳市恒信华业股权投资基金、上海森

锦投资管理公司、上海方物私募基金、上海五地私募基金、

征金资本、林芝市巴宜区恒瑞泰富实业、首创证券、玄卜投

资（上海）、国开证券、杭州中柏资产管理、中信建投基金、

海南夏尔私募基金、珠海横琴粤信投资、北京禹田资本管

理、东方财富证券股份有限公司 

5 2025 年 8 月 21 日 国寿养老：静毅男、冯昱祺  

开源证券：毕挥 

6 2025 年 8 月 28 日 

国金证券策略会 

杭州附加值投资：段匡哲 

国金证券：杨翼荥、李含钰 

（二） 上述调研公司接待人员：副总经理、董事会秘书  戴水君 



二、交流的主要情况及公司回复概要（同类问题已作汇总整理，近期已回复问题不再重

复） 

（一）公司简要介绍半年度报告及生产经营情况 

报告期内，公司实现营业收入 17.26 亿，同比增长 54.24%；归母净利润 1.26 亿元，同

比下滑 24.74%。总体而言，希望与压力并存，既有亮点，非常好的势头，比如包头“选化

一体”项目；也有压力，主要是江山新材料、江西金岭两个涉锂的项目。具体来说： 

一是“选化一体”项目产能、效益显著释放，成本显著改善，进展良好。包钢金石选

矿生产萤石粉约 39 万吨，单吨制造成本基本能稳定在 800 元以内；金鄂博氟化工生产

AHF 10 余万吨，上年同期是 5.26 万吨，增加 5 万吨，基本完成半年度生产计划目标。在

硫酸原材料涨价的条件下成本还能显著下降，加上产品价格有所上涨，毛利率提升至

11.57%。  

二是矿山板块。单一萤石矿山生产各类萤石产品 18.59 万吨，销售 15.44 万吨，产销量

与上年同期基本持平、价格也基本持平，成本同比还是有增加，但与去年全年基本持平，

较去年四季度有明显下降。成本逐步趋于稳定，成本增长的态势得到控制。除了之前的投

入有一些分摊、折旧外，主要是翔振在技改，为下一步扩大产能提供支撑，外购原矿成本

较高。蒙古项目亏损主要是汇兑损失近 650 万，另外管理费用主要是人工开支。 

三是涉锂板块。目前江山新材料和江西金岭归母净利润亏损约 2700 万。两项目需进一

步研发转型升级，并等待时机。 

（二）投资者提问及公司回复概要 

1.看到金鄂博的产能释放出来了，目前无水氟化氢的成本情况？ 

答：金鄂博今年上半年生产 AHF 约 10.3 万吨，因全年产量目标是 18 万-22 万吨，所

以目前看是较好地完成了半年度的生产计划。上半年 AHF 毛利率 11.57%，其中二季度是

12.51%，7 月份以来成本还有所下降。毛利率提升，一方面是产能释放、技术优化、生产

逐步稳定后带来成本下降，另一方面，AHF 价格也比去年同期有所提高。 

2. 无水氟化氢的单耗目前是否下降，目前单耗大概多少？ 

答：无水氟化氢对萤石粉的单耗有所下降，特别是提质增效生产线投产后，目前 AHF

对萤石粉的单耗目前可以控制在 2.7-2.8 吨左右，后续有望降至 2.6 吨左右。 

3.包钢选矿项目产量提升较快的原因？ 

 答：包钢 3 条选矿生产线，运转一两年后，目前生产和工艺技术逐步趋于稳定。一方

面，随着对尾矿原料品质波动和变化的逐步适应，应对上更为有经验和熟悉，在技术上能



较快作出应变，工艺也逐步稳定和成熟；另一方面，与包钢的生产经营团队的沟通配合方

面也更加同步和协调，提高了管理效率。 

4.选化一体项目中，目前萤石粉对外销售的数量大概有多少？ 

 答：报告期内，对外销售的萤石粉大概有近 8 万吨左右。 

5.蒙古国项目目前的进展情况？ 

 答：蒙古国项目的进展可以从三方面来看。一是预处理厂的建设和投产，预处理是去

年建设完成的，今年以来进行试生产及投产，预处理了大概 20 万吨原矿，预处理生产了

40%-45%的萤石块矿约 4 万吨 ；二是配套选矿厂，报告期内完成建设安装进度的 85%左

右，计划 10 月底前启动单机试车并出产萤石精粉；三是电力、供水、尾矿库土地等，其审

批流程与建设工作均按计划全力推进，为项目全面投产提供保障。总体上看，虽然暂时没

有实现盈利，但项目进展整体顺利。 

6.今年的产量计划情况，以及近两三年是否有放量的空间？ 

答：总体上，目前我们仍然维持年报给的产量目标：单一矿山生产萤石产品 40 万-45

万吨；包钢金石选矿生产萤石粉 60 万-70 万吨，从半年报情况看可能会超额完成全年产量

目标；金鄂博生产 AHF18 万-22 万吨。另外，蒙古国项目计划生产的 10 万-20 万吨产品

（包含预处理生产的产品），从目前进展看，争取完成产量的下限目标。 

7.内蒙、新疆新矿投产对大家心态有影响，其项目的进展、成本情况及其影响？ 

答：我们会密切关注相关项目的投产进度。从行业情况看，目前成本中枢在不断提

升，包括新取得矿业权的成本、安全环保投入、管理成本等等，偏远地区的运输费用成本

也不容忽视。 

8．年内萤石价格冲高又回落的主要原因，近期的价格走势情况？ 

答：年初萤石价格不错，酸级萤石精粉最高到了 3800 元/吨以上，后来二季度价格下

行，最低到了 3000 元，甚至 2950 元左右，8月份价格企稳回升，上涨 50-100 元。近期，

价格已明显向好，标准产品的报价、成交价已到 3300 元左右，大家可关注报价网站。 

9.锂云母精矿存货消化情况？之前计提了减值，如价格回暖是否可以盈利？ 

答：江西金岭有 4 万多吨锂云母精矿存货，近期有在陆续出货。因之前计提了存货减

值，故如实际成交价值高于 1500 元/吨左右，可以有少部分利润转回。 

10.正中公司近年未能显著贡献利润的原因？ 

答：正中精选名下矿山是老矿山，随着开采年限的增加，其资源储量逐年减少，自有

原矿不足。过去，公司兰溪金昌、庄村矿业的原矿运抵正中加工，正中公司有少许盈利。



最近几年，随着兰溪金昌和庄村矿业的自有选矿厂相继建成投产，正中公司开始外购原矿

进行加工生产，成本较高。目前，其名下的矿权也在办理资源增储和开采手续，未来几年

会逐步增加自有原矿的供给。 

11.翔振的技改情况？ 

答：由于翔振矿业目前还有 600 万吨矿石量左右，是一个大矿山。我们目前在进行的

竖井提升改造及选矿厂技改扩产项目，主要是为提升开采能力并支撑后期采选生产规模扩

大，建设计划于 2025 年底前完成。项目投产后，预计将显著提升该子公司的盈利能力。 

12.白云鄂博与包钢进一步合作的可能？“选化一体”是否有扩大产能的可能？ 

答：进一步合作需要看各方股东的意愿，目前尚未有实质性的讨论和推进。“选化一

体”包括选矿规模、AHF 生产规模的扩大，也要看市场的需求情况，从当地政府规划“千

亿氟材料基地”的战略定位和招商引资情况看，现有产能可能还不能满足“千亿氟材料基

地”的规划，但目前还没有确定和实质的扩大产能的具体方案。以上信息仅供参考。 

特此发布，详细信息请参阅公司半年报全文，并注意投资风险。 

 

                                             金石资源集团股份有限公司 

                                                    二〇二五年八月二十九日 


