
江苏恒兴新材料科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系 

活动类别 

     特定对象调研         分析师会议 

 媒体采访             业绩说明会 

 新闻发布会           路演活动 

 现场参观             券商策略会 

参与单位名称 国泰基金、申万菱信基金、中金公司、天风证券 

活动时间 2025 年 9 月 8 日 15:00—17:00 

活动形式 现场调研 

上市公司接待

人员 

董事长：张千先生 

董事会秘书：吴叶女士 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、简要介绍公司基本情况 

公司专业从事有机酮、酸、酯类精细化学品新材料的开发、生产及

销售。从应用领域分，公司产品可分为绿色除草剂中间体、锂电池电解

液添加剂、绿色食品及饲料添加剂、香精香料、环保型高档有机溶剂、

医药中间体等化学品新材料。 

公司目前建有 4 大生产基地（江苏宜兴、江苏连云港、山东济宁、

宁夏吴忠）。公司已通过 ISO9001/45001/14001/22000 管理体系认证，系

二级安全生产标准化企业。近年来，获得了江苏省“高新技术企业”、

“专精特新”、“四星级上云企业”；宜兴市“重点骨干企业”、“工

业高质量发展优质企业”、“安全生产先进企业”；宜兴经济技术开区

“对上贡献十强企业”、“行业龙头企业”等荣誉称号。全资子公司山

东衡兴新材料科技有限公司被认定为“山东省第一批高新技术企业”、

数字经济‘晨星工厂’等。 

公司设有“江苏省博士后创新实践基地”，拥有一支由浙大、清华

等高校的资深技术顾问组成的研发团队。公司已拥有 60 余种酮、酸、

酯类精细化工产品的生产工艺。依托各级研发创新平台和专业高效的研

发队伍，公司一直致力于新产品新技术的开发研究，拥有多项具有自主

知识产权的成套技术，拥有专利 71 项，其中发明专利 16 项，研发技术



优势突出。 

公司已成为 3-戊酮、甲基异丙基酮、丙酸酯、正丁酸、异丁酸、正

戊酸等产品在全球市场的主要供应商，综合实力具备国际竞争力。公司

产品布局围绕一体化、系列化展开，发挥技术研发优势和产品链成本优

势，在 3-戊酮、甲基异丙基酮、丙酸酯系列、丁酸乙酯、异丁酸和正戊

酸等产品的基础上，延伸丁酸甘油酯系列、乙二醇二醋酸酯、2-甲基丁

酸乙酯、2-戊酮、苯丙酮、正丁酸、酸酐系列、脂肪酸盐等产品，共同

带动 2024 年主营业务产品销量较上年实现 30%以上的增长。 

公司凭借出众的产品质量、技术水平、服务水平与供应商和客户建

立起了长期稳定的合作关系，树立了良好的品牌形象和美誉度。凭借着

与行业中主要参与者良好的合作关系和公司较高的品牌形象，公司的酸

酐类、甘油酯类、乙二醇二醋酸酯、苯丙酮和丙酮缩甘油等产品得到了

快速发展，其中一款溶剂产品已得到波音公司认可，成为其推荐生产商，

丁酸甘油酯系列已与欧洲最大的饲料添加剂企业德国赢创达成战略合

作，共同推动替抗产品的研发及销售。 

未来公司将结合自身研发技术优势，不断开发出更多富有竞争力和

市场差异化的系列新产品，持续充实产品矩阵，更灵活地应对市场供需

关系的变化；延伸产业链环节，加强产品之间的深加工能力，提升产品

附加值；通过连续化、规模化生产降低产品成本，利用规模化供给能力

增强市场价格调节能力，进一步增强市场竞争力；产品开发上，关注饲

料、兽药替抗领域的酸化剂和有机酯产品、食品领域的营养素、绿色高

档环保溶剂、日化产品以及生物基化学品的研发和生产，将更多高技术

含量、高附加值、适应下游新兴产业需求的碳基高纯级产品推向市场，

在保持碳基产品优势的同时，进一步探索硅基化学品的前沿应用；确保

公司核心产品和技术在国内细分领域的领先地位，并逐渐缩小与国际精

细化工巨头的技术差距。 

二、互动问答环节 

1、领导您好！请问能否介绍下公司 2025 年半年度的主要经营相关

业绩？ 

答：公司 2025 年上半年度实现营业收入 39,241.76 万元，较去年同



期增长 9.99%；扣非归母净利润 2,356.71 万元，较去年同期小幅回落

3.69%。 

本年公司营收增长、扣非归母净利润阶段性调整，主要源于两方面：

一是 2025 年上半年度公司产、销量分别较去年同期增长 12.58%、9.61%，

产品在绿色除草剂中间体、锂电池电解液添加剂等下游领域的销售规模

显著增加，推动营业收入实现稳健增长；二是伴随下游市场持续开拓，

产品认证、人员薪酬等期间费用有所增加，同时暂时闲置资金的理财收

益及存款利息有所下降，使得期间费用阶段性上升、投资收益短期波动。 

整体来看，公司营收增长体现了业务拓展的强劲势头，净利润的阶

段性调整是公司为长期发展进行战略性投入的体现，后续随着市场开拓

成效显现、费用结构逐步优化，盈利水平有望持续改善，长期发展逻辑

清晰且具备韧性。 

2、领导您好！请问公司股权激励的相关考核的标准是如何确认的？ 

答：公司股权激励的考核标准确认，通过多维度论证、多主体参与

的方式制定，确保既贴合公司发展实际，又能有效激发核心团队动力。

考核标准的首要出发点是公司中长期战略目标，公司相关产品销量都较

为稳定，公司整体经营稳健，系从科学合理角度制定相关的股权激励考

核标准。 

3、领导您好！请问公司有机酯产品的毛利率情况是否有所改善？ 

答：关于公司有机酯产品的毛利率情况，目前已出现积极变化，整

体有望得到显著改善。从数据来看，2025 年上半年，有机酯的毛利率较

去年同期已经有所增长，随着公司产能逐步提升，新产品不断放量，单

位制造成本降低，会为毛利率改善提供有力支撑。下游市场需求的复苏

也是促进毛利率提升的重要因素，综合来说，有机酯产品毛利率改善趋

势较为乐观。 

4、领导您好！我们了解到公司投资了澄萃新材，且涉及高纯石英

及气凝胶等产品，想请问公司目前在澄萃新材的高纯石英和气凝胶两款

产品上的布局进展如何？这两款产品当前的规模是怎样的？未来在这

两款产品上，公司与澄萃新材有什么样的发展规划以及业务协同呢？ 

答：据澄萃新材料介绍，目前光伏级高纯石英严重依赖国外矿产资



源，全球高纯石英砂供应长期以来呈现高度集中的市场格局。与此同时，

合成石英价格昂贵，合成石英的大规模应用受制于其核心前驱体——高

纯硅酸酯的品质与成本。 

气凝胶作为一种具有纳米多孔结构和极低导热系数的先进材料，被

广泛应用于新能源汽车电池隔热、石油化工、液化天然气储运、航空航

天及建筑保温等领域。然而，其制造成本居高不下，限制了更广泛的市

场推广。硅酸酯同样作为气凝胶的关键原料，约占其成本的 50%。 

高纯硅酸酯的生产技术水平和成本控制，直接关系到高纯石英和气

凝胶能否实现规模化、商业化应用。苏州澄萃材料有限公司通过自主研

发，创新提出全新的高纯硅酸酯制备工艺，产品纯度已超越 6N 级别（满

足光伏应用），并具备向 9N（半导体级）进一步提升的潜力。 

目前，澄萃新材料已完成实验室样品开发，正处于 100 吨级中试和

千吨级工艺包设计阶段。中试完成后，恒兴新材将与澄萃新材料展开深

度合作，充分发挥各自优势，共同推动高纯硅基材料的产业化落地。 

5、领导您好！贵司在环保涂料溶剂领域有着专业技术积累，请问

就深海涂料应用场景而言，贵司研发的环保涂料溶剂，从化学稳定性、

抗渗透能力、耐腐蚀性能以及低温高压适应性等方面来评估，是否具备

应用于深海极端环境涂料的技术可行性？ 

答：公司在环保涂料溶剂领域有技术积累，公司有多款环保型溶剂

产品，广泛应用于汽车涂料，船舶涂料，卷钢涂料等应用场景，针对深

海场景：经模拟测试，相关溶剂在化学稳定性、抗渗透等基础性能上有

初步积极表现，具有探索性可行基础。工艺适配难点重点在以下几方面：

一是极端环境下，溶剂与涂料组分长期稳定性协同调控，解决涂层失效

等问题；二是适配深海特殊施工环境，研发涂装工艺，解决溶剂挥发、

成膜质量等施工难题。后续公司会持续关注推进。 

6、领导您好！新的涂料溶剂生产车间安装进度如何？ 

答：新的涂料溶剂生产车间安装工作正稳步推进，目前已取得阶段

性成果。截至当下，主体框架结构已全部完工，为后续设备安装奠定了

坚实基础。从基础建设到设备安装，至今未出现任何质量问题，新车间

的增加会大幅提升生产效率与产品质量稳定性，为公司未来生产规划增



加新产能。 

7、领导您好！贵公司在 2024 年年报的发展战略里曾提及，在保持

羰基产品优势的同时，进一步探索硅基化学品的前沿应用。当前液冷行

业关注度颇高，冷却液硅油更是紧俏稀缺，想请问公司是否具备硅油的

生产能力？未来有没有布局该产业的想法和规划？ 

答：公司目前在相关技术领域进行技术储备。关于硅油等具体产品

的产能布局及未来发展计划，公司将结合市场需求和自身发展战略进行

综合考量。 

接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，保证信息披露的真实、

准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时要求签署

调研《承诺书》。 

附件清单 

（如有） 
无 

 


