
中国核电 2025 年半年度业绩交流会会议记录表 

2025 年 9 月 11 日，公司在上海举办中国核电 2025 年半年度业绩交流会，

现场与 50 位机构投资者和分析师进行了沟通交流。 

中国核电投资者关系活动记录表         编号：2025-02 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩发布会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他  

方式 举办现场业绩交流会 

上市公司接

待人员姓名 

中国核能电力股份有限公司 

董事长                      卢铁忠 

独立董事                    戴新民 

总会计师                    刘焕冰 

董事会秘书                  张红军 

副总会计师、财务部主任      张  泉 

证券部主任                  李兴雷 

核电开发事业部副主任        贾  朋 

证券事务代表                姜  静 

证券部主管                  穆思齐 

中核汇能有限公司 

总会计师                    杨  军 

资本运营部主任              徐  帆 

参会投资者 长江证券、鹏华基金、华泰柏瑞基金、太保资产、汇添富基金、

嘉实基金、广发基金、博时基金、银华基金、华泰保兴、建信保

险、华泰资管、上海汉鸿私募基金、上海禾昇投资管理、东吴证

券、国信证券、华福证券、开源证券、中信证券、国泰海通证

券、兴业证券、华源证券、天风证券、申万宏源、长城证券、国



盛证券、招商证券、华泰证券 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

公司主要情况介绍： 

上半年，公司主要经济指标按照预期完成计划值，累计实现

上网电量 1151 亿千瓦时，同比增长 15.92%；营业收入 409 亿

元，同比增长 9.43%；利润总额 139 亿元，同比增长 4.60%；归

母净利润 56 亿元，同比下降 3.66%。其中核电业务增长稳定，

实现归母净利润 53.22 亿元，同比增长 9.48%；新能源发电业务

实现归母净利润3.44亿元，主要由于中核汇能去年实施类REITs

产品、债转股等资本运作事项，导致少数股东损益占比从 7.74%

上升至 43.87%，同时中国核电持股中核汇能的比例也由 70%下

降至 62.71%，多重因素影响下，公司新能源方面的归母净利润

同比下降 66.28%。 

报告期内，公司安全、质量、环保各项指标受控，形势整体平

稳。上半年，公司控股在运的 26 台核电机组安全稳定运行，在

运装机容量 2500 万千瓦，累计实现上网电量 935 亿千瓦时，同

比增长 12.14%，机组平均利用小时数约为 4000 小时，同比增

加 246 小时；2025 年全年计划开展 16 次大修，上半年已圆满

完成 6 次大修；公司 WANO 综合指数平均值保持全球领先，满

足统计条件的 25 台运行机组中 20 台达成 WANO 综合指数满

分。 

公司秉持与股东“发展与共，价值同享”的理念，每年现金分红

比例都达到了 35%以上。2024 年度共计派发现金红利超 36 亿

元，年度分红比例达到历史最高的 41.92%。今年，公司首次计

划实施中期分红，每股派发现金分红 0.02 元，分红总额预计超

4 亿元；同时公司按计划开展回购工作，截至 8 月底，公司已累

计完成回购 1553 万股，回购金额超 1.44 亿元。随着公司核电

项目陆续投产，公司将在匹配项目建设资金需求的同时，进一

步努力提高广大投资者分红收益水平。 

 

问答环节： 

1：新能源补贴回收情况如何？ 

答：截止 8 月底，今年汇能收到补贴回款超过 28 亿元，目前汇

能还剩未收回补贴 180 余亿元。今年剩余的几个月还会收到一

定补贴回款，初步预计全年回收 40 亿元左右。 

 

2：十五五新能源发展规划和目标如何？ 

答：目前十五五规划还在编制中，相关指标尚在研究，如有进

展公司将及时披露。 

 

3：漳州 2 号机组投产的节奏如何？ 

答：漳州 2 号机组按计划将在今年四季度投产，目前正在调试

之中。 

 



4：浙江的核电市场化电价政策如何展望？后续是否会在价格端

放开波动？ 

答：公司控股的秦山一期30万千瓦机组和三门核电两台AP1000

机组等 3 台在运机组参与浙江省内电力市场交易，公司在浙江

省内控股的其他 8 台机组参与华东电网市场化交易，目前华东

电网市场化交易方式主要是按照政府授权合约，价格与机组核

准价格相当，暂时没有听说价格及结算方式要变更的消息。 

 

5：如何预估“十五五”公司获批新机组的市场份额？ 

答：公司“十四五”期间累计核准机组数量位居前列，同时，公司

储备了较多的厂址，并正在推动进入国家规划，这将为“十五五”

期间公司获取更多的机组核准打好基础。 

 

6：小堆核电技术未来的应用场景如何？ 

答：小堆技术具备发电，海水淡化，供热以及相关同位素的生

产多种生产能力，在全球市场特别是电网容量较小的国家，具

有十分广阔的应用前景。 

 

7：运维公司主要出于什么考虑、发挥什么作用？ 

答：公司成立中核运维技术有限公司，目的是通过集约化改革，

精益化管理，不断提升成本管控能力，预计随着新机组的投产，

集约化的效果会逐步释放。 

 

8：公司是否有考虑股权激励？ 

答：公司一直在推进新一期的股权激励方案，接下来将根据相

关监管政策和要求开展后续工作。 

 

9：如何看待后续江浙地区供需格局情况？ 

答：浙江和江苏是传统经济大省，整体用电需求还是比较旺盛

的，目前浙江仍存在一定的电力缺口，公司认为后续沿海省份

的供需格局比较健康。 

公司一直协同地方积极推动核电项目新厂址开发，为能源保供

贡献核能力量。 

 

10：新能源平台是否有拆分计划？ 

答：目前暂时没有汇能拆分上市计划，如有相关进展，公司将

根据要求及时披露。 

 

11：2027-2028 年投运机组数量增加后，是否考虑加大分红力

度？ 

答：公司上市以来分红比例一直维持在 35%以上，目前公司有

19 台在建核电机组，需要较多的资本投入，因此短期资本金压

力比较大，公司一直坚持通过多渠道开展融资，在保障公司发

展资金需要的同时，努力降低融资成本，为广大股东创造更大



的价值和更好的回报。 

 

12：后续公司在智能化投入方面态度如何？ 

答：公司坚持通过优化产业结构布局、深入开展生产智慧运维、

加强电力营销能力建设、深度开展降本增效、着力推动数字化

转型等策略，不断增强核心功能，提升核心竞争力，推动公司

实现更高质量、更有效益、更为安全的发展。 

 

14：未来核电是否大面积进入市场？是否会导致电量价值受到

其他电源挤压？ 

答：国家电力改革政策方向不变，预计未来所有电源包括核电

都会全部进入市场化交易，同时核电的基础负荷能源地位一定

会让价格有别于其他电力品种，公司致力于推动核电获取一定

的电价保障政策，确保国家核能行业健康发展。 

 

15：公司感觉哪些区域的 136 号文细则更加友好？未来是否会

聚焦这些区域发展新能源？ 

答：136 号文的影响存在较大的区域化差异，例如三北地区本身

供大于求，即使有机制电价的保护，限电率提升必然会对利润

产生一定的负面影响，尤其是后续光伏项目所受的影响可能会

扩大。 

公司积极顺应政策导向，依托精细化管理和技术创新持续优化

运营效率，同时聚焦优质资源不断优化项目布局，提高市场竞

争力。目前公司风电项目占比偏低，正在积极布局风电尤其是

沿海地区的海上风电。此外，大基地项目公司也在积极开拓，

包括内蒙等地区有在积极对接。 

附件清单（如

有） 

无 

 


