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证券代码：688617                                     证券简称：惠泰医疗 

深圳惠泰医疗器械股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

（2025 年 9 月） 

投资者关系

活动类别 

特定对象调研          分析师会议 

媒体采访               业绩说明会 

新闻发布会            路演活动 

现场参观              一对一沟通 

其他（电话会议） 

参与单位及

人员 
网络投资者 

时间、地点 2025 年 9 月 17 日 上海证券交易所上证路演中心 

接待人员 

董事长：葛昊先生 

副董事长兼总经理：成正辉先生 

董事、常务副总经理兼董事会秘书：戴振华先生 

财务负责人：桂琦寒女士 

独立董事：朱援祥先生 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

Q1：公司今年有扩展其他业务的打算吗？ 

A1：公司目前仍致力于电生理、冠脉、外周及非血管业务的耕耘，

公司认为主营业务与处于全球第一阵容的国际友商相比，仍然有一

定的差距，需要我们继续专注去追赶。 

Q2：公司最新经营及业绩情况如何？ 

A2：公司 2025 年半年度报告已于 2025 年 8 月 22 日在上海证券交易

所网站正式披露，2025 年第三季度报告将于 2025 年 10 月按照相关

法规要求披露。目前公司经营一切正常。 

Q3：公司对 PFA 整台手术集采后的价格怎么预测？三年后的市占率

会到多少？载药球囊能达到什么样的性能，和竞品相比的优势如

何？ 

A3：由于新的集采政策尚未公布，目前较难对 PFA 集采后的价格进

行预判。关于 PFA 未来的市占率，可参考美国为例的成熟市场，在
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美国大型心律失常中心 PFA 上市三年（2023-2025）对射频的替换率

接近 50%。公司载药球囊正在研发中，会充分考虑未来临床需求及

痛点。 

Q4：公司未来的增长预期及今年的业绩增长点主要有哪些？ 

A4：公司现在每年会通过战略规划模拟未来几年的增长状况，预计

未来公司仍将保持一个较快的增速。今年业绩的增长点来自电生理

PFA 手术的上量及国际自主品牌产品等方面。 

Q5：成总作为创始人，未来会保留一定的公司股份吗？ 

A5：作为公司创始人，成正辉先生目前仍持有公司股份，并继续担

任公司副董事长及总经理职务，深度参与公司战略规划与日常运营，

充分体现了其对公司发展前景的坚定信心。关于成正辉先生未来的

具体持股情况，若发生相关变动，公司将严格按照相关法规要求及

时履行信息披露义务。 

Q6：国内市场比较卷，特别是集采对产品价格影响深远，接下来公

司怎样开拓国外市场？为公司未来带来持续增长？ 

A6：针对海外市场，公司将聚焦“产品渗透、学术提升、渠道建设”

三大方向，持续在以下重点领域进行深耕细作：1.在欧洲区聚焦复杂

介入手术，以核心产品为支撑，通过学术研讨、临床术式推广等方

式，扩大品牌影响力。2.在重点国家和市场推动本地化建设，如亚太

区、独联体区和拉美区。3.持续扩建国际营销团队，培养管理干部，

更好地服务于渠道团队和终端客户，为公司海外业务持续发展提供

保障。 

Q7：公司原创始人成正辉先生今年减持 2%的股份，并且预计未来

几年也会有少量减持；是成总不看好惠泰的发展吗？如果看好惠泰

与迈瑞的融合，成总不应该减持股份，因为 2024 年已经有大笔股权

转让款，并且现在每年股权分红也非常可观。成总减持让投资者怀

疑惠泰与迈瑞的融合有理念冲突，可否解惑？ 

A7：第一，成正辉先生今年减持 2%，及未来的少量减持，并非是作

为高管在进行 25%的顶额减持，减持安排是基于成正辉先生及其家

庭自身的资金需求等安排来实施的；第二，成正辉先生减持股份，

并非不看好公司发展，也不存在与迈瑞的融合理念有冲突。目前公

司与迈瑞的战略协同高度一致，融合稳步推进，电生理 PFA 手术上

量、国际自主品牌增长等业绩亮点，从侧面印证了公司良好的发展

态势。 

Q8：据说惠泰的 PFA 反响很好，具体原因是什么呢？ 

A8：惠泰 PFA 环形+线形“可圈可点”的产品组合可以应对房颤和

多种类型复杂心律失常。其中线形 PFA 导管配合三维系统，具备压

力感应功能，在不改变医生的手术习惯情况下，可以实现脉冲能量

“安全高效”的无缝升级，让医生仅需很短的学习曲线就可以顺利
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开展手术。 

Q9：惠泰的下一个五年计划要达成的目标？ 

A9：惠泰的下一个五年计划正在制定中，我们的目标是在成为心血

管领域国际领先企业前每年维持一个较快的增速。 

日期 2025 年 9 月 17 日 

附件清单 无 

 

 


