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厦门特宝生物工程股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动类别 

□公司现场接待     电话接待 

□其它场所接待     □公开说明会 

□定期报告说明会   □重要公告说明会 

参与单位名称 

国金证券；国泰海通证券；兴业证券；西部证券；东

海证券；国信证券；中信证券；东方证券；东吴证

券；国海证券；华福证券；华源证券；开源证券；光

大证券股份有限公司；西南证券；中邮证券；银河证

券；中欧基金管理有限公司；新华基金管理股份有限

公司；汇丰晋信基金管理有限公司；中国人保资产管

理有限公司；中国人寿资产管理有限公司；招商基金

管理有限公司；中海基金管理有限公司；交银施罗德

基金管理有限公司；华宝基金管理有限公司；平安养

老保险股份有限公司；上海东方证券资产管理有限公

司；长城基金管理有限公司；博裕资本投资管理有限

公司；HBM Partners Hong Kong Limited；创金合信基

金管理有限公司；天弘基金管理有限公司；富安达基

金管理有限公司；天治基金管理有限公司；国联安基

金管理有限公司；恒生前海基金管理有限公司；宏利

基金管理有限公司；国寿安保基金管理有限公司；国

新投资有限公司；北京诚盛投资管理有限公司；北京

森林湖资本管理有限责任公司；博远基金管理有限公

司；太平资产管理有限公司；财通证券资产管理有限

公司；第一北京投资有限公司；福建豪山资产管理有

限公司；广东正圆私募基金管理有限公司；广州金控

资产管理有限公司；广州瑞民投资管理有限公司；国

任财产保险股份有限公司；海南神采私募基金管理有

限公司；禾永投资管理（北京）有限公司；湖南长心
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私募基金管理有限公司；华宝信托有限责任公司；华

泰证券自营；乐盈（珠海）私募证券投资管理有限公

司；幂方资本；宁银理财有限责任公司；上海沣杨资

产管理有限公司；上海盘京投资管理中心（有限合

伙）；上海途灵资产管理有限公司；上海五地私募基

金管理有限公司；深圳市翼虎投资管理有限公司；世

纪证券有限责任公司；循远资产管理（上海）有限公

司；长江证券（上海）资产管理有限公司；浙江沃金

投资管理有限公司；中融汇信投资有限公司；中信证

券资产管理有限公司；中银国际；中英人寿 

时间 2025年10月23日 9:30-10:30 

地点 电话会议 

公司接待人员姓名 

董事长、总经理   孙黎先生 

董事长助理   孙志里先生 

副总经理、董秘、财务总监   杨毅玲女士 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、慢乙肝临床治愈适应症如期落地，如何评估

对终端患者入组数量的推动作用？后续公司结合新适

应症对派格宾的推广会有哪些进一步的措施？ 

答：在派格宾本次增加适应症获批前，以乙肝表

面抗原（HBsAg）清除和 HBV DNA 持续阴转（停药

≥24 周）作为慢乙肝临床治愈目标，虽然在“珠峰项

目”等真实世界研究以及部分感染科领域中形成了共

识，但尚未成为医学界和社会层面的广泛认知。本次

派格宾获批增加适应症是基于一项多中心、随机、对

照确证聚乙二醇干扰素 α-2b 注射液联合富马酸替诺福

韦二吡呋酯片治疗慢性乙型肝炎的安全性和疗效的临

床试验研究结果，该研究结果为慢乙肝临床治愈提供

了确证性循证医学证据，标志着从专业指南共识向全

面科学实证的转化。 

认知的提升是一个阶梯式的渐进过程，本次增加
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适应症的核心意义在于向医学界及社会层面更广泛地

明确了乙肝可实现以表面抗原持续清除为治疗目标，

不仅会增强专家和患者的治疗信心，而且有助于提升

更广泛层面对乙肝临床治愈的认知，为治疗目标从病

毒控制迈向更高的 HBsAg 持续清除阶段打开了大门。 

值得注意的是，此次获批适应症针对的是核苷

（酸）经治、HBsAg 1500 IU/mL 以下、持续病毒学抑

制、HBeAg 阴性或 HBeAg 10 COI 以下的慢性乙型肝

炎患者，这个范围也包含了 HBeAg 低阳性水平的患

者，无疑提高了临床实现表面抗原清除的难度。但现

有结果表明，这部分人群也能部分实现 HBsAg 持续清

除。未来，随着 siRNA、ASO 等在内的各类研究药物

在相同治疗人群中的疗效数据公布，业界对实现表面

抗原持续清除的难度将会有更清晰的认知。未来公司

将持续加大研发和推广投入，将科学、准确的临床治

愈信息“破圈”传播给更广泛的医学界及社会层面专

家，让更多乙肝患者获益。 

二、公司长效生长激素产品的国谈进展？ 

答：公司将根据国家相关部门的要求，结合企业

实际情况认真做好准备。 

三、如何看待衣壳抑制剂、小核酸药物等新疗法

对乙肝治疗格局的影响？干扰素会在其中扮演什么角

色？如何展望其他新疗法未来发展？公司在乙肝新疗

法方向会有哪些方式上的合作？ 

答：乙肝临床治愈药物研发的假设需要回答一个

科学基础问题：其作用机制能否清除被感染的肝细胞

或整合 HBV DNA 的肝细胞，或者在不破坏细胞的前

提下清除细胞核内的 cccDNA 或整合 DNA。现阶段的

创新药物（包含衣壳抑制剂、小核酸药物等）新疗法

均需关注以上问题，并在肝组织学或临床证据积累过
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程中观察相关的清除证据。 

目前关于临床治愈的定义至少停药 24 周后保持持

续的表面抗原和HBV DNA不可检出。但需注意的是，

新疗法因肝内半衰期可能较长，其作用持续时间或超

过传统停药观察期，这需要科学界和产业界共同探索

确立标准。根据《慢性乙型肝炎功能性治愈导航：专

家共识 2.0》，临床治愈（功能性治愈）定义为在完成

抗病毒治疗后 24 周，血清 HBsAg 持续清除和 HBV 

DNA 低于最低检测下限，伴或不伴抗-HBs 出现。从现

有科学证据来看，公司认为临床治愈的生物学本质

是：将有一定数量肝细胞被感染/整合的状态，通过治

疗清除转化为极少量肝细胞处于感染/整合状态。在此

状态下，体内免疫发挥持续控制作用。 

公司在派格宾的相关临床研究过程中，观察到获

得临床治愈（即 HBsAg 持续清除）的患者中，部分患

者肝穿组织已检测不到 cccDNA 或整合 HBV DNA，并

在长期停药后维持该状态。公司认为，派格宾将是慢

乙肝临床治愈的重要基石药物之一，在慢乙肝治疗领

域实现更高临床治愈率和更短治疗周期过程中，新机

制药物或新疗法将会更多地趋向与干扰素、核苷

（酸）类似物联合。从当前公开的乙肝治疗领域各个

阶段的基础研究和临床研究可以观察到，新药联合治

疗的探索明显加速，包括新药与新药联合、新药与现

有药物的联合，这也将是未来乙肝全面临床治愈的重

要策略。 

四、生长激素商业化进展情况？ 

答：目前公司已基本完成团队搭建和前期推广等

工作，作为该领域的新进入者，公司将以客户为中

心，持续专注于提升产品质量和服务水平。 

五、公司在乙肝、MASH 等肝病科相关产品矩阵
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的临床规划与战略布局？ 

答：慢乙肝临床治愈目前应用主要集中在肝病科

和感染科，这类专业科室现阶段主要以治疗肝病为目

标。当前，我国约有 7500 万慢乙肝感染者。国家癌症

中心数据显示，2022 年我国新发肝癌病例约 37 万例。

部分横断面和流调研究结果显示，我国早期肝癌或者

新发肝癌患者中，90%左右是慢乙肝感染者。因此，

乙肝临床治愈和肝癌预防领域存在巨大未满足需求。 

公司在此领域的布局以派格宾为核心，其作为首

个获批乙肝 HBsAg 持续清除适应症的药物具有重要意

义。公司一方面将深化探索乙肝临床治愈联合治疗方

案，包括 ASO 药物、新型免疫调节剂合作及系列联合

方案；另一方面强化派格宾在由乙肝引发的肝癌预防

方面的作用，“绿洲项目”阶段性数据表明，相比于

核苷（酸）类似物，PEG IFNα 可进一步降低 85%的肝

癌发生风险。公司希望绿洲的 5 年期研究继续验证其

预防潜力。 

同时，公司关注到除乙肝以外更广阔的肝病市

场，目前已开展的具体项目包括：与康宁杰瑞在非酒

精性脂肪肝领域进行合作、与藤济医药在治疗肝脂肪

代谢及肝纤维化领域开展相关疾病的治疗探索。结合

公司在真实世界的观察，由于乙肝人群中已发生肝纤

维化、脂肪性肝病的患者就医频率和治疗意愿较高，

公司也将在这部分人群中开展研究。 

公司始终专注免疫与代谢领域，乙肝属于免疫性

疾病，脂肪性肝病以及肝纤维化属于代谢方面疾病，

未来将努力在这两大领域中持续取得进展。 

六、收购九天生物后在研发端的思路和打算，什

么时候能够看到九天生物基因治疗平台研发管线的进

展？ 
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答：九天生物专注于腺相关病毒（AAV）载体的

基因治疗，拥有多年行业经验积累，具备扎实的技术

能力和深刻的行业洞察，其目前的研发管线覆盖神

经、代谢、眼科、心血管等疾病领域。未来，公司将

根据有关要求及项目研发进展，适时披露基于九天生

物平台开发的管线信息。 

关于本次活动是否涉

及应当披露重大信息

的说明 

接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与

沟通，并严格按照公司《信息披露管理制度》等规

定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公

平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单 无 

日期 2025年10月23日 

 


