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证券代码：600988                                 证券简称：赤峰黄金 

赤峰吉隆黄金矿业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-11-07 

投资者关系

活动类别 

特定对象调研    分析师会议 

媒体采访         业绩说明会 

新闻发布会      路演活动 

现场参观        其他 

时间 2025 年 11 月 7 日 16:00-17:00 

地点 
东方财富路演平台 

（https://roadshow.lvb.eastmoney.com/LVB/Nav/Room/em/4963585） 

召开方式及

参与人员 

说明会采用业绩数据视频展播+投资者网上文字互动交流方式进行，

面向全体投资者 

上市公司接

待人员姓名 

副董事长、总裁高波，副董事长杨宜方，独立董事黄一平，副总裁兼

财务总监黄学斌，董事会秘书董淑宝，证券事务代表高飞，董事会办

公室副主任穆微微。 

投资者关系

活动主要 

内容介绍 

问题1：杨副董，你好！现在公司在海外有合适的并购项目？ 

答：公司秉持已定的发展方向，一直在评估合适的潜在海外并购机会。 

 

问题2：和沙特公司签了协议两三年了，有进展吗？ 

答：沙特绿地勘探合作已到期终止。 

 

问题3：吕副董，您好!公司的五龙矿业在鸡心沟断裂带发现厚度超

过 220 米的蚀变岩金矿体，预计可以为公司增加多少吨黄金储量？ 

答：您好！五龙矿业资源勘探工作正在按工作计划进行之中，目前尚

没有可更新的资源量信息。公司将在完成相关工作后根据信息披露规

则进行披露。 
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问题4：黄副总裁，你好！公司以黄金业务为主业的上市公司，公司

有必要进行黄金期货套保吗？如果有，公司如何控制风险？ 

答：感谢您的提问！年初赤峰黄金董事会授权给高管进行不超过 2025

年度计划产量的 10%进行保值，管理层会因应市场变动而作出当期

的套保安排。最近的金价上升周期期间，赤峰黄金并没有进行太多套

保操作。 

 

问题5：高波，总裁您好!公司塞班矿的稀土开采权申请迟迟不能获

批，请问是是什么原因造成的？ 

答：老挝塞班矿内的稀土开采延迟，原因是我们把主要精力都放在金

铜矿的勘探与开采上了，目前勘探取得了重大突破。 

 

问题6：高董下午好！随着金价大幅上涨，公司盈利也实现翻倍式增

长，请问公司如何保持今后一段时期公司产能持续增长，采取了那

些措施，具体现在可以明确的产能增量有哪些或者明后年有哪些规

划。还有年初预定的 25 年至 27 年分红回报计划会不会因公司大幅

盈利有增加分红的可能性？谢谢 

答：作为一家矿业公司，要想保持产能持续增长，不断加大勘探力度

是唯一出路，目前我们是这么做的，效果也是积极的，明年后年我们

会勘探工程量还会进一步加大，公司重视投资者现金分红回报，分红

方案会提交股东会董事会审议。 

  

问题7：根据高盛摩根等外资大机构对未来黄金价格的预测，公司明

年黄金的销售价格要高于 1000 元，公司明年黄金产量要高于 16 吨，

而且公司 26 年还有 5 万吨铜矿和稀土矿等业绩释放，我极度看好公

司未来的业绩增长，对公司明年的业绩预测，公司的营业执额不低

于 200 亿，净利润不低于 70 亿，对公司股价的预测是不低于 100 元，

我不理解的是国内机构哪里出问题了？这么不看好公司的未来前

景，根据三季度报告，机构在三季度集体减持了 1 亿股，如果减去
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社保基金加仓的股份，三季度国内机构减持超过 1 亿多股，公司经

营情况是否存在问题？为什么国内机构对公司一年多的研报都是买

入建议，而自己的持仓却是用脚投票？公司怎么看国内机构这种言

行不一的投资风格？ 

答：您好！公司将持续做好生产经营工作，提升公司发展质量和投资

价值。目前公司生产经营正常，研究机构根据其分析模型做出的预测

存在差异，公司对此不做评价。 

 

问题8：请介绍一下公司明年的产能计划情况，使我们投资者有信心

做长期投资，分享公司成长成果！ 

答：您好！公司将持续加强资源勘探、扩能改造等工作，努力提升黄

金产量，目前尚未制定 2026 年度的产能计划，请及时关注公司相关

公告。 

 

问题9：卡农铜矿露天采矿工程完工后年产金属铜多少吨？ 

答：卡农铜矿采矿达产后会增加铜金属量 15000 吨/年。 

 

问题10：高波总裁，您好!新一届公司董事会是否会对上市公司进行

市值管理？比如本届董事会任期结束达到 1000 亿 

答：市值增加是我们与全体投资者一致的心愿！ 

 

问题11：新的黄金税收政策对公司有何影响？ 

答：你好！目前对公司没有影响。 

 

问题12：加纳金星的金属流公司供应第一阶段什么时候执行完？ 

答：感谢您的提问！加纳金属流第一阶段需提供 24 万 oz 黄金。到三

季度末，加纳金星共提供约 20 万 oz 予金属流公司。 

 

问题13：老挝塞班矿里的稀土矿有没计划开采？另外未进行探矿



4 

（稀土矿）的部分几时再次勘探？ 

答：塞班矿目前是集中精力开采勘探金铜矿，暂没有立即开采稀土矿

的计划。 

 

问题14：稀土产品三季度的毛利率有多少？ 

答：感谢您的提问！老挝稀土业务自本年 4 月并购后一直处于爬坡阶

段，至三季度末，稀土处于轻微亏损阶段。 

 

问题15：如果今年没有完成 16 吨的黄金产量，是否 14.5 元的员工持

股计划将要作废？ 

答：您好，员工持股计划的权益结算将按已发布公司第三期员工持股

计划方案及管理办法执行。 

 

问题16：公司能否按月披露金产量，让投资者能够更好的了解公司

生产经营情况？ 

答：您好！感谢您的建议，我们将认真考虑，持续提高信息披露质量，

使投资者更好了解公司生产经营情况。 

 

问题17：各位领导好，瓦萨矿和老挝那边雨季对公司业务开展的影

响已经结束了吗，这两天的台风对万象矿的采选有多大影响，前几

天晚上有传言说万象洪水淹了矿，请问是真的吗？ 

答：你好！一般雨季是在 7 月 8 月 9 月，现在的雨季已经接近尾声，

这两天的台风对万象地区确实有影响，但对塞班矿影响不大。 

 

问题18：请问根据 2025-2027 的股东回报规划，期间分红率会提升

到多少呢 

答：根据公司制定的三年股东回报规划，在满足前述现金分红条件的

前提下，公司最近三年（2025-2027 年）以现金方式累计分配的利润

原则上不少于该三年累计实现年均可分配利润的 45%。 
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问题19：公司要完成年度 16 吨金的目标，第四季度需完成 5.3 吨，

难度很大，请问有什么具体措施保障，有哪些有利因素？谢谢 

答：全力以赴，有信心完成目标。 

 

问题20：高总，您好！前三季度公司加纳矿产矿成本大幅增长，公

司在管理上有哪些改善措施？ 

答：谢谢你的问题，我们已经注意到了加纳矿成本上升的问题，目前

我们正在有针对性的调整采矿的技术方案以及选矿的工艺提升方案。 

 

问题21：高总下午好：公司今年前三季度利润创同期历史新高，今

后公司是否会加大现金分红力度？ 

答：你好！公司十分重视投资者现金分红回报，已制定并披露了近三

年股东回报规划。公司将根据经营业绩、现金储备及投资计划等因素

制定现金分红方案，提交股东会审议。 

 

问题22：请问电解铜业务三季度的毛利率有多少？四季度可以达到

盈亏平衡或者盈利吗？另外，铜精粉业务三季度的毛利率有多少？ 

答：公司老挝电解铜新露天矿项目处于建设期，生产的矿石量持续上

升，三季度的月处理量和品位都有所提升。随产能持续释放，预计经

营毛利会持续改善。 国内铜精粉业务毛利随铜价上涨而较去年同期

有大幅增加。 

 

问题23：请问明年公司的铜产量目标是多少呢？ 

答：您好！公司尚未制定 2026 年度生产计划，请及时关注公司预算

制定情况。 

 

问题24：董秘 你好!公司质地优秀，为什公司很少接待机构投资者

调研？是公司不重视，还是机构没有发现公司的投资价值？ 
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答：您好！公司始终重视与各类投资者的沟通交流工作，与机构投资

者保持了良好沟通。谢谢！ 

 

问题25：九月中旬，公司高管到加納瓦萨金矿檢查執導，請問現在

落實情況如何？局面是否有所更新，四季度成本相比三季度能降低

多少？ 

答：加纳瓦萨正积极加快地下开采能力及推行多样改善措施以提高地

下出矿量及品位。预计随产量增加，成本会有相应下降空间。 

 

问题26：根据公司的第三季度业绩，测算公司动态市盈率只有 15 倍

多点，且随着金价四季度的上涨和公司四季度产量比三季度增加，

可以预见四季度盈利更好，且黄金价格作为长期趋势来看是上升趋

势，请问公司有没有增持或者其它措施使公司股价保持合理水平！ 

答：您好！公司主要通过做好生产经营管理，完成更好的业绩提升公

司投资价值。 

 

问题27：你好！注意到公司新的管理層變化，留意到今天王建華董

事長沒有參加三季度業績說明會。請問王總的任職安排，近期計劃

退休嗎？ 

答：董事长是执行董事，决定公司发展方向，没有退休计划。 

 

问题28：五龙矿的增储进展能否分享 

答：您好！五龙矿业的资源勘探工作持续开展中，目前还没有可供披

露的资源更新情况。谢谢！ 

 

问题29：公司最近三年（2025-2027 年）以现金方式累计分配的利润

原则上不少于该三年累计实现年均可分配利润的 45%。那么分配的

频率是怎么样的，按年还是半年还是三年派一次？ 

答：您好！目前公司原则上按每年度派发一次现金分红，根据影响分
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红的各项因素综合考虑也可能会进行调整。 

 

问题30：尊敬的赤金各位领导，我是公司坚定的投资者，持有赤金

快两年了。请问：公司中报、三季报都提到入选品位降低，但没有

批露具体数据。方便谈一下今年前三季度入选品位平均是多少？或

者和去年同比下降的多少？ 

答：感谢您的信任与长期支持！ 

 

问题31：展望明年一季度，公司各主要矿区所在地假期停产情况是

怎样的计划，相对于雨季的不便，公司会加大生产力度提高产量吗？ 

答：一季度确实是国内春季长假期间，每年都会有同样的问题和困难，

但赤峰黄金运营有一整套的应对方案，会努力提高产量，国外矿山也

不会受中国节假日的影响。 

 

问题32：黄总您好，我关注到三季报应收账款较中报有近 50%的增

长，原因是什么？是否存在坏账风险？ 

答：我们海外及国内矿山的黄金产品分别销售至海外及国内知名的冶

炼厂，销售金额于客户冶炼厂完成冶炼后确认并支付，应收帐期短，

回收快。有关黄金销售应收帐的增加和三季度末销售量增加和金价上

涨有关，款项已于 10 月中收到，并不存在坏账风险。 

 

问题33：近期还有没有收购金矿的计划，目前金矿的储量还有产能

有没有提升 

答：并购是增加公司黄金资源量和产量的重要途径，公司持续关注适

合公司战略的并购机会。目前在产矿山仍在持续实施勘探和扩能技

改，仍有进一步提升的空间。谢谢！ 

 

问题34：公司 10 月的产金量可以透露吗？ 

答：感谢投资者提问！公司没有披露月度产金数字，请投资者参考公
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司季度披露数据和将于 2026 年初发布的 2025 年全年数字和业绩。 

 

问题35：高总您好！市场极度担心赤峰的储量与矿山枯竭问题，在

目前金价飙升的背景下，盲目并购扩张亦存在很大风险，进退维谷。

十年以后的可持续发展仍需要打个问号。请问公司的战略眼光是否

已达到十年及以上的维度？ 

答：感谢你的提问！资源是矿山的核心，目前赤峰黄金勘探成果很显

著，而且还有继续增加的潜力，开采十年不是终极目标。 

 

问题36：公司有没有回购计划？ 

答：您好！公司目前没有制定回购计划。 

 

问题37：新任总裁你好，还有一个多月就是全年任务的完成时间，

请尽可能用比较确定的用词回复一下，全年 16 吨的目标是否可以完

成？如果不能完成，那么就没有比去年增长超过 5%，回购的股份如

何处理？ 

答：您好！如未完成业绩考核指标，管理委员会按照出资金额加上银

行同期存款利息之和与售出收益孰低值返还持有人，返还出资后剩余

资金（如有）归属于公司。 

 

问题38：公司手持这么多现金，有什么收购或并购计划吗？ 

答：您好！公司持续关注适合公司战略的并购机会，目前尚无明确的

项目。 

 

附件清单 无 

 


