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证券代码：688036                                  证券简称：传音控股 

 

深圳传音控股股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系

活动类别 

特定对象调研             分析师会议 

媒体采访                 业绩说明会 

新闻发布会               路演活动 

现场参观                 一对一沟通 

 其他 2025 年度深圳辖区上市公司投资者网上集体接待日活动 

参与单位及

人员 

线上参会的投资者 

时间 2025 年 11 月 20 日（周四）14：30-17：00 

地点 “全景路演”网站（http://rs.p5w.net） 

接待人员 传音控股  董事会秘书  曾春 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

互动交流： 

1、传音控股市值管理工作做了哪些？机构调研那么多，为何

没有转化为实际行动稳定股价？ 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。感谢您的关注！ 

 

2、贵公司自 2025 年 9 月 26 日至 11 月 20 日（至今）累计下

跌 40.35%，排名全 A 股 5000 多家公司跌幅榜第二名！请董秘核实

数据！对于仅一个多月市场如此极端的表现，公司管理层集体沉默，

是否合适？公司易互动中一句“公司二级市场股价收多种因素影

响，公司无法控制”寒了多少价值投资者的心？9 月高管陈廷波精

准减持，控股股东转让 20 多亿！而反观 81.81 元接受股权转让的一
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众机构一个多月套牢 25%，公司如何解释？ 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续努力做好生产经营工作，回报股东。感谢您的关注！ 

 

3、贵公司与上市公司江波龙是战略伙伴关系，贵公司也持有

对方股份，同时贵公司也是对方最大的客户，请问贵公司在采购江

波龙存储器时，有无长期价格锁定协议或者给与战略伙伴的专属价

格优惠措施？ 

回答：尊敬的投资者您好，请以公开披露的信息为准，感谢您

的关注！ 

 

4、公司目前现金储备较多，技术人才储备较多，同时是 A 股

中首屈一指的主营全球手机业务的上市公司，目前在全球各个大洲

都有很大的业务突破进展，但贵公司是否考虑回归中国，中国市场

毕竟是全球最大单一市场，只要推出适合中国市场的机型和打法，

相信以贵公司的人才和实力一定可以做的比对手更加成功！ 

回答：尊敬的投资者您好，目前公司销售区域主要集中在非洲、

南亚、东南亚、中东和拉美等全球新兴市场国家。感谢您的建议！ 

 

5、请问目前传音使用的上游通信芯片：高通，联发科和国产展

锐，三家采购的比例大致是怎样的？哪家份额最大？ 

回答：尊敬的投资者您好，请以公开披露的信息为准，感谢您

的关注！ 

 

6、为什么不回购还协议减持？ 

回答：尊敬的投资者您好，具体以公开披露的信息为准，感谢

您的关注！ 

 

7、公司股价出现大幅下跌，大市值跌幅倒数第 1，这显然与公
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司巨额研发费用，近年来发布的创新产品和公司宣传的某手机之王

等形成鲜明反差。假如市场未正确反映价值，那么在暴跌二个月后，

管理层都未对外发声。作为投资者，我深感困惑担忧。在此，我郑

重建议： 1、立即召开说明会，董事出席直面投资者，直面质疑声。 

2、果断加大回购、增持力度，通过实际行动向市场传递信心。3、

优化信息披露，保护中小投资者权益。 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。感谢您的建议！ 

 

8、四季度预计亏损多少？ 

回答：尊敬的投资者您好，具体以公开披露的信息为准，感谢

您的关注！ 

 

9、传音控股近两个月持续创新低，股价一路下跌。请问公司是

否有未披露的重要信息？公司是否对于股价的维稳有相应的举措

或者措施？公司高管是否会考虑进行回购以增强投资者信心？ 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司按

照相关法律、法规的要求，依法履行相关信息披露义务，公司会持

续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。感谢您的关注！ 

 

10、《证券法》第 44 条规定：禁止上市公司董事、监事、高级

管理人员及持股 5%以上股东，在买入后 6 个月内卖出，或卖出后

6 个月内买入本公司股票。公司核心技术人员陈廷波先生于 2025 年

4 月 9 日买入公司股票 5000 股，并于不到 6 个月内的 2025 年 9 月

23 日年内高点 103.2 元精准减持 3 万股，是否违反证券法相关规

定？公司如何解释并将如何处理高管违法短线交易的行为？ 

回答：尊敬的投资者您好，公司核心技术人员陈廷波先生不属

于公司董监高人员，相关事项未违反相关法律、法规的要求，感谢

您的关注！ 
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11、存储涨价，同业上市公司小米 9 月底以来回购超 12 亿港

元并公告；卢总裁向市场披露应对策略 1.已与存储供应商签订明年

供应协议确保产能不受影响；2.产品向高配倾斜，提升 ASP 消化成

本；今天创始人雷军宣布小米汽车今年交付将超 40 万强化市场预

期。反观贵公司 9 月底以来股价下挫超 4 成！管理层集体噤声，竟

在此期间开董事会研究赴港上市，置 A 股投资人利益不顾，毫无预

期管理。管理层是否关注二级市场异常，到底有无市值管理？ 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。感谢您的建议！ 

 

12、董秘好，四季度已经快过去一半，目前本季度公司的市场

拓展和手机销售数据如何？本季度业绩是否已受到内存涨价的强

烈影响？针对存储涨价潮，公司有什么应对策略？本季度还会有新

品发布吗？ 

回答：尊敬的投资者您好，本季度公司的市场拓展和手机销售

数据请以公开披露信息为准；面对存储上涨，公司会根据上游成本

变化、市场竞争情况等，积极采取相应措施应对，如提价、产品结

构调整等。感谢您的关注！ 

 

13、传音控股 688036 董秘，公司现在净利润下降，海外市场

受到小米，华为等品牌冲击，公司有什么具体措施吗？还有最近公

司股价大跌 40 多%，有何感想？是不是公募基金都抛售公司股票

了。 

回答：尊敬的投资者您好，公司会根据市场竞争情况、上游成

本变化等，积极采取相应措施，努力做好生产经营工作。股价波动

受多种因素影响，感谢您的关注！ 

 

14、董秘先生，麻烦正面回答投资者问题，让投资者安心，也



5 

确保公司的市值稳定。在最近不到 10 个交易日，公司市值蒸发 100

多亿，根源在哪？为了发行 H 股，让 A 股市值蒸发，寒了 A 股投

资者的心，是否值得？作为一个关心公司成长的投资者，也希望公

司越来越强，保持稳定的增长性，发行 H 股，并不是不可以，但应

该做好 A 股的稳定工作，信息披露和公司长远计划给投资者解释

清楚，以坚定投资者信心。 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。公司拟发行 H 股

并在香港联交所主板上市，是为进一步提高公司综合竞争力，提升

公司国际品牌形象，同时更好地利用国际资本市场，多元化融资渠

道。感谢您的建议！ 

 

15、公司属成熟制造业，全球手机出货前 5，近年股息超 4%，

市值超 700 亿排名科创 50 前 15；吸引广大价值投资者期待长期稳

健投资回报；可仅一个半月股价暴跌超 40%腰斩！股价受二级市场

各因素影响，可短期暴涨暴跌是否与公司资本市场的价值定位相

符？公司不进行预期管理的原因？去年国家推出股票回购增持专

项再贷款等政策工具引导上市公司通过低成本资金提升市场信心

稳定股价。管理层为何在众多逆周期调节政策工具下仍无动于衷？ 

回答：尊敬的投资者您好，股价波动受多种因素影响，公司会

持续加强与投资者沟通，努力做好生产经营工作。感谢您的关注！ 

 

16、为了增发 H 股，让原有股票腰斩，请问大股东，这买卖值

得吗？公司纯粹为了融资的话，为何每年都高比例分红，明显是不

缺资金，既然不缺资金，增发 H 股的目的又何在？ 

回答：尊敬的投资者您好，为进一步提高公司综合竞争力，提

升公司国际品牌形象，同时更好地利用国际资本市场，多元化融资

渠道，公司拟发行 H 股并在香港联交所主板上市。感谢您的关注！ 
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附 件 清 单

（如有） 
无 
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