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证券代码：603612                               证券简称：索通发展 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-06 

活动 

类别 

特定对象调研    分析师会议    媒体采访    路演活动 

业绩交流会      新闻发布会    现场参观    业绩说明会 

其他  请说明：                                       

投资者

信息 

投资者线上提问 

时间 2025 年 11 月 25 日 

地点 线上 

公司接

待人员 

姓名： 郎  静   职位：  董事、总裁            

姓名： 陈  宁   职位：  独立董事              

姓名： 袁  钢   职位：  副总裁、董事会秘书    

姓名： 章夏威   职位：  财务总监              

调研 

内容 

1. 公司当前产能利用率如何，产品有没有满产满销？ 

公司第四季度预焙阳极生产运行态势良好。公司当前预焙阳极在产

产能为 346 万吨。根据 2024 年年报数据，公司 2025 年预焙阳极销售量

力争实现 350 万吨。另外，与吉利百矿集团合资建设的广西 60 万吨项

目，已于 10 月 16 日实现焙烧炉点火烘炉，预计 2026 年在产产能将增至

406 万吨。 

2. 公司在固态电池领域，何时能够实现产业化？ 

公司在固态电池领域已形成“固态电解质+先进负极”关键材料体系

布局：一方面构建“硫化物固态电解质—硫化锂—碳酸锂—铝固废提锂”

全链条材料体系；另一方面打造“CVD 硅碳负极—多孔碳—低值碳质前

驱体”特色技术路径。公司与北京理工大学开展深度产学研合作，重点

攻坚硅基负极材料开发、硫化物固态电解质合成及二者界面相容性匹配

技术三大核心方向。目前，公司正依托北京研发中心的技术支撑、现有

工业产能转化基础及成熟市场渠道优势，加速推进相关科研项目的成果
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落地与产业化验证。 

3. 三季度嘉峪关索通停车检修，请问该厂区是否已复工复产？ 

嘉峪关索通炭材料有限公司于 6 月开展的焙烧炉大修已于 10 月顺

利完成，目前该公司已恢复正常生产。 

4. 请问公司在 2026 年及未来三年，针对预焙阳极业务有何产能布局及

签约规划？在海外市场拓展方面，是否有明确的战略目标与实施路径？ 

公司当前预焙阳极在产产能为 346 万吨。另外，公司与吉利百矿集

团合资建设的广西 60 万吨项目已于 10 月 16 日实现焙烧炉点火烘炉，预

计 2026 年在产产能将增至 406 万吨；同时，江苏启东 32 万吨、山西阳

泉 20 万吨筹建项目正按计划稳步推进。 

目前下游电解铝客户盈利较好，预焙阳极需求强劲，同时海外电解

铝将迎来新的建设周期，叠加海外预焙阳极产能更新周期，海外市场空

间广阔。公司与 EGA 合资的阿联酋一期 30 万吨项目目前推进顺利，预

计今年年底签订最终合作协议，明年正式启动开工。详见公司于 2025 年

5 月 20 日在上海证券交易所网站披露的《索通发展股份有限公司关于与

阿联酋环球铝业公司（EGA）合作事项的进展公告》（公告编号：2025-

030）。上述布局将持续强化公司的市场竞争力，同时为盈利提升带来积

极促进作用。 

5. 海关 11 月份刚公布的数据显示，预焙阳极出口量自 7 月份以来维持

在高位的态势，请问海外市场是否发生了比较大的积极因素从而导致需

求上升？而贵公司在预焙阳极出口占比高达 40%以上，这种态势的持续

是否会加大公司的优势，以及对公司盈利的提升带来促进的因素？ 

中国是全球最大的预焙阳极出口国，2024 年出口量达 216.58 万吨。

因国内原铝设置了 4,500 万吨的产能天花板，原铝产业链出海将加快步

伐，未来国外原铝产能将迎来新的发展机会，叠加国外预焙阳极厂因建

厂早、时间长、设备老化，目前正进入更新周期，海外预焙阳极市场将

迎来新的机遇期。当前预焙阳极行业海外订单充足，2025 年预焙阳极行

业出口预计将延续增长态势。 
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公司在预焙阳极出口领域连续 17 年位居第一，市占率超 41%。公司

与华峰集团合资的江苏启东 32 万吨项目正稳步推进，该项目将满足东南

亚市场需求，助力公司扩大出口份额，同时完善全球产能布局；另一方

面，公司正实现从产品出海到产能出海的升级，已与 EGA 签署了《联合

开发协议》，相关事项推进顺利，预计今年年底签订最终合作协议，明

年正式启动开工。公司将利用海外市场机会，积极开拓海外市场，提高

全球市场份额，并以产品出口带动产能出海。 

6. 建议公司制定股权激励计划以及员工持股计划。 

公司产能仍在高速扩张期，公司将不断健全长效激励机制，吸引和

留住优秀人才，有效地将股东利益、公司利益和核心团队利益结合在一

起。公司将慎重考虑您的建议并转达董事会。如开展股权激励计划或员

工持股计划，公司将严格按照相关规则履行信息披露义务。 

7. 第四季度公司产品价格是否在不断上升中？ 

根据山东某大型原铝制造商发布的预焙阳极采购基准价，10-11 月分

别环比涨 70 元/吨、222 元/吨。 

8. 近期公司披露董事长郎光辉一行赴印尼考察印尼力勤铝业电解铝项

目部，双方开展深度交流。印尼作为全球电解铝产能扩张的重要阵地，

现有 11 个规划及在建电解铝项目，总产能规划达 1300 万吨，而印尼力

勤该项目是当地产业规划的重要组成部分，且计划 2026 年投产 50 万吨

电解铝。想请教，公司为该 50万吨电解铝项目配套的预焙阳极产能规模

为多少万吨？ 

公司高度重视东南亚、中东及非洲增量市场。目前，公司正聚焦东

南亚、中东等海外电解铝建设热潮区域推进布局：一方面，与华峰集团

合资的江苏启东 32 万吨预焙阳极项目稳步筹建，可精准匹配包括印尼在

内的东南亚市场需求；另一方面，公司正从产品出海向产能出海升级，

与 EGA 签署了《联合开发协议》，相关事项推进顺利，预计今年年底签

订最终合作协议，明年正式启动开工。关于原铝与预焙阳极的消耗比例，

可按照 1 吨原铝大约消耗 0.5 吨预焙阳极计算。 
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9. 公司报表上，存货有 39 亿，相对收入来说，有点高，能解释下吗？ 

公司根据市场行情、日常生产备货需求，适量增加了相关原材料储

备。 

10. 公司有资金压力吗，负债很高，怎么解决？ 

截至目前，公司资金状况稳健向好，资产负债率呈持续下降趋势，

已从 2025 年一季报的 64.15%下降为三季报的 60.63%。公司始终将财务

稳健性作为发展基石，未来将持续推进降杠杆、优结构的财务策略，以

稳健经营为投资者创造长期价值。 

11. 如何展望 12月的石油焦和阳极价格？ 

供给端，石油焦作为原油炼化过程中的副产品，其供给受原油品类、

原油消费量、炼化工艺路线等多重因素制约，呈现出刚性约束特征。 

需求端，石油焦是预焙阳极的主要原材料，预焙阳极是电解铝的第

三大耗材，目前电解铝产业链景气指数较高，虽然国内有电解铝产能天

花板限制，但海外电解铝扩产正在积极推进；受益于全球动力电池及储

能电池需求的增长，石油焦作为锂电池负极的原材料和电阻保温料，用

于锂电池行业需求增长很快。 

二者共同构成石油焦消费的核心驱动力。基于上述供需格局，石油

焦价格中枢呈现震荡上行趋势，未来在供给刚性与需求持续释放的双重

作用下，这一趋势有望延续。 

12. 索通发展在量价齐升的情况下，三季度利润为何还同比大幅下降

29.47%，四季度的情况能乐观吗？ 

三季度利润波动主要受三方面因素共同作用：其一，第三季度预焙

阳极行业采购基准价格环比小幅下降，一定程度影响盈利空间；其二，

中硫石油焦与高硫石油焦价差回落，石油焦智能混配技术带来的成本优

势环比小幅减弱；其三，第三季度嘉峪关索通炭材料有限公司的焙烧炉

正在进行大修。第四季度预焙阳极行业情况逐步向好，10 月与 11 月的

预焙阳极行业采购基准价格均实现环比上涨，中硫石油焦与高硫石油焦

的价差呈扩大趋势。 
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13. 公司控股股东和高管大幅度减持股票，是不是说明公司对后续前景

不看好？ 

公司控股股东郎光辉先生本次减持，主要是为偿还 2021 年参与公司

定向增发时筹措 2.65 亿元认购资金所形成的借款、降低股票质押比例及

满足自身资金需求，并非不看好公司后续发展。本次董事和高管减持股

份均来源于公司股权激励计划授予，且自公司 2017 年上市以来，仅在

2021 年进行过减持。本次董事和高管减持股份总数仅 29.3 万股，占公司

总股本比例不超过 0.0567%，减持数量非常有限。公司实际控制人、董事

及管理层长期坚定看好预焙阳极行业前景与公司核心竞争力，对公司未

来持续稳健发展充满信心。 

14. 证监会规定年度业绩预告在什么时候，公司准备何时披露相关公

告？ 

根据信息披露相关规定，如上市公司预计年度经营业绩和财务状况

达到业绩预告披露标准，应当在会计年度结束后 1 个月内进行预告。 

15. 请问公司截至 2025 年 11 月 20 日，公司股东人数有多少？ 

截至 2025 年 11 月 20 日，公司股东总数为 43,698 户。 

相关文

件清单 
无 

 


