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株洲欧科亿数控精密刀具股份有限公司 

投资者关系活动纪要 
 

株洲欧科亿数控精密刀具股份有限公司（以下简称“公司”），2025年 11

月 18日-11月 27日与投资者沟通交流如下： 

一、投资者交流基本情况 

项

目 
时间 

投资者关系活

动类别 
参与单位名称及人员姓名 公司接待人员 

1 
11月 18日 

14:30-15:30 
分析师会议 国投证券策略会 董秘韩红涛 

2 
11月 18日 

16:30-17:30 
反路演 

光大保德信基金、国投证

券 
董秘韩红涛 

3 
11月 19日 

10:00-11:00 
分析师会议 浙商证券策略会 董秘韩红涛 

4 
11月 19日 

12:00-13:00 
反路演 国君资管 董秘韩红涛 

5 
11月 19日 

14:00-16:00 
反路演 

竹润投资、上海恒穗资

产、中航证券、西南证券 
董秘韩红涛 

6 
11月 20日 

11:00-12:00 
反路演 南方基金、华西证券 董秘韩红涛 

7 
11月 20日 

12:00-13:00 
反路演 富国基金、华西证券 董秘韩红涛 

8 
11月 20日 

13:30-14:30 
反路演 中欧基金、华西证券 董秘韩红涛 

9 
11月 20日 

15:00-16:00 
反路演 华宝基金、华西证券 董秘韩红涛 

10 
11月 20日 

16:00-17:00 
反路演 金鹰基金、华西证券 董秘韩红涛 

11 
11月 25日 

14:00-16:00 
特定对象调研 长江证券、南方基金 董秘韩红涛 



12 
11月 26日 

10:00-12:00 
特定对象调研 

华泰证券、宁银理财、申

万宏源证券 
董秘韩红涛 

13 
11月 27日 

14:00-15:00 

2025年第三季

度网上业绩说

明会 

线上参加公司网上业绩说

明会的投资者 

董事长袁美

和、董秘韩红

涛、财务总监

梁宝玉、独立

董事欧阳祖友 

14 
11月 27日 

15:00-17:00 
特定对象调研 

上海原点资产、雷钧资

产、西南证券 
董秘韩红涛 

二、投资者交流会议纪要 

1、公司对明年市场有何展望？ 

答：数控刀具作为工业加工的“牙齿”，随着高端制造的持续升级、智能

制造的需求增长，2026 年的数控刀具市场是一个充满机遇与创新驱动的市场。

（1）高端制造业的持续升级，航空航天、军工、医疗器械、消费电子、风电、

新能源汽车、轨道交通等下游行业的刀具需求呈现上升趋势，公司也切换较多

份额到这些行业。（2）智能制造的深度融合：刀具成为工业物联网的一个节

点，其数据与机床、MES/ERP 系统打通，为生产优化、刀具生命周期管理和成

本控制提供数据支撑，刀具在下游行业的黏性越来越强。（3）对“整体生产效

率”的极致追求：客户不再只看单支刀具的价格，而是更关注每件零件的综合

加工成本。这要求刀具供应商能提供从刀具选择、工艺优化到维护管理的整体

解决方案。公司在整体解决方案方面布局较多，具有明显优势。 

2、公司目前订单和出货情况如何？ 

答：公司当前在手订单充足，随着下游需求的逐步恢复和渠道补库存的需

求，新增订单呈现快速增长趋势。10-11 月份订单量和产品单价环比提升。根

据 10月和 11月份出货情况来看，也呈现量价齐升的趋势。 

3、AI在刀具中有何应用？公司有什么布局？ 

答：AI 在刀具中的应用正深刻地改变着从设计、制造到维护的整个刀具生

命周期。它不再是简单的自动化，而是通过数据驱动，实现智能化决策和优

化。以下是 AI在刀具领域的主要应用场景： 

（1）智能设计与优化：AI 算法可以根据刀具的使用条件（如材料、加工

类型、机床参数）和约束（如强度、刚度、成本），自动生成最优的几何形状



（如前角、后角、槽型、断屑结构）。这能大幅缩短设计周期，并创造出传统

方法难以想到的高性能结构。AI 可以分析海量的材料成分、涂层工艺与性能数

据，预测新涂层组合（如多层纳米涂层）的耐磨性、耐热性等特性，加速新型

刀具材料的研发。 

（2）智能制造与质量控制：在刀具制造过程中（如磨削、涂层），AI 可

以实时调整工艺参数，确保每一批产品的一致性，并减少缺陷。利用计算机视

觉 AI，自动检测刀具的微观缺陷（如崩刃、微裂纹、涂层不均匀），精度和效

率远超人工。 

（3）自适应加工与工艺优化：在加工过程中，AI 系统根据刀具的实时状

态和切削力等数据，动态调整切削速度、进给率，以在保证质量的同时最大化

效率，或避免刀具在恶劣条件下工作。AI 可以优化数控代码，自动选择最适合

的刀具和切削参数，甚至能根据机床的实际性能进行补偿，提升加工效率。 

（4）智能库存与供应链管理：根据历史消耗数据、生产计划，AI 能预测

未来刀具的需求种类和数量，实现精准采购和库存优化，减少资金占用和缺货

风险。通过物联网和 AI，追踪每一把刀具从入库、使用、重磨到报废的全过程

数据，实现精细化成本管理。 

目前，公司已在刀具智能设计与优化、制造以及智能库存与供应链管理方

面进行 AI 布局，实现加工效率、质量和成本控制的大幅提升。同时，通过提供

配套的软件系统，帮助客户管理刀具库存、预测刀具寿命、优化切削参数，实

现数据驱动的科学管理。 

4、目前哪些下游行业刀具需求有增长？ 

答：（1）新能源汽车制造领域产业链快速发展，其核心部件（如电机壳

体、电池托盘、减速箱等）对加工精度和效率要求极高，带动精密零部件加工

需求的增长。（2）航空航天制造业对高精度、高可靠性的加工需求持续增长，

尤其是钛合金、高温合金等难加工材料的广泛应用，推动高端数控刀具的需

求。（3）消费电子产品的更新迭代加快，尤其是 5G 通信设备、智能穿戴设备

等精密零部件的加工需求增加，对数控刀具的精度和耐用性提出更高要求。

（4）高端装备制造业（如半导体设备、医疗设备、机器人等）对高精度、高效

率的加工需求持续增长，高性能涂层刀具、定制化刀具应用比例提升，推动了

数控刀具的升级换代。（5）制造业绿色化、智能化转型加速，企业对加工效



率、能耗控制和环保性能的要求提高，推动了高效、环保型数控刀具的需求。 

5、公司在产品布局方面的策略有哪些？ 

答：公司产品布局主要围绕技术创新、结构优化、行业定制化及全球化拓

展展开，具体策略如下：（1）推进刀具基层与涂层等底层技术研发，开展前沿

技术产业化，布局超硬、金属陶瓷复合基材、复合涂层、纳米涂层技术研发，

提升刀具的耐磨性、耐高温性能和使用寿命。（2）优化产品结构，将低附加值

标准化刀具产能转化，聚焦开发高端数控刀具、整硬刀具、超硬刀具等高端产

品，形成覆盖粗加工到精加工的全流程解决方案。（3）针对高端制造领域提供

工况定制化服务，如开发高温合金、钛合金加工专用刀具用于航空航天等领

域，研发电机轴高效切削刀具用于新能源汽车领域，推出小零件精密刀具，满

足 3C 电子、5G 零部件等加工要求。（4）配套产品技术服务体系，提供智能刀

具库、刀具选型数据库、切削参数优化等数字化服务，协助客户降低单件加工

成本。推进绿色制造工艺，采用低能耗涂层技术，开发可回收硬质合金刀具

等。公司将持续强化“材料-结构-涂层”全链条研发能力，把握航空航天复合

材料、新能源装备等新兴领域的刀具需求，构建动态调整的产品迭代机制以保

持竞争优势。 

6、航空航天领域拓展现状及前景如何？ 

答：航天航空领域刀具需求量较大，对刀具材质及精度要求越来越高。随

着国产刀具实力提升，国产刀具在该领域占比逐步提升。公司针对高温合金及

钛合金进行了一些车削、铣削及配套产品储备，开发了针对该领域应用的 OP6

系列高温合金加工车削刀片、整体硬质合金金刚石涂层钻头、复合材料铣削加

工的鱼鳞铣刀等，储备了在航空航天高温合金加工领域应用良好的 OMS 系列配

套产品，形成了一定的市场销售和方案认证客户基础。 

7、公司在 PCB 钻针棒材进展如何？ 

答：随着 AI 服务器、高速交换机等设备推动 PCB 向高多层、高密度发展，

催生了对微钻、高长径比钻针以及能显著提升耐用度和孔壁质量的涂层钻针的

需求。公司提前布局棒材研发，拥有超细纳米硬质合金材质的研发与生产能

力，技术储备丰厚；目前数控刀具园已具备 1300 吨棒材生产产能，具备快速组

建 PCB 钻针棒材的产能与供应能力；公司已实现向下游核心客户供货，覆盖主

流产品的多种规格型号，获得了一定的市场认可；公司将紧密跟随市场需求增



长的步伐，积极规划并进一步扩大 PCB 钻针棒料的产能与供应，同时积极寻求

产业链延伸。 

8、现在国内替代进口刀具的进程如何？ 

答：当前，硬质合金刀具行业的国产进口替代已进入加速阶段，国产刀具

凭借不断提升的技术实力和显著的成本优势，通过逐步完成高端制造领域产品

试用与认证，开始从“能用”迈向“好用”乃至“首选”。尽管我国刀具市场

规模已超 500 亿元，但高端数控刀具仍高度依赖进口，进口单价远高于出口单

价，价差反映出国产高端产品仍有巨大渗透潜力。尤其在高精度、高寿命、复

杂工况应用场景中，进口品牌仍占据主导地位，这为国产替代提供了明确方向

和广阔空间。国内钨、钴等原材料供应充足，产业链完整，叠加稳定关税政

策，使国产刀具在同等性能下具备一定的价格优势。总体来看，未来 3～5 年将

是国产高端刀具替代的加速期，存量市场空间有望释放更多替代份额。 

9、原材料涨价对下游企业有何影响？ 

答:原材料涨价趋势下，一方面，下游企业会根据自身资金状况，加大原材

料备库，缓冲并平滑成本波动，保障生产稳定；另一方面，快速推动产品涨

价，将成本上涨传导给下游。公司在本年度原材料涨价过程中，具有较强的原

料库存优势，同时还有效完成了产品的结构升级，产品价格也相应提升，给公

司提升核心竞争力带来积极影响。 

10、目前公司及渠道库存状况如何？ 

答：目前，渠道库存经过上半年的存量消耗，库存已经较低，补库需求迫

切；公司的产品库存也较年初有大幅下降。由于原材料快速上涨，公司加大了

原材料库存，具备一定的成本优势。随着下游需求的进一步复苏和公司高端战

略的持续兑现，公司订单水平与业绩将持续改善，盈利能力迅速提升。 

11、公司在国产替代领域有何突破？技术含量如何？ 

答：目前，公司在高端领域的进口替代加速，并且已逐步突破典型领域的

刀具整体解决方案，从而实现从产品替代到体系替代的升级。公司在汽车、航

空航天、军工、风电、轨道交通、医疗器械、机器人、精密电子零件等领域，

已完成部分整体刀具替代方案。针对航空发动机叶盘、叶轮、叶片解决方案；

用于轨道交通道岔加工、车轴、火车轮毂加工领域的刀具配套；用于风电行业

法兰、行星轮、底座加工系列方案；手机中框刀具加工方案；用于丝杠、减速



器等机器人零部件加工方案等。未来 3-5 年将是国产高端刀具替代的加速期，

存量市场空间有望释放更多替代份额。 

 

 

 

 


