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证券代码：688506                                 证券简称：百利天恒 

四川百利天恒药业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研      □分析师会议 

□媒体采访          √业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动 

□现场参观          □其他（电话会议） 

参与单位名称 参加公司 2025 年第三季度业绩说明会的线上投资者 

时间 2025 年 12 月 4 日 15:00-16:00 

地点 上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/） 

接待人员 

董事长、总经理、首席科学官：朱义先生 

董事、常务副总经理、财务总监：张苏娅女士 

董事会秘书：陈英格女士 

独立董事：李明远先生 

独立董事：肖耿先生 

独立董事：戴泽伟先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司突然终止港股 IPO 的原因是什么？后续是否有继续推进

IPO的规划？ 

回答：尊敬的投资人您好！鉴于市场情况，公司决定延迟 H 股的

全球发售及上市，详细情况前见公司于 2025 年 11 月 13 日在上海

证券交易所官方网站（www.sse.com.cn）披露的《四川百利天恒药

业股份有限公司关于发行 H 股并上市的进展公告》（公告编号：

2025-083）。关于后续进展，公司将严格按照有关规定及时履行信

息披露义务，欢迎关注公司后续公告。 

 

2、关于港股 ipo 延迟发售，此次延迟是短期内的战术调整，还是

意味着公司将重新评估整体港股上市的战略价值？是否有新的时

间表或重启发行的具体条件（如市场指数、行业估值回升至某一
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水平等）？ 

回答：尊敬的投资人您好！关于 H 股的后续进展，公司将严格按

照有关规定及时履行信息披露义务，欢迎关注公司后续公告。 

 

3、公司 2024年净利润的大幅增长，主要得益于与 BMS的重大授

权合作。市场对此存在“一次性收入”的疑虑，担心其长期盈利能

力的稳定性。贵公司将如何向国际资本市场证明自身持续的盈利

能力和内在成长价值？ 

回答：尊敬的投资人您好！公司在 2024 年已收到由 BMS 支付的 8

亿美元不可退还且不可抵扣的首付款（实际到账金额须扣除银行手

续 费 ）， 同 时 公 司 在 全 球 II/III 期 关 键 注 册 临 床 试 验

IZABRIGHT-Breast01 里程碑于 2025 年 9 月 30 日达成，公司近期

收到由 BMS 支付的 2.5 亿美元里程碑付款（实际到账金额须扣除

银行手续费）。根据合作协议，公司后续还有资格获得最高可达 2.5

亿美元的近期或有付款，以及在达到特定的开发、注册和销售里程

碑后最高可达 71 亿美元的额外付款。 

公司目前已成功研发 3 个 III 期核心临床资产（iza-bren、T-Bren

以及 SI-B001）、14 个早期核心临床资产（其中 8 个 ADC 药物、4

个 GNC 药物、1 个双抗药物和 1 个 ARC 药物）和系列临床前在研

创新药资产。公司正在全球范围内开展 90 余项临床试验，其中于

中国正在开展 80 余项临床试验，于美国正在开展 10 项临床试验。 

iza-bren 是全球首创（First-in-class）、新概念（New concept）且唯

一进入 III 期临床阶段的 EGFR×HER3 双抗 ADC，公司就 iza-bren

在中国和美国已开展 40 余项针对 10 余种肿瘤类型的临床试验，其

中，于美国正在开展 3 项用于三阴性乳腺癌、EGFR 突变非小细胞

肺癌和尿路上皮癌的 II/III 期注册临床试验，以及非小细胞肺癌、

晚期实体瘤等 2 项 I/II 期临床试验，1 项适应症被 FDA 纳入突破

性治疗品种名单；以及于中国正在开展 11 项用于不同适应症治疗

的 III 期临床试验，7 项适应症被 CDE 纳入突破性治疗品种名单，
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其中治疗末线鼻咽癌 III 期临床的期中分析已达到主要终点并获得

优先审评资格，药品上市申请已获得 CDE 受理；此外，治疗食管

鳞癌的 III 期临床试验的期中分析已于近期达到双主要终点。 

T-Bren 是一种靶向 HER2 的创新型 ADC，具有同类最佳

（Best-in-class）潜力，已在临床试验中展示出显著的抗肿瘤功效。

目前 T-Bren 正在国内外开展 14 项临床试验，包括 5 个 III 期、1

个 II/III 期、2 个 II 期、3 个 I/II 期及 3 个 I 期临床试验，覆盖一线

和二线及以上 HER2 阳性乳腺癌、HER2 阳性乳腺癌术后辅助、

HER2 阳性乳腺癌新辅助治疗、HER2 低表达乳腺癌、HER2 阳性

胃或胃食管结合部腺癌和 HER2 突变的非鳞状非小细胞肺癌，以及

肺癌、消化道肿瘤、泌尿系统肿瘤和妇科肿瘤等多项适应症，其中

1 项适应症被 CDE 纳入突破性治疗品种名单。 

未来，公司将加快推进产品管线的研发进度，巩固产品管线的领先

优势，早日实现产品上市以惠及患者，具备自我造血能力。公司秉

持“扎根中国、走向全球、成为跨国药企（MNC）”的战略定位，

致力成为在肿瘤用药领域具有全球领先优势的跨国药企（MNC）。

欢迎持续关注公司后续进展。 

附件清单（如有） 无 

 


