
 

 

山东威高血液净化制品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

证券代码：603014          证券简称：威高血净          编号：2026-001 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          ☑路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 
详见附件 

时间 2026 年 1 月 6 日 

地点 线上会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事长宋修山先生 

董事、总经理张存明先生 

董事、副总经理牟倡骏先生 

董事会秘书王婷婷女士 

投资者关系总监李润兰女士 

威高普瑞董事、总经理王道明先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、本次交易估值是如何考虑的？后续的重组流程有哪些？ 

答：（1）本次交易估值是第三方专业评估机构以标的公

司历史财务数据、承诺净利润、未来财务数据预测等为基础，

结合公司行业地位、竞争格局、行业发展现状与趋势、业务

发展情况等因素进行综合分析得出的测算结果；同时，我们

也参考了可比公司估值情况等进行了综合性考虑。 

（2）本次交易尚需上市公司股东会、威高股份股东大会

审议，威高股份取得联交所批准、上市公司取得上交所审核

通过等流程。 

2、生物制药上游业务的特点？进入有什么壁垒？ 



 

 

答：上游的业务是 To B 的业务，“B 端”涵盖了各行各

业，总的来讲，突破“B 端”上游业务，优质的产品性能、

具备性价比的产品和强有力的渠道都是非常关键的因素，例

如加工制造行业的客户，因为控本考量，性价比高的产品是

关键；但生物医药行业，跟其他领域有非常大的区别，进入

这个领域的难度比进入其他的赛道的难度要高的多，主要体

现在以下三个方面：①安全性要求高，因此产品需要具备良

好的性能、质量及稳定性；②供应链稳定性要求高，因此对

于企业按期交付能力有极高的要求；③替代周期长，部分重

大变更产品变更周期长达半年至一年半。 

3、威高普瑞在生物制药上游市场有哪些优势，对于滤器的拓

展，未来有哪些协同效应？ 

答：（1）客户广、粘性高：威高普瑞针对生物医药领域

的客户服务经验非常丰富，目前预灌封产品市场占有率在

50%以上，从实验室研发到商业化生产，威高普瑞的服务覆

盖了国内 700-800 家医药企业，海外 200 多家医药企业。通

过扎实的渠道优势，威高普瑞成功导入了自动给药系统相关

产品，侧面证明了公司在生物制药上游市场的渠道积累。威

高普瑞销售给下游客户的包括预灌封、注射笔产品等多款产

品，在药品备案环节中需要提前半年甚至一年半进行备案，

因此替代成本高，客户粘性强。 

（2）体系认证能力强：预灌封产品安全性要求极高，监

管部门对于产品认证的管理极为严格。在多年的经营管理过

程中，威高普瑞积累了丰富的产品备案经验和深刻的法规体

系理解能力，对于备案过程中生产环境要求、产线条件、质

量体系认证等具有丰富的经验。 

（3）品牌效应显著：依靠过硬的产品质量以及成熟的销

售团队，威高普瑞建立了良好的品牌形象，下游客户对于公



 

 

司品牌以及制造体系深感信赖。良好的品牌形象，为威高普

瑞开拓新产品渠道提供强有力的支持。 

（4）具备海外销售能力：威高普瑞目前已组建了成熟的

海外销售团队，2025 年前三季度主营业务收入中约有 11%来

自于境外，对于滤器业务未来的发展来说，具备快速国际化

的可能。 

4、生物制药滤器市场的国产化率目前有多少，这个赛道主要

难点在哪里？ 

答：生物制药滤器市场目前的国产化率整体在 20%左

右。难点主要体现在技术及准入壁垒高。 

（1）技术壁垒：滤器市场需要大量的技术工艺探索与积

累，膜结构设计与滤器制造过程中需要对温度、浓度梯度、

牵引速度等数百个参数进行精确控制，对于公司膜结构的微

观控制能力要求极高；同时，由于生物制药滤器必须在极高

洁净度环境下生产，防止微粒、内毒素等污染物引入，对生

产设备、环境和人员的控制标准极为严格；此外，每一支出

厂滤器都必须通过起泡点、扩散流或压力保持等测试，以验

证其过滤精度和结构完整性，这对生产和检测技术也提出了

极高的要求。 

（2）准入壁垒：生物制药滤器的质量标准不仅需要测试

截留分子量，还需系统评估溶出物、可提取物、吸附性、流

速-压力特性、重复使用性等数十项指标，对于性能表征的要

求严格且全面。制造商在向下游药企销售的过程中，必须向

其提供完整的监管支持文件，包括原材料溯源、生产工艺验

证、产品性能表征、细菌病毒挑战试验数据、生物安全性测

试等，构建前述数据包需要进行长期的资源投入，准入壁垒

高。 

5、目前公司在过滤业务的技术、产品储备的情况，未来围绕

生物制药上游要做哪些布局？ 



 

 

答：（1）公司在过滤业务领域已构建了从核心材料到关

键工艺设备的自主化能力，这为进军生物制药上游奠定了坚

实基础。 

①中空纤维膜制备技术 

公司以自主知识产权的中空纤维膜技术为核心，搭建了

包含微滤、超滤、除病毒滤器在内的覆盖不同精度与场景的

过滤产品矩阵。 

②自主化的工艺与设备开发能力 

公司作为制膜工艺与核心生产设备的开发者，成功积累

了大量的膜工艺开发与设备开发的经验，这构成了我们独特

且难以复制的竞争壁垒。 

（2）公司将以高端滤器为战略支点，横向拓展高关联产

品，纵向深化应用服务，逐步打造一体化生物制药上游耗材

平台。 

我们致力于成为生物制药上游整体解决方案提供商，我

们的目标不仅是销售单一产品，而是成为能够为客户提供定

制化产品整体解决方案的供应商，持续提供稳定、可靠、全

面的国产化上游耗材组合，降低客户供应链风险。 

6、公司对于生物制药上游业务的国际化拓展是如何规划

的？未来的收并购思路如何展望？ 

答：（1）国际化一直是威高血净的重点战略布局，多年

来积累了丰富的出海经验。威高普瑞预灌封等产品海外销售

近年来也维持着持续高增长，2025 年前三季度海外收入占比

约 11%，海外拓展成效显著，客户伴随公司出海也在持续增

长。重组完成后，生物制药滤器等产品的国际化也将跟国内

市场同步展开，威高血净和威高普瑞的出海历程都将为未来

的国际化带来产销经验的支持和品牌的背书。 

（2）重组完成后，伴随着整体收并购能力的大幅提高，

收并购将成为公司拓展产品矩阵的重要手段。公司将以产业



 

 

逻辑驱动，寻找国内外优质标的，捕捉产业机会，推进业务

整合，持续提升整体经营能力。 

7、如何展望未来威高血净存量业务总体的发展战略？威高

血净目前的主营业务情况及其他拓展方向还有哪些？ 

答：（1）威高血净过去在深化血液净化领域的同时，转

化了生物医用膜平台、生产设备平台，为将来的第二成长曲

线奠定了技术基础。未来，我们将继续夯实血液净化领域的

龙头地位，深化耗材、设备布局，同时大力发展以生物制药

滤器为代表的生物制药上游赛道。 

（2）就血液透析业务而言，国内市场仍在消化集采带来

的行业影响，公司通过拓展新品类应对激烈的市场竞争；国

际化是重要的增长引擎，未来我们将持续复制印尼等市场的

成功经验，不断拓宽海外销售渠道，并持续深化我们海外的

本地化运营能力。 

同时，腹膜透析业务近年来呈现较快的增长态势，凭借

国产首张中性腹膜透析液注册证，未来有望持续带动业绩增

长。 

附件清单 

（如有） 
请见附件《与会清单》 

日期 2026 年 1 月 6 日 

  



 

 

附件：《与会清单》 

序号 公司名称 

1 清池资本 

2 谢诺辰阳 

3 榜样投资 

4 富恩德资产 

5 大横琴香港 

6 瞰道资产 

7 博时基金 

8 抱朴容易 

9 深圳中欧瑞博投资 

10 神农投资 

11 红杉中国 

12 深圳通和私募 

13 东海基金 

14 前方基金 

15 前海海富资管 

16 Wellington Management 

17 泰康资产 

18 金百镕投资 

19 易鑫安 

20 源乘投资 

21 嘉实基金 

22 格林基金 

23 浪石投资 

24 漳州资本运营 

25 晓甪投资 

26 富达基金 

27 弢盛资产 



 

 

28 金石投资 

29 中投国际（香港） 

30 安邦资产 

31 招商信诺资产 

32 永安国富 

33 中信保诚基金 

34 深圳亘泰投资 

35 上海乾瞻 

36 鸿途私募 

37 上海方物私募 

38 华创证券 

39 华夏久盈 

40 上海彤源投资 

41 上海伯兄投资 

42 北京和聚投资 

43 深圳向日葵 

44 中欧基金 

45 上海磐厚 

46 华泰证券 

47 西部证券 

48 工银国际 

49 华金证券 

50 中信建投 

51 海创基金 

52 AXE Capital 

53 华安证券 

54 科伦药业 

55 华兴资本 

56 天风证券 



 

 

57 威高集团 

58 西南证券 

59 日机装 

60 苏州云阳宜品投资 

61 上海思晔私募 

62 中金公司 

63 国信证券 

64 东北证券 

65 东证资本 

66 中泰证券 

67 国金证券 

68 湖南医药发展基金 

69 弘晖基金 

70 平安证券 

71 花旗银行 

72 长江证券 

73 光大证券 

74 兴业证券 

75 中哲物产 

76 国联民生 

77 海南时代共赢基金 

78 中邮证券 

79 赢仕投资 

80 鑫巢资本 

81 信达证券 

 


