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新疆众和股份有限公司 

2025 年年度业绩说明会会议记录 
 

时间：2026年 4月 8日 16:00-17:00； 

业绩说明会会议形式：上证路演中心网络互动； 

公司参与人员：公司董事长：孙健先生 

公司总经理：马斐学先生 

财务总监：蒋立志先生 

公司独立董事：王林彬先生 

公司董事会秘书：刘建昊先生 

 

本次业绩说明会中，投资者提出的主要问题及公司的回复如下： 

问题 1：请问孙董，公司对铝深加工投入巨额资金后的高科技铝产品，反而不

如直接卖电解铝挣钱，有何应对措施，这总情况下能不能减少高端铝材和铝箔生

产，直接卖电解铝？ 

回复：您好，经过多年发展，公司已形成能源-一次高纯铝-高纯铝-电子铝箔

-电极箔循环经济产业链，上游以能源资源为主，下游以加工为主，近年来，受市

场环境影响，上游效益较好，下游竞争压力较大，公司也在不断调整下游产品的

市场结构与产品结构，进一步提升竞争能力与盈利能力。感谢您的关注。 

 

问题 2：请问马总，国内氧化铝过剩严重，公司氧化铝投产后，能不能取得新

的电解铝产能来消化自己的氧化铝产能，无法走通最后缓解的一体化，则氧化铝

产能只是为其他电解铝公司做嫁衣啊？ 

回复：您好，公司氧化铝新投产能属于临港先进产能，本身具有较强的成本

竞争优势，具有独立发展的条件，其生产经营并不依赖于内部消化。感谢您的关

注。 

 



 

问题 3：公司未来产业规划是什么，有没有上下游产业并购重组计划？ 

回复：您好，公司未来的发展战略是深入实施创新驱动和人才强企发展战略，

培育自主创新能力，塑造企业创新发展的核心优势，走内涵效益和规模效益相结

合的战略发展道路，做精做强铝电子新材料产业链，并向产业链上游进行延链、

补链、拓链，大力发展氧化铝等产业，将公司打造成为以“生产智控化、管理数

智化、业务数字化、数据标准化”为支撑的国内领先的铝基材料企业，具有一定

的产业规模和较强的盈利能力，实现全产业链高质量发展。公司一直在积极落实

战略目标，目前没有上下游产业的并购重组计划，感谢您的关注。 

 

问题 4：公司目前经营情况对比同行如何，是否有市值管理相关计划？ 

回复：您好，公司主要从事高纯铝、电子铝箔、电极箔等铝电子材料产品生

产和销售，铝合金、铝制品等产品生产和销售。从目前的市场情况看，铝合金、

铝制品、电子铝箔、高纯铝盈利表现相对较好，电极箔受行业竞争影响，盈利存

在一定压力。与行业相比，公司经营情况处于正常范围内。关于市值管理工作，

公司将按照证监会《上市公司监管指引第 10号—市值管理》的要求做好相应工作，

感谢您的关注。 

 

问题 5：孙董好，正如您所言，公司已形成能源-一次高纯铝-高纯铝-电子铝

箔-电极箔循环经济产业链，上游以能源资源为主，下游以加工为主，但公司低成

本电价等优质资源，并没有带来如天山铝业，神火股份等新疆铝产业的爆发性的

利润？，后续有何措施来奋起直追呢？ 

回复：您好，公司热电联产机组电力成本比外购电力成本低，但电量只能满

足公司全部需求的 50%左右，综合电力成本比新疆其他企业略高。感谢您的关注。 

 

问题 6：氧化铝项目什么时候能投产，投产后预期效益如何。 

回复：您好，公司年产 240万吨氧化铝项目预计将于 2026年上半年建成投产，

该项目区位优势明显，临近港口，铝土矿运输成本低，在行业内具有成本优势，

感谢您的关注。 

 

问题 7：公司如何评估当前的市场环境和竞争态势？面对激烈的市场竞争，公



 

司有哪些竞争优势？ 

回复：您好，目前无论是国内外经济环境受地缘冲突影响，压力较大，但总

体看来，未来趋势向好，特别是高端产品需求将日益提升；公司拥有技术和产业

经验优势、完整的产业链优势、规模及质量优势、品牌、市场及客户优势。感谢

您的关注。 

 

问题 8：请问公司的氧化铝项目预计什么时间可以投产？该项目和其他企业的

氧化铝相比是否具有优势？公司目前拥有多少电解铝产能？未来能否自身消化掉

氧化铝的产能？ 

回复：您好，公司防城港年产 240万吨氧化铝项目正在建设中，预计将于 2026

年上半年建成投产；该项目区位优势明显，临近港口，铝土矿运输成本低，在行

业内具有成本优势，公司目前拥有 18万吨电解铝产能，公司未来的氧化铝产品主

要面向其他电解铝企业销售，感谢您的关注。 

 

问题 9：请问，公司在铝基新材料领域的技术积累如何？还有哪些同业可比的

公司，目前公司在行业内处于什么水平？ 

回复：您好，公司是国内最早规模生产高纯铝和电子铝箔的企业，是较早从

事电极箔生产的企业，技术积累深厚，团队力量强，市场份额在国内处于行业前

列。同行业从事高纯铝的企业有包头铝业、天山铝业等，从事电子铝箔的企业有

东阳光、科源电子等，从事电极箔的企业有东阳光、海星股份等，感谢您的关注。 

 

问题 10：公司 26年的经营目标是多少，有什么举措。 

回复：您好，2026 年，公司计划实现营业收入 100 亿元（合并报表），营

业成本控制在 87 亿元（合并报表）以内；公司将通过市场攻坚提升份额、科技

创新引领产业升级、全产业质量管控提高竞争力、成本管控筑牢护城河，保障公

司高质量发展。感谢您的关注。 

 

问题 11：您说对标公司是天山铝业和包头铝业，并且众和是行业领先，天山

铝业 2026 年 1季度利润 22 亿，包头铝业 2026 年 1 季度单月利润超过 8亿，请问

公司什么时候出一季度快报，是否也有惊喜？ 



 

回复：您好，公司 2026年第一季度报告将于 2026年 4月 21日披露，敬请关

注。感谢您的关注。 

 

 

 


