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证券代码：600486                                   证券简称：扬农化工 

 

江苏扬农化工股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-01 

投 资 者 关

系 活 动 类

别 

 

特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观             

其他  

参 与 单 位

名称 

扬农化工 2025 年年度业绩暨现金分红说明会采用视频录播+网

络文字互动方式进行，面向全体投资者 

时间 2026 年 4 月 22 日 15:00-16:00 

地点 上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com 

公 司 接 待

人员姓名 

董事长：苏赋 

董事、总经理：吴孝举 

独立董事：任永平 

董事会秘书兼财务总监：李常青 

投 资 者 关

系 活 动 主

要 内 容 介

绍 

问：苏董事长下午好！数据显示，世界农药巨头在较长一段

时间内与中国的原药生产公司的经营业绩保持较高的相关性。但

疫情以后，特别是 2025 年世界农药巨头的业绩表现强劲，而我

国的农药原药公司的经营差强人意，主要原因是产品的出口价格

过低。请问苏董，未来我国的原药公司会在出口价格上有明显的

提高吗？谢谢！ 

答：美以伊冲突以来，农药价格已出现止跌回升的态势。随

着国家加强安全环保监管以及反内卷等产业政策实施，国内农药

行业发展的集中度将得到进一步提高，推动行业高质量发展。 
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问：针对今年蚊虫可能爆发的情况，目前有没有创新灭蚊专

利型产品上市，公司今年公布了几项新专利，有关于灭虫药的

吗？ 

答：尊敬的投资者您好，感谢您的关注。今年春季气温高于

往年，从现在的监测来看，蚊虫密度较往年有所增加。公司将积

极面对市场需求变化，做好供应保障工作。公司持续推进卫生杀

虫技术的迭代升级，针对家庭卫生和公共卫生的不同场景，持续

做好相应的专利布局，开发适销对路的新产品、新配方，以满足

不同客户的需求。 

 

问：公司在卫生菊酯领域曾经的竞争对手，住友化学，这些

年主动抛离内卷原药行业，靠外部并购作物保护渠道公司，自身

研发变革成了世界创新药研发的黑马，旗下不少新产品已获得全

球开发登记，同时加速整合作物保护资源，成为了 upl 之后第二

家成功转型的农化企业，俗话说选择大于努力，方向要是错误，

船是永远无法抵达对岸，原药行业不是常青树，今天的主打产品，

明天就可能因为抗性，禁入政策淘汰成为累赘，公司是否在这场

农化行业的变革中深有体会？ 

答：尊敬的投资者您好，感谢您的关注。住友化学由家卫行

业进入植保行业的战略转型路径值得借鉴。公司于 2003 年成立

优士化学，标志着公司从家卫行业向大田植保领域跨越的重要一

步。目前，公司在这两个赛道中同时发力，为公司近年来的持续

成长奠定了良好的基础。目前年销售额过亿的 6个国产创制品种

中公司占据 3 席，全新机理的氟螨双醚已于 2026 年 3 月成功上

市。下一步，公司将继续坚持以科技创新为核心驱动，加快创制

化合物的产业转化，加大高附加值次新化合物研发，打造持久的

核心竞争力。 

 

问：世界农化企业正经历价值重估，巨头正分拆成原药制造，
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作物保护，转基因种子三个板块独立上市，只有涉足至少两个产

业的企业才有资格获取市场重新估值，公司目前主营仍为原药制

造，净资产收益率只有 11%，竟然比非专利制剂的润丰还低，展

望未来，公司的发展蓝图，如何才能突破传统的低附加值的原药

行业，真正意义上跻身综合性农化企业？ 

答：尊敬的投资者您好，感谢您对公司的关注。当前全球农

化行业格局持续优化，公司也在持续强化核心竞争力建设，已形

成清晰的发展路径。一是加快“国内国际一体化、原药制剂一体

化”战略布局。公司坚持精益制造，不断充实原药产品线，积极

参与全球分工，成为全球农化市场不可或缺的核心供应商。同时，

公司已经推动从原药到制剂一体化的迈进，围绕作物需求提供一

站式的植保解决方案，并已取得积极成效。二是强化研发创新与

产品升级。公司加大自主创制农药投入，丰富新产品管线，加快

产业转化，提升产品定价能力，不断提升综合竞争力与长期投资

价值。2026年，公司全新作用机理的杀螨剂——氟螨双醚已成功

上市，有望成为公司新的业绩增长点。三是公司持续保持稳健经

营，未来随着葫芦岛等项目逐步达产增效，盈利能力将不断提升，

同时公司将加大投资者回报力度，净资产收益率将得到持续改

善。 

 

问：4月 17日扬农化工股票大跌，龙虎榜显示机构资金大规

模撤出。请问贵司是否有提振股价的信心？ 

答：尊敬的投资者您好，公司已关注到近期股价波动情况。

股票价格受宏观经济、行业周期、市场情绪等多重因素综合影响，

短期波动属于市场行为。目前公司生产经营一切正常，各项业务

有序推进，核心竞争力稳固。公司将持续聚焦主业，强化技术创

新与精细化管理，努力提升经营业绩，以扎实的基本面维护公司

长期投资价值，推动公司市值合理反映公司内在价值。感谢您的

关注与支持。 
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附 件 清 单

（如有） 
无 

日期 2026 年 4 月 22 日 

 


