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证券代码：603977                         证券简称：国泰集团 

江西国泰集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2026-001 

投资者关系

活动类别 

特定对象调研       分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会         路演活动 

电话会议 

其他            

参与单位名

称及人员姓

名 

参与公司 2025 年度暨 2026 第一季度业绩说明会的广大投资者 

时间 2026 年 4 月 29 日 15:00-16:15 

地点 上海证券交易所上证路演中心（网址：https://roadshow.sseinfo.com） 

上市公司接

待人员姓名 

董事长：洪余和先生 

独立董事：邓铁清先生 

副总经理、法务总监、董事会秘书：何骥先生 

财务总监：李仕民先生 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

因公司本次业绩说明会投资者提问较多，原定 1 个小时时长

的业绩说明会延长了 15分钟。公司现将本次业绩说明会中投资者

集中提问的内容整理如下： 

1、请问随着鄱阳湖水利枢纽工程及浙赣粤运河工程相继开工

建设，将给公司发展带来新机遇。公司在哪些方面做了迎接两大

工程的准备？ 

答：公司将持续关注鄱阳湖水利枢纽工程及浙赣粤运河项目

建设进展情况，积极与有关方面洽谈，争取民爆相关业务。公司

民爆器材产品除在省内全覆盖外，浙西、粤东地区也是公司民爆

器材产品销售的重点区域。随着上述项目的开工建设，未来几年

对公司炸药、雷管及爆破工程服务的需求预计出现显著增长，对

利润提升将产生积极作用。 
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2、请问公司 2026 年的业绩增长点主要在哪个板块？公司有

没有 2026年的业绩增长指引？ 

答：2026年是“十五五”开局之年，也是公司转型升级、动

能转换的关键之年。公司将紧扣高质量发展主题，坚持稳中求进，

聚焦主业，改革创新，确保实现“十五五”良好开局。 

一方面，公司将立足民爆一体化和军工新材料两大主业，以

项目拓增量强后劲。另一方面，将坚持市场需求导向，推动科技

创新与产业创新深度融合，以数字化转型为抓手，以数字国泰建

设为核心，提升集团智慧经营和管控水平。 

 

3、请问此次霍尔木兹海峡封锁是否影响到了我国进口钽铌矿

石或者是减少钽铌氧化物进口、加大钽铌氧化物供应紧张局势？ 

答：钽铌矿国际贸易不需要通过霍尔木兹海峡，供应紧张受

地缘政治冲突、重点区域矿难、大国博弈及收储等因素影响。 

 

4、公司逢低布局了较多的钽矿原材料，请问公司布局的原料

够公司生产时间多久？目前钽矿持续紧张状态是否有所缓解？ 

答：公司在钽铌业务按照“安全合理库存”的原则，一般维

持至少 3 个月的生产销售。因去年底铜、黄金等贵金属上涨带动

钨、稀土等小金属有涨价预期，公司及时研判行情走势，采购了

相对低价的钽铌矿石原料，目前可以维持公司半年以上生产。 

 

5、请问公司的高纯氧化钽铌产品什么时候能够进入超导腔、

光模块等领域？是否已经有供货给客户？ 

答：钽铌产业链较长，从矿石到金属再到终端用户所需的深

加工产品属于全球化分工协作，公司的钽铌业务目前仅从原矿冶

炼为氧化物，属于产业链的前端环节，也是卡下游脖子的重要环

节。超导腔、光模块等领域属于下游客户的终端产品，原材料是

否使用了公司产品，受商业秘密限制，公司尚未掌握具体情况。 

 

6、请问公司根据什么情况建设年产 5万固体火箭发动机生产

线，是因为已签订订单量吗？请问公司现在小型固体火箭发动机
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的订单量如何？ 

答：因行业技术进步和预计需求有望持续上涨，因而建设年

产 5 万固体火箭发动机生产线，目前阶段年订单量约 4,000发。 

 

7、请问为何 3月氧化钽价格已经上涨至 400万每吨，而公司

一季报中氧化钽的售价均价才 200 万每吨，是不是被大客户压价

了？最新的销售价格是否已经达到市场价？ 

答：公司钽铌业务收入接近去年一半，利润超过去年全年水

平。氧化钽平均销售价格才 2,260 元（含税），主要是交付去年

12月份和今年初客户下达的订单。公司的销售价格都是随行就市，

但从矿石采购到产品交付存在 2-3 个月左右的周期，因而财务报

表反应有所滞后。 

 

8、请问关于公司的发展战略，未来钽铌等新型材料业务发展

规模是否远超炸药？公司更多类似于加工环节，是否这块毛利率

就是长期较低，难以重大突破？ 

答：钽铌业务是军工新材料产业的重要产品，也是公司战略

新兴产业。公司大力拓展含能、钽铌、钨基合金等军工新材料业

务，作为“十五五”时期的主攻方向。相关业务处于产业链前端，

属于重要行业基础原材料，资质门槛、技术壁垒、投资金额都较

高，具有较强的议价能力和较大的竞争优势。 

 

9、请问公司的高纯氧化铌什么时候能够量产？含能材料一期

有没有正式投产？ 

答：公司三石有色是按照行业监管要求高标准打造的钽铌湿

法冶金工厂，具有五条产线，能够满足高中端、多规格型号的客

户需求。高纯氧化铌目前已经生产出批量合格产品，正面向客户

试制和推广。含能材料一期已经投产。 

附件清单 无 

日期 2026 年 4 月 30 日 


