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证券代码：688543                                   公司简称：国科军工 

 

江西国科军工集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

编号：2026-001 

投资者关系

活动类别 
业绩说明会 

活动主题 国科军工 2025年年度暨 2026 年第一季度业绩说明会 

时间 2026 年 4月 30日  16:00-17:00 

地点/方式 
上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com 

网络文字互动 

参会人员 

董事长：余永安 

副董事长、总经理：黄军华 

董事会秘书、财务总监：邓卫勇 

独立董事：朱星文、易蓉、段卓平 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

问题一：贵公司领导，又是一年交流会，这一年投资者信息狭

隘，与投资者之间缺少沟通，行业特性、投资存在盲盒，借此提问

三个问题，一、年报中财报出现销售外需增长喜人，内需销量萎缩，

在此问内需己到了需求瓶颈？二，公司八点一亿投资项目已多年，

目前进展如何，是否还在继续办理土地及各种相关手续或者己经开

始产生经济效益？三，国家发展商业航天大产业大蛋糕，公司是否

利用自身技术互补、延伸，积极拥抱、设想、规划成立部门积极参

与这产业资本运作，投入、购并、重组扩大产业之中？最后问一下，

我们中小投资者是否有平时申请面对面与公司交流机会？ 

回答：尊敬的投资者，您好！ 

关于内外销需求：公司外需业务稳步增长，内需短期销量变动

主要受国家采购计划及节奏等阶段性因素影响。国内军工主业长期

https://roadshow.sseinfo.com/
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需求稳固，公司持续优化产品结构、拓展多品类配套市场，重点聚

焦武器系统、新一代智能弹药及引信、无人作战平台、新一代导弹

（火箭）先进动力模块与控制产品等领域，构建起多层次、宽领域

的技术研发体系，保障经营平稳发展。 

关于 8.1 亿元“动力模块能力”建设项目：该项目已获行业主

管部门批准，目前各项前期审批、土地及相关手续已完成，项目整

体按规划稳步建设中。 

关于商业航天产业布局：公司拥有固体动力领域核心技术与产

业积淀，持续关注商业航天行业发展机遇，结合自身技术优势做好

产业延伸规划，包括但不限于：并购、重组等产业资本运作手段。 

关于投资者面对面交流：公司高度重视中小投资者沟通，定期

举办业绩说明会、投资者开放日等活动；中小投资者可通过公司投

资者热线、IR 专用邮箱提前预约，在合规前提下，公司可统筹安排

面对面交流沟通。感谢您对公司的关注！ 

 

问题二：公司领导，一季报非营收政府补助是取消还是当期未

发放，及以后延期补助？ 

回答：尊敬的投资者，您好！政府补助多为偶发性的专项补贴，公

司上年同期收到政府补助对当期归母净利润产生较大贡献，同时也

推高了今年一季度参照的基期数据。感谢您对公司的关注！ 

 

问题三：公司自 2025 年 10 月公告 4.66 亿大订单合同后，一

直没有新大订单公布，请问公司目前新大订单进展情况如何？另

外，请问公司第二增长曲线业务（总装、商业航天合作、军贸、无

人机助推器）目前进展分别如何？ 

回答：尊敬的投资者，您好！订单方面：公司 2025 年 10 月

披露的大额合同正按计划有序生产、稳步履约。军工类订单受采购

节奏、项目审批、涉密管理等因素影响，签订及披露具有阶段性特

征。公司持续深耕军品市场、积极拓展军贸及配套订单，常态化开
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展市场开拓与项目对接。对于达到监管披露标准、且符合涉密信息

管理要求的重大合同，公司将及时履行公告义务，目前不存在应披

露而未披露的重大订单事项。 

 

问题四：请问公司在寻求与公司主业相关的产业投资方面进展

如何？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司聚焦主责主业及其产业链，

发挥公司综合优势，适时开展与公司主业相关的产业投资；紧密关

注未来新兴产业，适时开展新领域产业的投资并购。若有合适机会

将依规推进，相关计划将及时履行信息披露义务。感谢您的关注！ 

 

问题五：董事长，您好！请问 2月 2日公司收到上海证券交易

所的函，并要求在一个月针对函件内容回复整改报告，我想了解整

改报告主要内容有哪些？ 

回答：尊敬的投资者，您好！公司于今年 2 月收到上交所监管

相关函件后，高度重视，严格按照监管要求，在规定期限内完成全

面自查、问题梳理与专项整改，并按时向上交所提交整改报告。整

改核心主要围绕信息披露规范性、业务表述审慎性、风险提示充分

性、内部审核管控流程、完善信息披露管理制度、加强合规培训与

警示教育等方面完善优化。感谢您的关注！ 

 

问题六：段博士好，请您从专业角度分析一下公司产品在行业

内的地位。 

回答：尊敬的投资者，您好！公司在军工领域深耕多年，产品

随着国防科技发展不断进行迭代和优化，形成了导弹（火箭）固体

发动机与控制产品及弹药装备两大系列产品，具有较强的军品技术

攻关和配套研制与制备能力，在该领域形成持续性竞争优势，是国

内主流军工集团及各军种长期稳定的核心配套供应商，技术壁垒、

规模化生产能力与客户合作粘性优势突出。依托核心技术积累，公
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司持续夯实主业核心竞争力，同时围绕自身技术优势，有序推进军

贸、无人机助推、固体发动机总装等延伸业务布局。整体而言，公

司细分赛道专业化、差异化竞争优势显著，行业地位稳固，后续将

持续强化研发投入与产能建设，进一步巩固和提升综合竞争实力。

感谢您的关注！ 

 

问题七：请问在 2025 年年报中 现金流净额为 4.6 亿，而一季

报中为-1.6 亿。这巨大差异是如何造成的？现金流支出是否用于扩

大生产？ 

回答：尊敬的投资者，您好！今年一季度经营现金流净额下降

较多主要因为上年同期收到以前年度货款及开工款金额较多，而今

年尚未收到开工款。公司将通过优化供应链付款周期、加强应收款

回款管理，合理规划研发与资本开支节奏等措施改善经营性现金流

状况。感谢您的关注！ 

 

 


