
   

 

 

 

证券代码：601969                                            证券简称：海南矿业 

海南矿业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2026-002 

投资者

关系活

动类别 

□特定对象调研          □分析师会议 

□媒体采访              □业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观              √电话会议  

□其他                   

参与单

位 

欧力士投资、昆仑保险、方正富邦基金、英大保险资管、深圳中天

汇富基金、中国邮储银行、灏浚投资、北京中睿元同投资、福泽源

(上海)私募基金、太平国发(苏州)资本、上海开思私募基金、上海

益和源资管、上海君牛私募基金、长沙美丰资产、宁波明盛资管、

宁波莲盛投资、上海九方云智能等机构投资者及个人投资者 

长江证券、浙商证券、中泰证券、国投证券、东吴证券、国盛证券、

天风证券、高盛(亚洲)等分析师  

（排名不分先后） 

时间及

主题 

2026年 4月 30日 10:00-11:00 

2026年第一季度业绩交流 

地    

点/沟通

方式 

进门财经 线上会议 

上市公

司参与

人员 

副总裁、董事会秘书            何  婧 

副总裁、首席财务官            朱  彤 

投资者关系高级经理            杨丰源 

投资者

关系活

动主要

一、公司简介环节 

（一）核心经营亮点 
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内容介

绍 

⚫ 2026年一季度经营业绩同比稳健增长、环比大幅提升； 

⚫ 锂资源一体化业务去年投产，行业回暖下首次扭亏为盈，月度达产且有

降本空间； 

⚫ 油气业务连续 5 年产量增长，当前产量稳定在高位，一季度产量完成

序时进度； 

⚫ 受结算机制影响，近期高油价对阿曼项目的影响将延迟体现。 

（二）财务情况 

2026年一季度，公司实现营业收入 11.93 亿元，同比微增 0.28%，受北一

采区转段、托管等影响，铁矿石采选板块业绩承压，但油气业务稳健向好、

锂资源产品销售效益释放。公司在收入规模基本持平情况下，盈利跨越式增

长，实现归母净利润 2.01 亿元，同比增长 25.13%，扣非归母净利润 1.94 

亿元，同比增 25.03%，盈利增速跑赢收入增速。 

从环比情况来看，公司营业收入由 2025年四季度 10.56 亿元提升至 11.93

亿元，环比增长 12.92%；归母净利润由 1.19 亿元增至 2.01 亿元，环比

增幅 69.06%；扣非归母净利润由 1.15 亿元提升至 1.94 亿元，环比增幅 

68.84%，业绩改善得益于锂盐产品销量提升与锂资源价格上行。整体一季度

收入稳定，利润显著增长，盈利与经营质量提升。 

（三）经营情况 

铁矿石业务：受北一采区转段、托管等阶段性因素影响，一季度成品矿产量 

42.94 万吨，同比下降 34.22%，销量 39.86 万吨，同比下降 36.56%。公

司后续将优化采选效率，推进低成本运营，进一步巩固铁矿石业务的基本

盘。 

油气业务：一季度油气权益产量 318.65 万桶当量，同比上升 15.78%，净权

益产量 193.00 万桶当量，同比下降 2.08%，其中，原油 69万桶当量，同比
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上升 11.52%，天然气 124.00万桶当量，同比下降 8.30%（受八角场气田合同

分成比例下降影响）。公司后续将推进重点项目建设及海外项目运营优化，保

障油气产量稳定释放。 

锂资源业务：一季度锂精矿产量 2.70 万吨，氢氧化锂产量 0.35 万吨，销量

0.23 万吨。随着后续产能持续爬坡，锂业务将逐步贡献更多业绩增量，成为

公司未来增长的重要引擎之一。 

（四）未来展望 

2026 年，公司将继续聚焦大宗商品主业，围绕铁矿石、油气、锂资源三大核

心赛道，持续提升运营效率，保障核心产能释放，同时加快锂业务产能爬

坡，释放增长潜力，保障全年经营稳定性，实现公司长期稳健发展。 

 

二、交流的主要问题与回复： 

1、 马里布谷尼锂矿一季度生产情况及二期进展和规划如何？ 

一季度，布谷尼锂矿的锂精矿产量为 2.7万吨，全年锂精矿产量目标约

12万吨，序时进度正常。公司已启动布谷尼锂矿二期可研工作，正在推进矿

块模型、征地测量及环评报告更新工作，目标是争取今年年底前完成可研及

相关合规手续办理工作并于 2027年初动工。正常情况下建设期约一年，有

望在 2027年底或 2028年初投产。根据现有可研方案，二期锂精矿产能规划

可达 15-30万吨/年。 

2、 马里近期局势对公司的经营规划是否有影响？ 

公司已关注到马里近期的安全局势变化。根据从现场反馈的最新情况，

目前公司正持续将锂精矿运输至港口，为向海南进行的第四批发运做准备，

运输暂未受到道路封堵的影响。现阶段，马里局势尚未对公司布谷尼锂矿生

产运营及锂精矿运输带来实质性影响。 
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公司将持续与当地主管部门、马里政府及中国驻马里大使馆保持密切联

系，跟踪当地局势及外运通道情况，动态评估潜在风险。同时，强化矿区安

保、加强应急响应措施，始终将员工人身安全放在首位。 

3、 公司 2026-2027年锂盐产量的具体目标是多少？对远期锂盐总产能的规

划是怎样的？ 

今年锂盐产量目标为 1.6万吨（氢氧化锂或碳酸锂），明年达产后锂盐

产量目标为 2万吨，最高可至 2.2万吨锂盐产能。远期来看，上游马里布谷

尼锂矿二期投产后预计可支撑下游锂盐加工端约 3万吨扩产规划，公司锂盐

总产能有望进一步扩展至 5万吨/年。 

4、 目前锂盐一体化成本大概是多少？ 

当前氢氧化锂一体化全成本约 8万元/吨（不考虑上下游公司独立核算

因素），其中锂精矿成本占比 70%-80%，加工成本超过 2万元/吨。随着产能

爬坡和产线不断调试优化，公司有信心将加工成本控制在 2万元/吨以内。 

5、 公司一季报存货大幅增加的原因是什么？ 

公司一季度末存货较去年末增长 56.45%，主要来自锂资源板块，包括锂

精矿和氢氧化锂产成品存货约 2.5亿元；另外，大宗贸易板块贸易矿存货约

1.6亿元。 

附件清

单（如

有） 

无 

填报日

期 
2026年 5月 6日 

 


