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三维控股集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动类别 

 

☐特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

☐现场参观 

 

☐其他 

参与单位名称及人员姓名 

线上参与三维股份（603033）2025年度暨2026年第一季度业绩说明会的

全体投资者 

时间 2026年05月12日 15:00-16:00 

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动 

上市公司接待人员姓名 

董事长 叶继跃 

独立董事 何丽丽 

董事会秘书 程沧 

财务总监 李帅红 

 

 

 

投资者关系活动主要内容

介绍 

1、您好，我是关注公司已有五年的散户投资者。想请教三个问题：

第一，公司 2026 年 BDO 的计划产量及对应的甲醇消耗量是多少？第二，

乌海兰炭尾气项目预计何时投产、爬坡期多长，以及 2026 年预计能产出

多少吨甲醇及其他化工产品？第三，该项目在 2026 年预计贡献多少营收

和净利润，公司是否有信心在 2026 年实现净利润转正？ 

    答:尊敬的投资者，您好！公司 2026 年 BDO 计划产量约为 22 万吨以

上，甲醇单耗约为 0.95 吨甲醇/吨 BDO，年甲醇需求量约为 21 万吨。 

公司兰炭项目采用合成气制甲醇工艺，目前项目在相关部门申报中。

项目后续具体建设时间请以公司信息公告为准。 

公司橡胶制品业务稳健经营、轨道交通业务利润恢复、聚酯化纤业

务力争扭亏为盈，2026 年开年至今，BDO 市场也出现了积极的变化，随



着 BDO 业务亏损收窄，我们对全年净利润转正充满信心。感谢您的关注。  

2、BDO 业务毛利率为负、亏损较多，今年市场和盈利有没有改善的

可能？ 

    答:尊敬的投资者，您好！2025 年受行业竞争加剧、价格跌至历史低

位影响，BDO 行业整体陷入亏损，公司 BDO 业务也出现较大亏损。进入

2026 年，市场出现了一些积极的变化，公司 BDO 业务也面临边际改善的

机遇：一是价格触底回升。根据隆众资讯数据，BDO 华东散水价格从年初

的 7400 元/吨回升至最新的 8450 元/吨，涨幅达 14%，价格的回暖有助于

公司 BDO 业务减亏。二是供给压力缓解。全行业亏损倒逼高成本老旧产

能加速出清；原料电石产能能耗及环保审批受限、行业新增产能增速放

缓，行业洗牌加速；短期内，企业通过集中检修、避峰生产方式实现阶段

性去库存。3 月份受益于抢出口行情供需出现阶段性紧平衡。三是需求端

逐步回暖。今年一季度，BDO 传统最大下游 PTMEG-氨纶行业景气度回升，

原料 PTMEG 及氨纶价格出现不同幅度上涨。可降解塑料领域政策利好持

续释放：全国邮政快递网点统一于 2026 年 1 月 1 日起落地执行禁止使用

不可降解的塑料包装袋等政策，国务院《快递暂行条例》将“禁塑”目标

升级为具有法律强制力的刚性约束，今年各省市也陆续对快递业开展专

项整治并发布地方规定；2026 年 1 月新版《生物降解塑料购物袋》国家

标准发布，新国标将生物降解率要求从 60%提升至 90%，塑料袋的绿色转

型进入高质量发展的快车道。锂电池电解液、热塑性聚氨酯弹性体（TPU）、

工程塑料等领域的需求不断增长。此外，高校团队也在积极拓展 BDO 的

新兴领域应用：复旦大学团队研究以 BDO 为氢载体实现储氢释氢，清华

大学郭宝华团队研究 BDO 在免充气轮胎领域的应用，蹇锡高院士团队以

BDO 为原料攻关合成橡胶、改性塑料、特种工程塑料等高端化合成路线

等。这些创新方向为 BDO 打开了更广阔的应用空间。 

公司 BDO 一体化项目具备显著的区位资源和成本优势，包括乌海周

边的丰富煤炭、石灰石及电力资源，在原材料和能源采购上具有区位优

势；同时，公司通过污水处理零排放、热电联产、余热回收、催化剂回

收、乙炔尾气回收及电石炉尾气制氢技改等措施持续降本增效，并获

“2025 年内蒙古自治区先进级智能工厂”称号。未来，兰炭项目将进一

步深度降本，通过耦合兰炭尾气和电石炉尾气制氢气和甲醇，省却甲醇

采购，并利用副产物煤焦油提升经济价值，有望使公司成为业内成本最

低、最具竞争力的企业之一。 

公司持续关注下游需求变化及新兴领域拓展，并依托一体化布局和

成本优势，有望在行业回暖之际率先实现盈利能力的改善。感谢您对公



司的关注。    

 3、轨道交通业务毛利率不错、订单也稳，今年能成为稳定利润支

柱吗？ 

    答:尊敬的投资者，您好！2025 年度公司通过中标龙岩至龙川铁路

（广东段）、深圳至江门铁路等新项目（两个项目总金额超 1.57 亿元），

持续为轨道交通产业注入新动能，并积极构建“生产+施工+服务”全链

条业务体系，以巩固市场竞争力。截至目前，广西三维和四川三维尚有充

足的待执行订单存量，这些订单将支撑后续业务开展，2026 年，公司计

划重点跟进成都地铁五期、川藏铁路、成渝中线高铁等项目的建设进度，

确保轨道交通业务实现“稳中有进”的发展态势。公司每季度公布经营

数据，并对金额超 1 亿元的合同或中标及时披露，便于投资者跟踪业务

进展。感谢您的关注！ 

    4、今年不分红是出于什么考虑，后面盈利了会恢复分红吗？ 

    答:尊敬的投资者，您好！公司 2025 年度未进行现金分红的原因主

要是业绩亏损和公司长远发展考虑。2025 年度，公司归属于上市公司股

东的净利润为-3.78 亿元，整体经营业绩亏损。同时，公司综合考虑了行

业现状、发展战略、实际经营情况及资金需求等因素，为保障持续稳定经

营和长远发展，决定不进行现金分红。这符合《公司章程》及监管规定中

关于利润分配的政策，即在亏损时可暂不分红。 

公司实行持续、合理、稳定的利润分配政策，重视对投资者的合理投

资回报并兼顾公司的可持续发展，具体分红决策需基于年度经营业绩、

行业现状、发展战略、实际经营情况及资金需求等因素综合确定。公司在

盈利后优先恢复现金分红以维护股东利益。感谢您对公司的关注。 

    5、作为传统的行业，公司是否有发展新兴经济的规划？ 

    答:尊敬的投资者，您好！公司始终秉承“专注实业，立足中国，布

局未来”的发展理念，未来将继续做精橡胶产业，做大轨交产业，做强新

材料产业。目前公司已围绕现有业务需求布局相关新兴业务方向，比如

在化纤产业构建了聚酯切片-纺丝一体化工业涤纶丝生产基地，生产的功

能性聚酯切片、高强涤纶工业丝等产品可应用于多个新兴领域；同时公

司也在内蒙古布局新材料相关产能，依托现有产业基础推进新材料产业

的发展建设，后续相关进展请留意公司披露的相关公告。感谢您对公司

的关注。 

    6、25 年度公司重点推进的技改项目降本效果如何？26 年有哪些新

项目？ 

    答:尊敬的投资者，您好！2025 年度，公司重点推进两项关键技改项



目：电石炉尾气制氢技改项目、BDO 装置余热利用+泵类增效节电项目。

电石炉尾气制氢技改项目充分利用电石尾气提纯制氢，替代甲醇制氢，

氢气成本大幅下降，同时对优化能源结构、提升资源综合利用水平、推动

产业链绿色低碳发展具有重要意义，本项目已于 2026 年 3 月顺利建成并

一次开车成功。BDO 装置余热利用及泵类增效节电项目通过热量回收与

循环利用，有效降低电能与循环水消耗，进一步提升能源综合效率。以上

技改项目完成后，经初步测算，原材料采购成本可下降 10-15%。 

未来将围绕产业链延伸与资源循环，已规划正丁醇回收提质、铜铋

催化剂回收、BDO 回收及甲醛外售等技改项目，并重点推进兰炭项目的建

设，进一步降低 BDO 生产成本。感谢您的关注！ 

附件清单（如有） 无 

日期 2026年05月12日 
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