
 

 

证券代码：688141                                     证券简称：杰华特 

杰华特微电子股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                    编号：2026-001 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

广发证券、中信证券、东方证券、景顺长城基金、南方基金、

平安基金、泰康资产、兴全基金、华安基金、国联基金、汇

添富基金等（排名不分先后） 

时间 2026年 5月 13日-20日 

地点 现场会议、线上交流 

上市公司接待

人员姓名 

职工董事、总经理、董事会秘书：马问问 

市场和系统总监：李正兴 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司 2025 年年度及 2026 年第一季度业绩情况介绍 

2025 年度公司实现营业收入 265,502.48 万元，同比增

长 58.15%；归属于上市公司股东的净利润为-71,712.42 万

元，较上年同期有所下降；归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润为-79,452.67 万元，较上年同期有所下

降；经营现金流净额逐步改善。 

2026年第一季度公司实现营业收入 76,475.17 万元，同

比增长 44.80%；归属于上市公司股东的净利润为-27,619.41

万元，较上年同期有所下降；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润为-29,366.88万元，较上年同期有所下

降。 

 

二、投资者交流问答环节 



 

 

公司主要就以下方面内容与投资者进行了沟通： 

问题一：计算产品的工艺还会再变化吗？以及计算产品的布

局情况？ 

成熟量产产品沿用现有量产工艺，确保稳定供应。计算

行业的快速发展，对相关模拟产品的性能提升提出了巨大的

挑战，因此新一代产品同步采用新一代的自研先进工艺技

术，追求更高性能、更高集成度，以及更低功耗。公司将通

过持续的研发投入，推动产品与工艺持续迭代，提升市场竞

争力。 

公司坚持为客户提供全套模拟解决方案。在计算领域（如

PC、服务器、AI等应用），公司会不断覆盖相关的模拟料号。 

 

问题二：公司有储备 SerDes技术吗？ 

为进一步拓展产品品类和上下游协同，公司于 2024年收

购了艾芯泽。艾芯泽专注车载 SerDes芯片的研发，面向 ADAS

与智能座舱，提供高带宽、低延迟、高可靠的数据传输解决

方案，可以有效补强公司在车载高速数据传输领域的产品和

技术布局。截至 2025 年末，首款车载 SerDes 产品 ADAS 

6.4Gbps和 12.8Gbps PAM4 已进入客户送样阶段，与头部客

户开展系统联调与验证，其他系列产品根据客户需求持续开

发中。 

 

问题三：公司未来还会实施股权激励吗？ 

股权激励对于高研发投入的科技型企业非常重要，是一

种长效激励机制。2024年公司发布了《2024年限制性股票激

励计划》，具体方案和情况可查看公司已发布的公告。未来，

公司将根据实际情况和需要，在适当的时机考虑实施包括股

权激励在内的多种激励方式，促成员工与公司共建事业、共

享收益、共促长远发展。 



 

 

 

问题四：公司港股上市进度？ 

公司已于 2026年 1月 13日向香港联交所重新递交了本

次发行的申请，并于同日在香港联交所网站刊登了相关更新

文件。公司目前正在根据相关法律法规的规定及监管机构的

要求，有序推进港股相关工作，具体进展公司将通过公告形

式及时履行信息披露义务。 

 

问题五：上游涨价下，公司会考虑涨价吗？ 

公司秉持上下游互利共赢理念，保持价格政策稳定连

续。当前受晶圆、封装产能紧张及原材料涨价影响，公司生

产成本增加，且预计短期内可能对行业供需及成本压力产生

一定影响；公司优先通过技术创新与产品优化消化成本、保

障客户需求，若确需成本传导，将与客户友好协商、合理调

整价格，共同维系长期稳健的战略合作关系。 

 

问题六：目前市场供需情况如何？公司产能情况如何？ 

目前来看行业供给侧紧张，主要可能由于 AI 需求产能

挤占、海外产能订单转移等因素影响。公司与主要的晶圆代

工厂、封测厂商为战略合作关系，公司将结合自身订单规划

积极扩产，并根据市场动态灵活调整排产节奏。 

 

问题七：Q1 毛利率承压的具体原因及后续修复预期？ 

公司 2026 年第一季度毛利率承压系上游价格传导及行

业竞争影响所致。在毛利率方面，公司将持续通过新技术、

新领域研发创新，保持研发创新能力与技术优势增加产品价

值量，提升高附加值产品比重；持续以客户为中心，加速市

场拓展，提高整体收入；持续做好运营管理与成本优化，提

升经营能力，追求长期稳定可持续发展。 



 

 

 

问题八：2026 年 Q1 存货周转率是否改善？是否存在一季报

或中报补提商誉减值，从而导致净资产进一步受损的风险？ 

随着公司营业收入的稳步增长，公司的存货周转率同比

得到较大改善，其中 2026 年 Q1的存货周转率为 0.53，2025

年 Q1的存货周转率为 0.44，同比增长 0.09。公司商誉减值

测试是按照会计准则要求审慎进行的，目前不存在商誉减值

的迹象，相关资产组经营稳定。公司将持续严格按照《企业

会计准则》及公司会计政策相关规定，对商誉进行审慎、规

范的会计处理。 

附件清单（如

有） 
无 

关于本次活动

是否涉及应当

披露重大信息

的说明 

本次活动不涉及应当披露重大信息 

日期 2026年 5月 20日 

 


