
证券代码：601026                                   证券简称：道生天合 

道生天合材料科技（上海）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2026-005 

活动类别 

█特定对象调研        □分析师会议        □媒体采访 

□业绩说明会          □新闻发布会        □路演活动 

□现场参观            □其他                         

参与人员 

单  位 单  位 

华源证券 中国平安 

华宝基金 朴拙资本 

山西证券 浙商资管 

大同金融 中财投资 

正圆私募 中信理财 

红方红资产 申万宏源 

国联民生 长江证券 

活动时间 2026 年 5 月 

活动地点 网络会议 

接待人员 

职  务 姓  名 职  务 姓  名 

副董事长、副总经理 姜磊 
副总经理、董事会秘

书 
张珈堃 



活动主要内容 

一、公司 2025 年年度及 2026 年第一季度经营情况介绍 

公司董事会秘书张珈堃向与会投资者介绍了公司 2025 年全年及

2026 年一季度的经营情况。2025 年度，公司顺应产业变局，核心业

务稳健发展。全年公司实现营业收入 34.96 亿元，较上年同期增长

7.95%；归属于上市公司股东的净利润达到 2.03 亿元，较上年同期增

长 30.88%公司三大成熟业务板块：风电叶片用材料、新型复合材料用

树脂、以及新能源汽车及工业胶粘剂分别实现营业收入 27.70 亿元、

4.32 亿元和 2.19 亿元，较上年同期分别增长 11.70%、34.47%及 9.37%。

2026 年 1-3 月公司实现营业收入 6.76 亿元。尽管营收规模短期承压，

但得益于公司坚定推进产品结构优化与提质增效，主营业务盈利质量

进一步提升，一季度实现扣除非经常性损益的净利润 2,647.06 万元，

较上年同期稳步增长 4.82%。 

二、投资者交流环节 

1、看到公司一季度在营收下滑 19%的情况下，扣非净利润反而实现

了正增长，战略性缩减低效订单的成效显著。但这种主动的业务收缩

在全年维度上是阶段性的还是趋势性的？ 

一季度营收同比下滑 19%，但扣非净利润实现正增长，证明了公

司从 2025年开始从追求规模向追求质量转型的战略得到了高效执行。

一季度的营收收缩不是需求端疲软。在 2025 年行业迎来积极拐点、

公司盈利实质性修复的大背景下，我们对订单进行主动筛选。具体而

言，公司在一季度战略性缩减了部分国内毛利率低于个位数、且回款

周期长的国内风电叶片用材料订单。换来公司一季度整体毛利率的显

著拉升，现金流也得到了改善。 

关于这种收缩在全年维度上是阶段性的结构调整，全年的稳健增

长趋势没有改变。随着一季度年度招标全面完成，二、三季度国内项

目集中开工，特别是我们高毛利的海外风电大订单进入密集交付期，

公司整体的销量和营收将逐步恢复稳健增长。 



2、海外市场是公司 2025 年最大的增量（翻倍增长），也是利润率的

护城河？目前针对新客户的测试或审核进展到了哪一个阶段？ 

海外业务是道生最强劲的增量引擎，2025 年出货量翻倍、覆盖前

五大中的三家，已经验证了我们产品的全球竞争力。这里阐明一个供

应链的底层逻辑：全球头部整机厂对核心材料的采购决策，其本质不

是简单的产品推销，而是对供应商全生命周期质量控制体系、全球化

物流响应、以及合规风险治理能力的综合评审。 

公司新组建的一支海外销售团队，过往在主导对应大客户拓展

时，沉淀出定点对接。这种应对全球顶级制造供应链的拓展机制和管

理经验，这种全球大客户的拓展和管理经验，在风电叶片用树脂和结

构胶领域是完全相通且可复制的。目前，针对剩余的两家全球头部客

户拓展工作正在按计划高效推进。 

3、公司针对一季度的原材料波动，已经全面完成了全线产品向下游

核心客户的价格传导，且国内整机厂基于供应链稳定也接纳了这一调

整。请问进入二季度中，这些调整在实际开票和货款回收中是否已经

完全落地？国内客户是否存在拉长回款周期等变相转嫁成本的行

为？ 

我们与国内外核心客户前期达成的价格调整共识，目前正在按照

各项目的交付节点与既定的结算周期，稳步、合规地在销售端兑现。 

正如我们上个月所沟通的，下游厂商在经历了行业出清后，目前

更加注重供应链的韧性与长期战略协作。因此，在实际执行过程中，

双方依然维持着非常健康的商务往来与互信生态。针对大家担心的回

款账期问题，公司内部一向有极其严苛的信用风控体系，我们会持续

将运营资金的安全与周转效率放在重点，确保经营质量的稳步提升。 

附件清单 无 

 

 


