
 

 

证券代码：600028                                 证券简称：中国石化 

 

中国石油化工股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 
                                              编号：2026-002 

投资者关系活动类

别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与人员 277位投资者 

时间 2026年 4月 29日 

地点 上证路演中心网络平台 

上市公司接待人员 财务总监、董事会秘书及公司有关部门负责人员等 

投资者关系活动主

要内容介绍 

问题一：公司 2026年第一季度经营活动产生的现金流量

净额转负，请问这是什么原因导致的？ 

回  复：主要是因为国际油价大幅上涨，公司应收款和

库存等占用上升，营运资金净占用同比增加较多。 

 

问题二：公司怎么判断未来油价走势？ 

回  复：今年以来，受中东地缘冲突影响，国际油价大

幅上涨后高位震荡。目前，冲突走势仍有较大不确定性，

预计短期内油价将继续维持高位。 

 

问题三：请问公司一季度是如何在营收下降的情况下，

实现净利润增长？ 

回  复：公司营业总收入略有降低，同时营业总成本同

比下降。按国际会计准则，公司一季度实现 EBIT 283亿

元，同比增加 47亿元，增长 19.9%。主要是因为本期油

价上行，库存因素同比增利；同时公司通过抢抓炼油自

销产品需求好转市场机遇，优化产品结构，增产石油焦、

硫磺等适销对路产品创效。 

 

问题四：国际油价近期波动巨大，请问公司如何平抑油

价对公司利润的影响？ 

回  复：中东地缘冲突对全球经贸格局产生深远影响，

特别是霍尔木兹海峡通航中断对国际油气贸易造成巨大

冲击。如果冲突持续时间较长，会给公司炼化业务带来



 

 

很大挑战。公司也一直在加强市场形势研判，灵活调整

经营策略，应对不同情景下的挑战。 

公司在全球多个地区配备专业化贸易团队，以全球

资源满足需求。我们将优化原油采购策略，加大非中东

原油采购力度，同时加大自产原油供应力度，并积极争

取国内资源。我们将紧贴市场，加大生产经营优化力度，

强化原料多元化和产品结构调整，加强边际效益测算，

特别是结合我们炼油化工企业的情况，“一装置一策”

动态调整炼化装置负荷。 

 

问题五：公司 2026 年第一季度归母净利润 170.1 亿元，

但是 2026 年第一季度经营活动产生的现金流量净额却

转负为-55.58 亿元，请问公司利润是存在大量应收账

款？以及公司利润转化为现金的比例为何突然恶化？ 

回  复：主要是因为国际油价大幅上涨，公司应收款和

库存等占用上升，营运资金净占用同比增加较多。 

 

问题六：国际油价的巨大波动对公司利润和现金流的影

响如何？ 

回  复：中东地缘冲突对全球经贸格局产生深远影响，

特别是霍尔木兹海峡通航中断对国际油气贸易造成巨大

冲击。如果冲突持续时间较长，会给公司炼化业务带来

很大挑战。公司也一直在加强市场形势研判，灵活调整

经营策略，应对不同情景下的挑战。 

公司在全球多个地区配备专业化贸易团队，以全球

资源满足需求。我们将优化原油采购策略，加大非中东

原油采购力度，同时加大自产原油供应力度，并积极争

取国内资源。我们将紧贴市场，加大生产经营优化力度，

强化原料多元化和产品结构调整，加强边际效益测算，

特别是结合我们炼油化工企业的情况，“一装置一策”

动态调整炼化装置负荷。 

 

问题七：请问公司一季度炼油利润大增，主要原因是什

么？二季度炼油裂解利润是否会受到高油价影响？化工

板块亏损微增的原因是什么？公司如何应对中东战争带

来的来料缩减影响？ 

回  复：一季度，炼油业务利润增加的主要原因是副产

品价差大幅好转、油价上涨带来的库存收益等。化工板

块亏损同比基本持平。 

二季度以来，中东地缘冲突升级，石油供应风险上

升，原油价格、进口原油采购贴水和运保费快速上涨，

公司炼油毛利面临很大压力。 

公司将密切关注中东局势变化对国际原油及航运市

场影响，积极应对极端情况，全力优化生产经营安排，



 

 

努力降低不利因素影响。 

 

问题八：公司未来会更侧重换电还是充电业务？ 

回  复：目前换电和充电市场都在稳定发展，公司将根

据市场情况进行布局。 

附件清单 无 

关于本次活动是否

涉及应当披露重大

信息的说明 

不涉及 

 


