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安徽恒源煤电股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

编号：2026-003 

投资者关系

活动类别 
业绩说明会 

活动主题 恒源煤电 2026年半年度业绩说明会 

时间 2026-09-14 - 15:00-16:00 

地点/方式 
上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com 

网络文字互动 

参会人员 
董事长、总经理：焦殿志、董事、财务总监、董事会秘书：朱四一、

独立董事：王帮俊、财务部部长：高建中 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

投资者关系活动主要内容 

1．二季度公司税金及附加环比有较大幅度增加。请问财务部，这是

否与煤价上涨导致的资源税基数变大有关？在净利润大幅改善的情

况下，公司当前的资产负债率为 51.39%，未来在降低杠杆率和提高

净资产收益率（ROE）方面，财务部门有哪些具体的量化目标？ 

答复:您好，二季度公司税金及附加增加主要受煤炭销量及售价上涨

影响，导致收入增加、税源基数变大。公司资产负债率在同类公司

中相对较低，处于合理水平，公司将统筹发展、运营、回报的关系，

做好投融资管理，努力提高净资产收益率。 

2．上半年公司营业收入大增 44.82%，但财务费用同比暴增 251.21%，

销售费用也增长了 24.22%。请问在业绩大幅反转的当下，公司对期

间费用的管控逻辑是什么？此外，上半年经营活动现金流量净额由

负转正达到 14.35亿元，这部分充沛的现金流，下半年在资本开支、

债务结构优化或股东分红回报上是否有具体的规划？ 

答复:您好，公司上半年财务费用同比差异主要受矿山环境恢复治理

基金核算口径不同影响，销售费用增加，主要是煤炭销量增加，导

致运输费用和装卸费用增加导致，期间费用受多种因素影响，变动

成因复杂，公司坚持预算源头管控，分类压降可控费用，减少期间

https://roadshow.sseinfo.com/


安徽恒源煤电股份有限公司投资者关系活动记录表 

费用发生。公司下半年如发生大额资本支出，公司将及时履行信息

披露义务。股东回报方面，公司将按照公司章程及监管规定，做好

投资者回报工作。 

3．上半年电力板块销售毛利由去年同期的亏损 672 万元大幅扭转为

盈利 1.85亿元。请问从财务核算的角度来看，度电毛利大幅提升的

核心驱动因素是什么（是电价上浮、煤价联动机制，还是发电效率

提升）？二季度电力业务毛利环比下滑，是否受季节性用电需求影

响，下半年该板块的毛利率能否维持在当前的较高水平？ 

答复:您好，公司电力板块销售毛利上升，主要是因为将钱营孜第二

发电公司纳入合并报表，统计口径发生变化。二季度毛利下滑，主

要是停产检修，导致发电量下降导致。 

4．在上半年商品煤售价大幅上涨的同时，公司吨煤成本反而同比下

降了 1.0%至 561.7 元/吨。请问财务部长，在原材料、人工等刚性

成本存在的背景下，财务部门在成本核算与管控上采取了哪些具体

措施？下半年随着开采深度的增加或地质条件变化，成本端是否面

临反弹压力？ 

答复:您好，公司通过预算刚性管控，严格控制预算外支出和非生产

性支出；优化采掘方案，从源头上减少材料支出；加大井下设备、

配件修旧利废力度，减少新物资投入；严控用工规模、优化人员结

构、合理控制人工成本等措施，降低成本费用。煤矿成本受井下地

质条件等客观因素影响，下半年公司将落实降本增效措施，加大成

本管控力度，将成本波动控制在合理范围。 

5．安徽钱营孜第二发电有限公司并表后，上半年贡献了 7.58 亿元

的电力收入，成为业绩扭亏为盈的重要推手。请问董事长，未来公

司在“煤电一体化”战略上还有哪些具体布局？电力板块在平抑煤炭

周期波动、提供稳定现金流方面，管理层对其长期定位和盈利预期

是怎样的？ 

答复:您好，公司电力板块主要有钱营孜发电有限公司和钱营孜第二

发电有限公司，总装机规模 170 万千瓦，公司分别持有 50%股权，

目前安徽钱营孜第二发电有限公司纳入公司合并报表，对公司上半

年盈利起到了一定的支撑作用。 未来布局上，公司将持续做好存量

资产，深化煤电协同，发挥燃料保障和低成本优势，提升机组利用

效率和经营业绩。同时积极关注电力市场改革机遇，审慎寻找优质

增量项目。长期来看，电力业务有利于对冲煤炭周期波动，增强企
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业抗风险能力。电力业务盈利受电价、电量、煤价等影响，2026年

仍存在不确定性，公司将通过精益运营管理，努力提升其稳定性和

回报水平。 

6．2026年上半年，公司商品煤售价同比上涨 17.1%至 775.3元/吨，

吨煤毛利大幅提升至 213.6 元/吨。请问管理层，下半年乃至明年，

在安徽省焦精煤长协价进一步上调的背景下，公司煤炭长协合同的

签订比例和价格锁定机制有何新规划？如何平衡现货市场的价格弹

性与长协的业绩稳定性？ 

答复:您好，公司客户基本上都是长协客户，目前长协合同比例和价

格机制没有变化。 

7．近期控股股东皖北煤电集团成功竞得山西岚县社科区块探矿权，

作为公司潜在的资源接续。请问公司未来是否有明确的资产注入计

划或时间表？在推进跨省煤炭资源整合的过程中，公司将如何保障

中小股东的知情权与利益？ 

董事长、总经理焦殿志答:您好，根据了解，公司控股股东取得新增

探矿权，作为其子公司山西岚县昌恒煤焦有限公司的接续资源，整

合后将与现有矿井联合开采，公司将关注其前期手续办理及资源整

合情况，待其手续办理及资源整合完成后，再评估资产注入的可行

性，目前没有明确的资产注入计划或时间表。公司将积极履行信息

披露义务，保障中小股东的知情权与利益 

8．截至上半年末，公司股东户数环比下降了 16.18%，筹码呈现集

中趋势。作为董秘，请问公司在当前的估值水平下，是否有进一步

的市值管理举措？未来在信息披露和中小股东沟通机制上，如何进

一步降低信息不对称，增强市场信心？ 

答复:您好，2026 年，公司市值管理方面，主要开展了以下相关工

作：年初公司制定并披露了估值提升计划和提质增效重回报行动方

案；开展了计划总额 2 亿至 2.5 亿元的股份回购，目前已回购超过

1400 万股；持续稳定现金分红，2025 年度每股派发 0.25 元，已足

额发放。在信息披露和投资者沟通方面，公司持续提升信息披露质

量，做好自愿性披露；常态化开展业绩说明会，用好 e互动、热线、

邮箱等渠道，平等与中小投资者交流。公司将在做好市值管理工作

同时，通过有效提升经营质量和治理水平，切实增强市场信心。 

9．半年报显示，公司归母净利润 1.61亿元中，包含了约 8531万元

的非经常性损益（主要为压覆矿产资源补偿）。请问财务总监，剔除
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这部分一次性收益后，公司扣非净利润的改善主要得益于哪些核心

财务指标的优化？未来在提升主业内生盈利稳定性方面有何财务抓

手？ 

答复:您好，公司 2026 年上半年扣非净利润改善的主要原因是煤炭

价格上涨和销量增加，公司后续将加强安全生产组织，进一步挖潜

节支降耗，努力提升经营绩效。 

10．随着电力资产并表以及未来潜在的集团资产注入，公司与控股

股东之间的关联交易可能会增加。请问独董，在涉及重大资产收购

或关联交易时，如何确保定价的公允性，切实履行监督职责，防止

大股东利益输送，保护中小投资者的合法权益？ 

答复：您好，公司与控股股东发生关联交易，旨在加强公司的生产

经营能力，根据相关规定，对重大关联交易，独立董事有法定的事

前认可权，针对重大关联交易，也可以聘请独立财务顾问核查定价。

在董事会审议时，独立董事重点审查评估机构独立性、评估方法合

理性、交易价格与市场可比价格的差异、业绩承诺安排等事项，并

发表独立意见，督促关联董事和关联股东依法回避表决，督促公司

重复披露相关事项并接受中小股东监督。交易完成后持续跟踪履约

情况和承诺兑现情况，严防大股东利益输送，切实保护中小投资者

合法权益。 

11．煤炭开采属于高危行业，半年报也提示了水、火、瓦斯等灾害

风险。请问独立董事，在上半年公司原煤产量同比增长 6.68%、生

产任务繁重的情况下，独立董事及审计委员会是如何监督公司落实

安全生产主体责任、防范重大安全事故及环保合规风险的？ 

答复：您好，公司上半年原煤产量同比增加，在生产任务繁重的背

景下，公司坚持"安全第一、预防为主、综合治理"的安全方针，统

筹做好生产与安全管理。按照《上市公司独立董事管理办法》和《上

市公司治理准则》，独立董事和审计委员会依法履职过程中，将安全

生产、环保合规等作为关注事项，通过审核定期报告中安全费用计

提使用、董事会相关议案、现场调研等途径，把安全生产纳入履职

监督的关注范围。后续独立董事和审计委员会将持续履行监督职责，

促进公司安全发展、绿色发展。 

 

 


