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证券代码：688331 证券简称：荣昌生物 

荣昌生物制药（烟台）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研 □分析师会议 

□媒体采访 业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 

□现场参观 □其他 

参与单位名称 科创板2026年半年度创新药行业集体业绩说明会 

时间 2026年9月16日下午15:00-17:00 

地点 
上海证券交易所上证路演中心 

（网址：http://roadshow.sseinfo.com/） 

公司接待人员 

王威东–董事长，执行董事 

房健民–首席执行官，执行董事 

温庆凯–董事会秘书，执行董事 

童少靖–首席财务官，联席公司秘书 

宋希亮–独立董事 

黄国滨–独立董事 

陈云金–独立董事 

问1、上半年公司核心产品的市场需求和价格走势整体表现如何，哪些业务板块为业绩

增长贡献了主要力量呢？ 

答：尊敬的投资者，您好！2026年上半年，公司的核心产品销售收入持续放量，实现销

售收入13.4亿元，同比增长22.3%；总营业收入58.53亿元，同比增长433.11%。感谢您的关

注！ 

问2、公司中长期战略定位和发展方向是什么？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司致力于发现、开发及商业化治疗自身免疫疾病、肿瘤和
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眼科等重大疾病领域的同类首创（first-in-class）、同类最佳（best-in-class）的创新生物药

物，从而满足全球患者尚未被满足的巨大临床需求，以实现“成为中国领先、全球一流的生

物制药公司”的企业愿景。未来三至五年，公司将围绕战略规划和目标，继续推动管线开发

和商业化进程，专注核心产品的获批上市及商业化销售；贯彻实施国际化发展战略；扩大生

产能力，以满足全球临床研究和商业化的需求。感谢您的关注！ 

问3、公司的核心技术壁垒体现在哪些方面？研发投入情况如何？ 

答：尊敬的投资者，您好！生物药的分子量大、分子结构复杂，研发难度大、生产过程

繁琐、质量管理要求高，具备较高的技术壁垒。经过十余年的技术与行业经验积累，公司已

搭建了具备自主知识产权的抗体和融合蛋白平台、抗体药物偶联物（ADC）平台、双功能

抗体平台、双抗ADC平台以及PR-ADC载荷回收平台等多个核心技术平台，并拥有一支高度

专业化、具备丰富经验的临床开发队伍。同时，公司构建了全面一体化、端到端的创新生物

药研发与产业化体系，涵盖了包括药物发现、临床前药理学、工艺及质量开发、临床开发以

及符合 GMP 标准的规模化生产等所有关键的药物研发与产业化环节，成为开展多种创新生

物药研发的重要推动力。在知识产权方面，公司持续强化全球专利布局。截至2026年6月30

日，公司累计获得发明专利授权187项，另有实用新型专利授权37项，专利覆盖中国、美

国、欧洲、日本等主要市场，为核心产品的全球商业化提供了有力的知识产权保障。 

关于研发投入方面，公司持续优化研发投入结构，近年以来均保持10亿元以上的研发投

入，未来也将继续保持高强度研发投入，聚焦高价值管线的临床推进与前沿技术平台的迭代

升级。感谢您的关注！ 

问4、王董事长好，最近荣昌生物A/H股价都不大理想，请问一下最近刚结束的医保谈

判是否会对公司既有产品的价格形成大的冲击？感谢荣昌团队一直以来对投资人负责任的

态度和专业精神。 

答：尊敬的投资者，您好！感谢您对公司的关注与信任。公司持续通过适应症拓展、医

院准入扩大和基层市场下沉等策略拓展市场；关于2026年医保谈判的最终结果，请以官方正

式公告为准，感谢您的关注！ 

问5、请问王董，公司泰爱产能情况，明年如果销量大增，产能够吗？ 

答：尊敬的投资者，您好！公司已对未来产能需求做了充分准备，产能按需求逐步建

设、逐步释放，与市场增长节奏相匹配。目前，泰它西普的多条产线运行良好，其中，一次

性生物反应器新车间已于2026年年中获批并投入使用，另有不锈钢罐车间预计2029年获批，
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将进一步满足国内外市场的中长期需求，整体产能储备充分，能够支持未来销量的持续增

长，不存在产能瓶颈问题。感谢您的关注！ 

问6、请问为什么维迪西妥单抗在辉瑞那里的进度那么慢，之前有适应症已经完成了三

期实验又放弃BLA了吗？ 

答：尊敬的投资者，您好！截至目前，维迪西妥单抗联合治疗一线尿路上皮癌的III期临

床试验已完成入组，正在进行给药随访工作。未来进展情况请关注合作伙伴后续披露的公

告。感谢您的关注！ 

问7、请问今年的医保谈判泰它西普和维迪西妥单抗今年批准上市的适应症都有参加医

保谈判吗，谈判结果是否符合预期？ 

答：尊敬的投资者，您好！关于医保谈判的具体品种及结果，请以国家医保局最终公布

的目录为准。公司将持续推进相关准入工作，提升产品可及性。感谢您的关注！ 

问8、公司RC288 是针对B7H3靶点的，最近WCLC上有几个这个靶点药物已经公布数

据比较好，RC288和他们对比有什么竞争优势吗，还有公司的后续的在研管线不多，是经费

问题导致的吗？ 

答：尊敬的投资者，您好！RC288是一款同时靶向PSMA和B7H3的双特异性ADC，采用

新一代偶联及毒素技术开发。PSMA及B7H3在多种恶性肿瘤组织及肿瘤新增生血管中高表

达，参与肿瘤增殖、侵袭、耐药等相关信号通路，其差异化设计体现在双靶点协同作用机

制，临床前研究已显示出良好的抗肿瘤活性和安全性特征。2026年5月完成I/IIa期临床首例

患者入组，目前正在I期爬坡阶段。 

关于后续的管线，公司已在自免方面布局下一代双功能抗体、三特异性抗体、T细胞衔

接器（TCE）及髓系细胞衔接器（MCE）分子；并在肿瘤领域建立了新一代自研毒素平台、

糖基定点偶联平台及PR-ADC载荷回收平台，持续强化公司的差异化竞争能力。公司目前现

金储备充裕，研发投入节奏是基于管线科学推进和资源优化配置的综合考量，不存在因经费

问题导致管线收缩的情况，感谢您的关注！ 

问9、泰爱9月入基药后，销量增长大吗。预计9月份RC148能收到里程碑付款吗？ 

答：尊敬的投资者，您好！泰它西普被纳入《国家基本药物目录（2026年版）》，自

2026年9月1日起正式实施，目前为落地首月，对销量的具体影响还请关注公司后续定期报告

披露的相关数据。关于RC148里程碑付款，艾伯维已于2026年8月启动RC148联合治疗一线

鳞状非小细胞肺癌的全球III期临床研究。里程碑付款需视协议约定的具体条件达成情况而
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定，请以公司后续公告信息为准。感谢您的关注！ 

问10、医保年年砍价，是不是对公司经营造成很大压力，公司目前就两款药上市销

售，rc28什么时候会重新提交上市申请，除了rc28，下一款药接力预计到哪一年？ 

答：尊敬的投资者，您好！医保谈判是创新药行业面临的常态化机制，公司对此已形成

成熟应对策略。2026年上半年商业化产品销售收入13.4亿元，同比增长22.3%，产品毛利率

与去年同期基本持平，销售费用率较去年同期下降7个百分点，精益化运营能力持续提升。 

关于RC28，公司将根据国家药监局的有关安全性样本量的要求，进一步补充临床病例

数研究后再次提交注册申请。 

关于后续产品，公司在持续推进泰它西普、维迪西妥单抗新适应症开发的同时，肿瘤等

领域还有包括RC148、RC278、RC288等多个分子正在开展临床研究或处于临床申报阶段，

具体进展请关注公司公告。感谢您的关注！ 

 

附件清单（如有） 无 

风险提示 

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视

作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证，敬请广大投资者

注意投资风险。 

日期 2026年9月17日 

 


