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桂云天律师事务所 

关于南宁糖业股份有限公司  

非公开发行股票的法律意见书  
                                     云天律意字（2007）第 307-1 号 

 

致：南宁糖业股份有限公司 

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民共和

国证券法》（以下简称“《证券法》”）、中国证券监督管理委员会（以下简称“证

监会”）《上市公司证券发行管理办法》（以下简称“《发行管理办法》”）等有

关法律、行政法规和规范性文件的规定，桂云天律师事务所（以下简称“本所”）

受南宁糖业股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）委托，作为发行人

本次非公开发行境内上市 A股（以下简称“本次非公开发行”或“本次发行”）

的专项法律顾问，出具本法律意见书。 

本所律师根据对本法律意见书出具日以前已发生或存在的事实了解和对中国

现行法律、行政法规及证监会的有关规定的理解，对本次非公开发行发表法律意

见。本所律师对某项事项是否合法有效作出的判断，是以该事项发生时所适用的

法律法规为依据，同时也充分考虑了有关政府部门给予的批准和确认。对于出具

本法律意见书至关重要而又无法得到独立的证据支持的其他事实，本所律师依赖

于有关政府部门、会计师事务所、资产评估事务所等部门出具的专业报告、说明

或其他文件。 

为出具本法律意见书，本所律师根据中国现行的法律、行政法规、证监会的

有关规定，对与出具本法律意见书有关的文件资料及证言进行审查，包括但不限

于涉及发行人本次发行的授权和批准、主体资格、实质条件、发行人的设立、独

立性、股东、股本结构及其演变、业务、关联交易及同业竞争、发行人的主要资

产、重大债权债务、重大资产变化及收购兼并、《南宁糖业股份有限公司章程》（以

下简称“《章程》”）的制定和修改、法人治理结构、税务、环保和产品质量及技术、

募集资金运用、业务发展目标、本次发行申请文件等文件、资料，以及就有关事

项向发行人及其相关人员进行的必要的询问和调查。 
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发行人向本所保证，其已经提供了本所律师认为出具本法律意见书所必须的、

真实的原始书面材料、副本材料、复印件或者口头证言并保证上述文件和证言真

实、准确、完整；文件上所有签字与印章真实；副本材料与正本一致；复印件与

原件一致。  

本所律师已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，对发行人

的行为及本次非公开发行的合法性、合规性、真实性、有效性进行了充分的核查

验证。保证本法律意见书不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏。  

本所律师仅就与本次非公开发行涉及的法律问题发表法律意见，并不对有关

会计、审计、资产评估、投资决策等非法律专业事项发表意见。在本法律意见书

中涉及该等内容时，均为严格按照有关中介机构出具的报告或发行人的文件引述。

但并不意味着本所对这些数据、结论的真实性和准确性做出任何明示或默示的保

证。 

本所同意将本法律意见书作为发行人申请本次非公开发行所必备的法律文

件，随其他材料一并上报，并依法承担相应的法律责任。 

本法律意见书仅供发行人本次非公开发行之目的使用，不得用作任何其他目

的；否则，本所不承担由此引起的任何责任。  

本所同意发行人部分或全部在本次发行申请文件中自行引用或按证监会审核

要求引用本法律意见书的内容。但发行人作上述引用时，不得因引用而导致法律

上的歧义或曲解。本所律师有权对有关本次发行申请文件所引用有关本法律意见

书的内容进行再次审阅并确认或要求更正。 

本所律师根据《证券法》第二十条的要求，按照律师行业公认的业务标准、

道德规范和勤勉尽责精神，对发行人提供的有关文件和事实进行了核查和验证，

现出具法律意见如下： 

一、发行人本次非公开发行的批准和授权  

（一）发行人按照其章程的规定，于 2007 年 5 月 9 日召开了 2007 年第一次

临时股东大会，出席会议现场和参加网络投票的股东及股东代表对本次非公开发

行股票的种类、每股面值、发行数量、发行对象、发行方式、定价方式、募集资
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金用途及数额、锁定期安排、本次非公开发行决议有效期、前次募集资金使用情

况说明、非公开发行可行性方案、新老股东共享发行前滚存未分配利润及对董事

会办理本次非公开发行事宜的授权等事项进行了逐项表决，审议并通过了前述事

项。 

经核查，本所律师认为，发行人本次股东大会召集和召开的程序、表决程序、

决议的内容、出席股东大会的人员资格均符合有关法律、行政法规及发行人《章

程》的有关规定，对董事会的授权范围、程序合法有效。 

（二）发行人本次非公开发行尚需报证监会核准后实施。  

二、发行人本次非公开发行的主体资格  

（一）发行人是依法设立、其股票经批准公开发行上市的股份有限公司。 

发行人是经广西壮族自治区人民政府桂政函[1998]75 号文批准，由南宁统

一糖业有限责任公司（以下简称“统一糖业”）作为独家发起人，经证监会证监

发行字[1999]33 号文核准，于 1999 年 3 月 29 日向社会公开发行人民币普通股（A

股）5,600 万股，以募集方式设立的股份有限公司。经深圳证券交易所深证上

[1999]37 号《上市通知书》同意，社会公众股已于 1999 年 5 月 27 日在深圳证券

交易所挂牌上市交易。   

（二）发行人是依法有效存续的股份有限公司。  

发行人于1999年5月14日在广西壮族自治区工商行政管理局登记注册成立。

经核查，发行人依法有效存续，现处于有效经营阶段。发行人未出现《公司法》、

《证券法》等有关法律、行政法规和发行人《章程》规定的需要终止的情形。 

本所律师认为，发行人具备本次非公开发行的主体资格。 

三、发行人本次非公开发行的实质条件 

（一）发行人本次非公开发行的股份同股同价，与发行人已经发行的股份同

股同权，符合《公司法》第一百二十七条的规定。 

（二）根据发行人 2007 年第一次临时股东大会决议及本所律师核查，发行人

本次将向不超过十名的特定机构投资者发行，不存在境外战略投资者。发行人本

次非公开发行的发行对象、发行数量符合《发行管理办法》第三十七条的规定。 
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（三）根据发行人 2007 年第一次临时股东大会决议，本次发行以现金认购方

式非公开发行，发行价格将不低于发行人第三届董事会 2007 年第一次临时会决议

公告之日前 20 个交易日公司股票均价的 90%，具体发行价格由公司董事会和保荐

人（主承销商）根据本次发行时的具体情况按照前述定价原则最终确定。本次非

公开发行前如有派息、送股、转增等原因导致股份或权益变化时，对上述价格按

照相应比例进行除权调整。发行人本次非公开发行的发行价格符合《公司法》第

一百二十八条的规定，符合《发行管理办法》第三十八条第（一）项的规定。 

（四）根据发行人 2007 年第一次临时股东大会决议，本次非公开发行不向其

控股股东、实际控制人及其控制的企业发行，本次非公开发行的股份自发行完毕

之日起 12 个月内不得转让。发行人本次非公开发行对锁定期的安排符合《发行管

理办法》第三十八条第（二）项的规定。 

（五）根据发行人《关于本次非公开发行募集资金使用可行性报告》、《南宁

糖股份有限公司募集资金使用管理制度》，发行人本次非公开发行拟募集资金量不

超过拟投资项目的资金需要数额；本次募集资金使用项目不是持有交易性金融资

产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资项目，募集资金也

不会直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司；拟募集资金用途符合

国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定；投资项目实

施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争，也不会影响发行人生产经营

的独立性；发行人已建立募集资金专项存储制度，本次非公开发行所募集资金将

存放于经公司董事会批准在公司基本开户银行设立的募集资金专用账户内。发行

人本次拟募集资金使用符合《发行管理办法》第十条和第三十八条第（三）项的

规定。 

（六）根据发行人股权结构，南宁振宁资产经营有限责任公司（以下简称“振

宁公司”）现持有发行人股份 13,676.88 万股，占发行人股本总额的 52.07%，及

本次拟发行股票数量（不超过 3,000 万股），发行人本次非公开发行不会导致发行

人控制权发生变化。因此，本次非公开发行不存在《发行管理办法》第三十八条

第（四）项所述的情形。 

（七）根据发行人及发行人董事、监事、高级管理人员出具的承诺、确认等
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相关文件、上海东华会计师事务所有限公司出具的《审计报告》并经核查，发行

人本次非公开发行申请文件不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏，不存在《发

行管理办法》第三十九条第（一）项所述的情形。 

（八）根据发行人的相关承诺并经核查，发行人不存在《发行管理办法》第

三十九条第（二）项所述权益被其控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除的

情形，也不存在《发行管理办法》第三十九条第（七）项所述严重损害投资者的

合法权益和社会公共利益的其他情形；发行人及其附属公司不存在《发行管理办

法》第三十九条第（三）项所述违规对外担保且尚未解除的情形。 

（九）根据上海东华会计师事务所有限公司为发行人出具的连续三年标准无

保留意见的东会桂审字[2005] 049 号、东华桂审字[2006] 37 号、东华桂审字

[2007] 56 号《审计报告》，发行人不存在《发行管理办法》第三十九条第（六）

项所述情形。 

（十）经核查，发行人现任董事、高级管理人员最近三十六个月内未受到过

证监会的行政处罚，最近十二个月也未受到过证券交易所的公开谴责；发行人及

其现任董事、高级管理人员未因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规被

证监会立案调查，不存在《发行管理办法》第三十九条第（四）项、第（五）项

所述的情形。 

基于上述，本所律师认为，发行人符合法律、行政法规规定的非公开发行的

实质条件。 

四、发行人的设立 

经核查，本所律师认为发行人设立的程序、资格、条件、方式符合当时法律、

行政法规和规范性文件的规定，并得到有权部门的批准。详见本法律意见书第二

条“发行人本次非公开发行的主体资格”的内容。 

五、发行人的独立性 

（一）根据发行人、发起人及其他关联方的公司章程、《企业法人营业执照》

和发行人历年的《年度报告》、《审计报告》，并经核查，本所律师认为，发行人业

务独立于发起人及其他关联方。 
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（二）根据发行人设立时的有关资产重组文件、广西会计师事务所（98）桂

会师验字 118 号《验资报告》验证，发起人出资已足额到位，统一糖业已将与制

糖有关的经营性净资产投入发行人，且相关资产的权属证书已转移至发行人。统

一糖业自发行人成立之日起注销法人资格，相关权利、义务由振宁公司承继，发

行人的控股股东为振宁公司。本所律师认为，发行人的资产独立完整。 

（三）根据发行人的《企业法人营业执照》和《章程》，发行人系生产经营型

企业，经核查，发行人全部原材料的采购和产品的生产、销售均未通过控股股东

进行。本所律师认为，发行人拥有独立完整的生产、供应、采购和销售系统。 

（四）经核查，发行人人员独立，与振宁公司及其他关联方人员分开： 

1、发行人拥有独立的劳动、人事及工资管理制度； 

2、发行人总经理、副总经理、财务负责人、董事会秘书等高级管理人员均在

发行人处领薪。 

（五）根据发行人《章程》及历次股东大会决议、董事会决议及监事会决议，

并经核查，发行人机构独立。发行人设股东大会、董事会和监事会，并设若干职

能部门分别负责管理、生产、销售工作。发行人职能部门与其他关联方有关职能

部门不存在重合之情形。 

（六）根据发行人设立以来负责为发行人审计的会计师事务所为发行人出具

的历年年度《审计报告》、发行人在银行开立的独立银行账号并经核查，本所律师

认为，发行人财务独立。发行人拥有独立的财务会计部门，已建立独立的财务核

算体系，具有规范、独立的财务会计制度和对分公司、子公司的财务管理制度。

发行人拥有独立的银行账户，未与控股股东振宁公司使用同一账户。发行人拥有

独立的税务登记证，并依法履行了纳税义务。 

基于上述，本所律师认为，发行人独立拥有生产经营所需的资产、机构和人

员，建立了独立完整的生产、供应、销售系统及独立的财务核算体系，具有独立

面向市场自主经营的能力。 

六、发行人的主要股东（实际控制人） 

（一）根据发行人 2006 年年度报告并经核查，持有发行人 5%以上股份的股
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东是振宁公司，其持有发行人股份 13,676.88 万股，占发行人股本总额的 52.07%，

为发行人的控股股东。截止本法律意见书出具之日，振宁公司所持发行人的股份

不存在质押或司法冻结等权利受限制的情形。 

（二）振宁公司系成立于 1997 年 6 月 19 日的国有独资企业，持有南宁市工

商行政管理局颁发的注册号为（企）4501001004794 的《企业法人营业执照》。  

经核查，本所律师认为，振宁公司依法存续，具有法律、行政法规规定担任

公司股东的资格。 

七、发行人股本及演变 

根据发行人的《章程》、历年年度报告和历次股东大会、董事会会议记录和决

议，自发行人证券在深圳证券交易所上市交易以来，发行人股本有如下演变： 

（一）发行人设立时的股本总额为 22,400 万股，其中发起人国有股份 16,800 

万股，社会公众股 5,600 万股。2001 年 3 月 15 日，发行人召开 2000 年度股东大

会，通过了配股的议案。经证监会证监发行字（2001）77 号文批准，发行人向社

会公众股配售 1,680 万股。实施配股后，发行人股本总额由原 22,400 万股变更为

24,080 万股。 

（二）2003 年 12 月 11 日，发行人召开 2003 年第五次临时股东大会，通过

了配股的议案。经证监会证监发行字（2004）153 号文批准，发行人向社会公众

股配售 2,184 万股。实施配股后，发行人股本总额由 24,080 万股变更为 26,264

万股。 

（三） 2006 年 5 月 17 日，发行人实施了股权分置改革方案，方案实施后

发行人总股本未发生变化，但股权结构发生了变化：实施股改前发行人非流通股

份合计为 16,800 万股，占总股本的 63.97%，全部为国有股。实施股改后发行人

的全部股份均为流通股份，其中有限售条件的流通股份为 13,676.88 万股，占总

股本的 52.07%，全部为国有股；无限售条件的流通股份为 12,587.12 万股，占总

股本的 47.93%。因股权分置改革导致的股份变动已得到深圳证券交易所和中国证

券登记结算有限责任公司的确认。 

经核查，发行人上述股权变动取得了股东大会和政府有权部门的批准或核准，
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并在相应的管理部门办理了变更登记或确认手续，合法、合规、真实、有效。 

八、发行人的业务 

（一）经核查，发行人的经营范围和经营方式符合《公司法》等有关法律、

行政法规和《章程》的规定。 

（二）根据发行的历年年度报告及审计报告并经核查，发行人不存在在中国

大陆以外经营的情况。 

（三）根据发行人近三年历次年检的《企业法人营业执照》及《审计报告》，

近三年发行人主营业务未发生变化。发行人近三年经营范围的变化： 

1、经发行人 2004 年第一次临时股东大会审议通过，将经营范围中的“饲料

酵母、减水剂”内容删去。 

2、经发行人 2005 年年度股东大会审议通过，在原来经营范围的基础上增加：

卫生纸、餐巾纸等生活用纸经营项目。 

3、经发行人 2006 年第三次临时股东大会审议通过，在原来经营范围的基础

上增加：纸及纸制品的生产和销售；厂房、设备的租赁。 

发行人上述经营范围的变更已在工商行政管理部门办理了相应的变更登记手

续，履行完毕了相应的法定程序。 

（四）根据上海东华会计师事务所有限公司为发行人出具的标准无保留意见

东华桂审字[2007]56 号《审计报告》，2006 年度发行人主营业务利润为 53,949.86

万元（合并数），其他业务利润为 844.22 万元（合并数），据此,本所律师认为，

发行人的主营业务突出。 

（五）根据发行人近三年年度报告及《审计报告》并经核查，发行人 2004

年 12 月 31 日、2005 年 12 月 31 日和 2006 年 12 月 31 日资产负债率（合并数）

分别为 60.63%、59.75%、66.19%；近三年净利润分别为 14,908.87 万元、3,518.95

万元、19,690.43 万元；发行人能够支付到期债务, 不存在尚未了结的或可预见

的重大诉讼、仲裁及行政处罚。同时，发行人业务系不为国家限制或禁止的产业，

不存在影响发行人持续经营的法律障碍。 

九、发行人的关联交易及同业竞争 
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（一）存在控制关系的关联方 

截至本意见书出具日，与发行人存在控制关系的关联方：  

1、振宁公司，发行人的控股股东，持有发行人 52.07%的股份； 

2、广西舒雅护理用品有限公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 67.85%

股权； 

3、南宁侨虹新材料有限责任公司，发行人的控股子公司，发行人持有其

50.14%股权； 

4、广西南蒲纸业有限公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 49.84%股

权； 

5、广西侨旺纸模制品有限责任公司，发行人的控股子公司，发行人持有其

52.94%股权； 

6、南宁美时纸业有限责任公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 51%股

权； 

7、南宁天然纸业有限公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 79%股权； 

8、南宁美恒安兴纸业有限公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 51%股

权； 

9、南宁云鸥物流有限责任公司，发行人的控股子公司，发行人持有其 95.24%

股权。 

（二）不存在控制关系的关联方 

1、南宁统一资产管理有限责任公司，发行人董事长在该公司任董事； 

2、南宁统一南糖服务有限责任公司，关联法人的子公司； 

3、南宁统一蒲糖服务有限责任公司，关联法人的子公司； 

4、南宁统一香糖服务有限责任公司，关联法人的子公司； 

5、南宁统一东糖服务有限责任公司，关联法人的子公司； 

6、南宁振宁工业投资管理有限责任公司，关联法人的子公司； 
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7、南宁市八鲤建材有限公司，发行人的参股公司； 

8、广西南南铝箔有限责任公司, 发行人的参股公司； 

9、上海融汇中糖电子商务有限公司，发行人的参股公司； 

10、湖北侨丰商贸投资有限公司, 发行人的参股公司； 

11、广西力和糖业储备有限公司，发行人的参股公司； 

12、广西科凯糖业科技有限公司，发行人的参股公司。 

（三）关联自然人 

（1）发行人的董事、监事及高级管理人员； 

（2）振宁公司的董事、监事及高级管理人员； 

（3）发行人和振宁公司的董事、监事及高级管理人员的关系密切的家庭成员。 

关联自然人无直接或间接控制的企业。 

（四）发行人与关联方之间的重大关联交易 

1、发行人与关联方无购销商品、提供和接受劳务关联交易总额高于 3,000

万元的重大关联交易。根据上海东华会计师事务所有限公司为发行人出具的近三

年年度《审计报告》及发行人的说明，近三年发行人与关联方发生的 300 万元人

民币以上的关联交易项目及金额如下： 

（1）2004、2005、2006 年度，发行人向南宁统一综合服务有限责任公司（现

更名为南宁统一资产管理有限责任公司）租赁资产的金额分别为 8,194,346.69

元、8,985,402.41 元、7,082,557.69 元。 

（2）2004、2005、2006 年度，发行人向南宁统一香糖服务有限公司采购复

合肥的金额分别为 6,175,849.23 元、6,091,707.00 元、5,441,594.00 元。 

（3）2004、2005、2006 年度、2007 年 1-3 月，发行人向南宁统一东糖服务

有限公司采购复合肥的金额分别为 8,046,136.25 元、5,742,849.04 元、

10,993,700.45 元、6,968,450.50 元。 

2、其他关联交易 
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（1）2004 年 3 月，发行人与同属振宁公司控制的南宁振宁工业投资管理有

限责任公司同时投资中外合资企业—南宁美恒安兴纸业有限公司，构成关联交易；

另一股东为香港安兴纸业集团有限公司。南宁美恒安兴纸业有限公司的注册资本

为人民币 4,000 万元，其中发行人认缴 2,040 万元现金，占注册资本的 51%；南

宁振宁工业投资管理有限责任公司认缴 760 万元现金，占注册资本的 19%；香港

安兴纸业集团有限公司认缴1200万元人民币等值的港币现汇，占注册资本的30%。 

（2）2005 年 4 月，发行人出资 1,400 万元、南宁市云鸥纸制品公司及邕宁

造纸厂各出资 50 万元，收购了仕家国际（香港）有限公司在南宁天然纸业有限公

司的全部股权，将南宁天然纸业有限公司由外资企业转变为内资企业。由于发行

人监事岑跃先生在南宁市云鸥纸制品公司任法定代表人，构成了关联交易。 

（3）2005 年 9 月，发行人与邕宁县银鲤工贸有限公司及明阳糖厂职工技术

服务中心共同投资组建了经营陆路货物运输及仓储业务的南宁云鸥物流有限责任

公司。其中，发行人认缴 900 万元现金，占注册资本的 90%；邕宁县银鲤工贸有

限公司认缴 50 万元现金，占注册资本的 5%；明阳糖厂职工技术服务中心认缴 50

万元现金，占注册资本的 5%；2006 年 6 月发行人对该公司增资 1,100 万元。由于

发行人监事兰庆民先生为明阳糖厂职工技术服务中心法定代表人，构成了关联交

易。 

（4）经发行人 2006 年 1 月 23 日召开的第三届董事会 2006 年第一次临时会

议通过，对控股子公司南宁天然纸业有限公司以实物资产和现金追加投资 3,649

万元，以进行二期技改扩建工程，新增年产 1万吨的高级生活用纸。因发行人的

监事岑跃先生在南宁天然纸业有限公司的股东之一南宁市云鸥纸制品公司任法定

代表人，构成了关联交易。 

（五）经核查，本所律师认为发行人的关联交易是基于市场公平、公正原则，

以协议、合同形式进行的，相关合同、协议的内容合法有效。不存在损害发行人

及其他股东利益的情形。 

（六）经核查，发行人已在其《章程》中明确规定了关联交易公允决策的程

序。根据发行人《章程》的规定，公司董事会和股东大会审议关联交易时，关联

董事及关联股东不应当参与投票表决，股东大会决议的公告应当充分披露非关联
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股东的表决情况。本所律师认为，发行人《章程》的该等规定有助于保护发行人

的中小股东的利益。 

（七）经核查，发行人与实际控制人、控股股东及其他关联方的业务方向不

相同，发行人与实际控制人、控股股东及其他关联方不存在同业竞争。 

（八）关联方控股股东振宁公司已作出正式承诺，在其系统内部不从事与制

糖、造纸、酒精生产相同或相近的业务，不与发行人进行同业竞争。 

（九）根据发行人近三年年度报告和近三年股东大会、董事会决议和发行人

董事会的承诺，并经核查，发行人对有关关联交易和解决同业竞争的承诺或措施

进行了充分的披露，不存在重大遗漏或重大隐瞒的情形。 

十、发行人的主要财产 

（一）房产 

1、拥有位于南宁市亭洪路 48 号的 11 处房产：邕房权证字第

01320267-01320276 号，合计 10 处，建筑面积合计为 27,507.96 平方米；邕房权

证字第 01396964 号，建筑面积为 3,855.16 平方米。 

2、拥有位于邕宁县蒲庙镇的 24 处房产：房权证邕宁字第 010159-010164 号，

合计 6处，建筑面积合计为 14,315.05 平方米；邕房权证字第 010447-010464 号，

合计 18 处，建筑面积合计为 17,408.38 平方米。 

3、拥有位于邕宁县吴圩镇明阳街的9处房产：房权证邕宁字第010165-010173

号，合计 9处，建筑面积合计为 27,096.32 平方米。 

4、拥有位于邕宁县伶俐镇伶俐街的 21 处房产：房权证邕宁字第

010174-010194 号，合计 21 处，建筑面积合计为 17,295.21 平方米。 

5、拥有位于武鸣县城效武马公路旁的 12 处房产：武房权证（2001）字第

0110108923-0110108934 号，合计 12 处，建筑面积合计为 21,241.36 平方米。 

6、拥有位于武鸣县府城东江的 18 处房产：武房权证（2001）字第

0110408905-0110408922 号，合计 18 处，建筑面积合计为 34,913.20 平方米。 

以上全部房产建筑面积合计为 163,632.64 平方米。 
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（二）无形资产 

1、土地使用权 

（1）发行人拥有三宗以出让方式获得的工业土地使用权： 

①位于邕宁县蒲庙镇八里亭的土地使用权两宗，土地使用证号分别是：邕国

用（1999）字第 0105208-2 号，使用面积为 68,019.81 平方米；邕国用（1999）

字第 0105216-2 号，使用面积为 14,874.81 平方米。两宗土地使用权的期限均为

50 年，自 1999 年 11 月至 2049 年 11 月。 

②位于邕宁县吴圩镇明阳的土地使用权一宗，土地使用证号是：南宁国用

（2005）第 430689 号，使用面积为 6,953.69 平方米，终止日期为 2053 年 9 月

30 日。 

（2）发行人拥有以下以租赁方式取得的土地使用权： 

①位于南宁市亭洪路 48 号的四宗土地使用权：南宁国用（2001）字第 418639

号，使用面积为 33,286.20 平方米；南宁国用（2001）字第 418640 号，使用面积

为 2,526.03 平方米；南宁国用（2001）字第 418641 号，使用面积为 5,124.11

平方米；南宁国用（2004）字第 425321 号，使用面积为 124,703.3 平方米。 

以上四宗土地使用权的终止日期均为 2007 年 5 月 14 日。根据南宁市国土资

源局出具的受理回执，该四宗土地使用权的续办手续正在办理之中。 

②位于邕宁县吴圩镇明阳的三宗土地使用权：邕国用（2001）字第 17645-Ⅰ

号，使用面积为 98,669.09 平方米；邕国用（2001）字第 17645-Ⅱ号，使用面积

为 1,073.03 平方米；邕国用（2001）字第 17645-Ⅲ号，使用面积为 1,230.61 平

方米。 

以上三宗土地使用权的终止日期均为 2006 年 6 月 9 日，根据南宁市国土资源

局出具的受理回执，该三宗土地使用权的续办手续正在办理之中。 

③位于邕宁县蒲庙镇八里亭的土地使用权一宗：邕国用（2001）字第

010520802 号，使用面积为 70,596.30 平方米；土地使用权的终止日期为 2007 年

6 月 15 日。 

④位于武鸣县城东镇兰丰将军岭的土地使用权一宗：武国用（2003）第
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0111565 号，使用面积为 58,741.40 平方米；位于武鸣县府城镇启德村的土地使

用权一宗：武国用（2003）第 0111566 号，使用面积为 51,523.80 平方米。 

以上两宗土地使用权的终止日期分别为 2009年 6月 12日和 2009年 10月 22

日。 

发行人上述拥有的土地使用权的全部土地面积合计为 603,443.43 平方米。 

2、商标专用权 

发行人现拥有的注册商标分别为：云欧（使用商品：机制糖），商标注册证号：

353077 号；八鲤（使用商品：食用酒精），商标注册证号：3114330 号；八鲤（使

用商品：纸浆），商标注册证号：3521726 号；明阳（使用商品：白砂糖、赤砂糖、

方糖），商标注册证号：583005 号；大明山（使用商品：白砂糖、红糖），商标注

册证号：1762470 号；古府（使用商品：白砂糖、赤砂糖），商标注册证号：653148

号；伶俐（使用商品：白砂糖、红糖），商标注册证号：1768323 号；美时（使用

商品：书写纸、包装用纸等），商标注册证号：746748 号；大明山牌（使用商品：

白砂糖），商标注册证号：500056 号。 

3、经核查，发行人未申请任何专利。 

4、经核查，发行人无特许经营权。 

（三）经核查，发行人拥有独立、完整的生产系统和辅助生产系统，包括各

种机器、设备、厂房等，满足发行人生产经营的需要。 

（四）经核查，发行人拥有的上述财产不存在产权纠纷或潜在纠纷。 

（五）经核查，发行人合法拥有上述财产的所有权或使用权，并已取得相关

的权属证书。 

（六）根据发行人的说明并经核查，发行人财产权利受到限制的情况 

1、发行人于 2004 年 10 月 9 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104003DY 的《抵押合同》，以香山糖厂评估值为

3,478.07 万元的制炼车间、锅炉车间、打包车间、水电车间的机器设备作抵押，

为合同编号为 604950127104003 的《人民币资金借款合同》项下借款人民币 1,800

万元作抵押担保。该抵押担保已在南宁市工商行政管理局办理了抵押物登记。 
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2、发行人于 2004 年 11 月 30 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行

签订了合同编号为 604950127104006DY 的《抵押合同》，以制糖造纸厂评估值为

2,300.47万元的五抄车间机器设备作抵押，为合同编号为604950127104006的《人

民币资金借款合同》项下借款人民币 1,200 万元作抵押担保。该抵押担保已在南

宁市工商行政管理局办理了抵押物登记。 

3、发行人于 2005 年 1 月 13 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104002DY 的《抵押合同》，以蒲庙造纸厂评估值为

11,168.56 万元的机器设备作抵押，为合同编号为 604950127104002 的《人民币

资金借款合同》项下借款人民币 6,000 万元作抵押担保。该抵押担保已在南宁市

工商行政管理局办理了抵押物登记。 

本所律师认为，上述抵押担保是发行人在正常生产经营活动中产生的，虽然

发行人对上述资产的处置存在一定的限制，但发行人对于该等资产的使用不存在

法律障碍。 

（七）发行人租赁土地使用权、仓库的情况 

1、发行人租赁土地使用权的情况详见本条第（二）款的内容。 

2、发行人向南宁统一资产管理有限责任公司租赁房屋、仓库用于存放所生产

的产品，包括机制糖、机制纸、酒精等。租赁价格在不高于南宁市在同类地段房

屋、仓库的平均市场租赁价的基础上由双方协商确定。 

经本所律师核查，上述租赁行为合法、有效，正在正常履行当中。 

十一、发行人的重大债权、债务 

（一）本所律师审查了截止本法律意见书出具之日，发行人正在履行的或将

要履行的重大合同： 

1、借款合同 

（1）发行人在中国工商银行的借款 

①发行人于 2006 年 8 月 18 日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2006 年(江南)字第 0036 号《流动资金借款合同》

（信用借款），借款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 8 月 18 日至 2007
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年 8月 15 日。 

②发行人于2006年 8月22日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2006 年(江南)字第 0041 号《流动资金借款合同》

（信用借款），借款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 8 月 22 日至 2007

年 8 月 10 日。 

③发行人于 2006 年 12 月 1 日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2006 年(江南)字第 0054 号《流动资金借款合同》

（信用借款），借款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 12 月 1 日至 2007

年 11 月 29 日。 

④发行人于 2006 年 12 月 1 日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2006 年(江南)字第 0055 号《流动资金借款合同》

（信用借款），借款金额人民币 2,500 万元，借款期限自 2006 年 12 月 1 日至 2007

年 11 月 16 日。 

⑤发行人于 2004 年 2 月 20 日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2004 年(江南)字第 0005 号《借款合同》（南宁化工

股份有限公司提供担保），借款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2004 年 2

月 20 日至 2010 年 2 月 19 日。 

⑥发行人于 2004 年 12 月 23 日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治

区分行营业部签订了合同编号为借 R2004 年 IV006 号《借款合同》（信用借款），

借款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2004 年 12 月 23 日至 2010 年 12 月 23

日。 

⑦发行人于2004年 4月23日与中国工商银行股份有限公司广西壮族自治区

分行营业部签订了合同编号为 2004 年江南字第 0005 号《借款合同》（南宁化工股

份有限公司提供担保），借款金额人民币 5,000 万元，借款期限自 2004 年 4 月

23 日至 2010 年 2 月 20 日。 

（2）发行人在交通银行的借款 

发行人于2006年11月13日与交通银行股份有限公司南宁分行签订了合同编
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号为 4511602006MR00002900《借款合同》（信用借款），借款金额人民币 3,000

万元，借款期限自 2006 年 11 月 13 日至 2007 年 5 月 13 日。 

（3）发行人在中国银行的借款 

①发行人于2006年11月17日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2006II019 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 11 月 17 日至 2007 年 5 月 17 日。 

②发行人于 2006 年 8 月 8 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2006II007 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 8 月 8 日至 2007 年 8 月 8 日。 

③发行人于 2006 年 8 月 16 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2006II008 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 2,000 万元，借款期限自 2006 年 8 月 16 日至 2007 年 8 月 16 日。 

④发行人于2006年11月10日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2006II018 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 11 月 10 日至 2007 年 11 月 10 日。 

⑤发行人于2006年11月27日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2006II020 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 11 月 27 日至 2007 年 5 月 27 日。 

⑥发行人于2007年 1月25日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2007II003 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2007 年 1 月 25 日至 2007 年 7 月 25 日。 

⑦发行人于 2007 年 1 月 4 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2007II001 号《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 5,000 万元，分两期偿还：2007 年 6 月 26 日还 2,000 万，2007 年

7 月 4 日还 3,000 万。 

⑧发行人于2007年 1月12日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行

营业部签订了合同编号为借 R2007II002 号《人民币借款合同》（信用借款），借
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款金额人民币 5,000 万元，分两期偿还：2007 年 7 月 4 日还 2,500 万，2007 年 7

月 12 日还 2,500 万。 

（4）发行人在农业银行的借款 

①发行人于 2006 年 9 月 27 日与中国农业南宁市江南支行签订了合同编号为

借 45101200600002697《借款合同》（南宁化工集团有限公司提供担保），借款金

额人民币 2,000 万元，借款期限自 2006 年 9 月 27 日至 2007 年 9 月 27 日。 

②发行人于 2007 年 1 月 1 日与中国农业南宁市江南支行签订了合同编号为

借 45101200700000002《借款合同》（南宁化工集团有限公司提供担保），借款金

额人民币 1,000 万元，借款期限自 2007 年 1 月 1 日至 2007 年 7 月 1 日。 

（5）发行人在建设银行的借款 

①发行人于 2006 年 9 月 29 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950123003011 号《人民币资金借款合同》（信用借款），借款

金额人民币 3,000 万元，借款期限自 2006 年 9 月 29 日至 2007 年 9 月 28 日。 

②发行人于 2005 年 10 月 31 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行

签订了合同编号为 604950127105007 号《人民币资金借款合同》（南宁化工股份有

限公司提供担保），借款金额人民币 6,000 万元，借款期限自 2005 年 10 月 31

日至 2008 年 10 月 30 日。 

③发行人于 2004 年 10 月 9 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104003 号《人民币资金借款合同》（抵押借款，发行人

以香山糖厂评估值为 3478.07 万元的机器设备作抵押），借款金额人民币 1,800

万元，借款期限自 2004 年 10 月 9 日至 2008 年 10 月 8 日。 

④发行人于2004年11月30日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104006 号《人民币资金借款合同》（抵押借款，发行人

以制糖造纸厂评估值为2,300.47万元的机器设备作抵押），借款金额人民币1,200

万元，借款期限自 2004 年 11 月 30 日至 2008 年 11 月 29 日。 

⑤发行人于 2005 年 1 月 13 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104002 号《人民币资金借款合同》（抵押借款，发行人
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以蒲庙造纸厂评估值为 11,168.56 万元的机器设备作抵押），借款金额人民币

6,000 万元，借款期限自 2005 年 1 月 13 日至 2008 年 1 月 12 日。 

（6）发行人在上海浦东发展银行的借款 

①发行人于2006年11月14日与上海浦东发展银行南宁分行签订了合同编号

为 63012006280077 号的《短期贷款款合同》（信用借款），借款金额人民币 2,000

万元，借款期限自 2006 年 11 月 14 日至 2007 年 11 月 13 日。 

②发行人于2007年 1月11日与上海浦东发展银行南宁分行签订了合同编号

为 63012007280001 号的《短期贷款款合同》（信用借款），借款金额人民币 2,000

万元，借款期限自 2007 年 1 月 11 日至 2007 年 7 月 10 日。 

（7）发行人在南宁市商业银行的借款 

发行人于 2006 年 11 月 2 日与南宁市商业银行股份有限公司签订了合同编号

为 2006 年总行信贷部贷字第 1102006 号的《人民币借款合同》（信用借款），借

款金额人民币 2,000 万元，借款期限自 2006 年 11 月 2 日至 2007 年 5 月 1 日。 

（8）发行人在南宁市区信用联社的借款 

发行人于2006年11月16日与南宁市区农村信用合作社联合社营业部签订了

合同编号为农信信借字（2006）第 07 号的《信用借款合同》，借款金额人民币

6,000 万元。该借款分两期使用，借款期限均为半年，具体借款日期以信用合作

社借款借据为准。至本法律意见书出具之日，发生的借款金额为 3,000 万元，借

款日期为 2006 年 12 月 14 日。 

2、担保合同 

（1）发行人的借款担保 

①发行人于 2004 年 10 月 9 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104003DY 的《抵押合同》，以香山糖厂评估值为

3,478.07 万元的机器设备作抵押，为合同编号为 604950127104003 的《人民币资

金借款合同》项下借款人民币 1,800 万元作抵押担保，抵押期限至被担保的债权

诉讼时效届满之日后两年止。 

②发行人于2004年11月30日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签
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订了合同编号为 604950127104006DY 的《抵押合同》，以制糖造纸厂评估值为

2,300.47 万元的机器设备作抵押，为合同编号为 604950127104006 的《人民币资

金借款合同》项下借款人民币 1,200 万元作抵押担保，抵押期限至被担保的债权

诉讼时效届满之日后两年止。 

③发行人于 2005 年 1 月 13 日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签

订了合同编号为 604950127104002DY 的《抵押合同》，以蒲庙造纸厂评估值为

1,1168.56 万元的机器设备作抵押，为合同编号为 604950127104002 的《人民币

资金借款合同》项下借款人民币 6,000 万元作抵押担保，抵押期限至被担保的债

权诉讼时效届满之日后两年止。 

（2）发行人为子公司的担保 

①为南宁侨虹新材料有限责任公司(以下简称“侨虹公司”)提供的担保金额

至本法律意见书出具之日合计为 7,400 万元人民币： 

发行人于 2005 年 12 月 31 日与交通银行南宁分行签订了《交通银行短期借款

最高额保证合同》，为侨虹公司在 2005 年 12 月 31 日至 2007 年 12 月 31 日期间的

金额为 6,000 万元的借款提供保证担保。至本法律意见书出具之日，该保证合同

项下发生的借款金额为 5,000 万元。 

发行人于 2007 年 1 月 15 日与南宁市商业银行股份有限公司签订了合同编号

为 2007 年总行信贷部保字第 0115008 号《保证合同》，为侨虹公司与该银行签订

的合同编号为 2007 年总行信贷部贷字总字第 0115008 号《人民币资金借款合同》

项下的 300 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2007 年 3 月 27 日与南宁市商业银行股份有限公司签订了合同编号

为 2007 年总行信贷部保字第 0327028 号《保证合同》，为侨虹公司与该银行签订

的合同编号为 2007 年总行信贷部贷字总字第 0327028 号《人民币资金借款合同》

项下的 500 万元借款提供保证担保。 

发行人于2006年11月15日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2006II016 号《保证合同》，为侨虹公司与该银行签订的合同

编号为借 R2006II016 号《人民币借款合同》项下的 800 万元借款提供保证担保。 
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发行人于 2006 年 12 月 7 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2006II017 号《保证合同》，为侨虹公司与该银行签订的合同

编号为借 R2006II017 号《人民币借款合同》项下的 800 万元借款提供保证担保。 

②为南宁天然纸业有限公司(以下简称“天然纸业”)提供的担保金额至本法

律意见书出具之日合计为 2,500 万元人民币： 

发行人于2005年9月5日与南宁市商业银行股份有限公司签订了合同编号为

2005 年总行信贷部保字第 0115008 号《保证合同》，为天然纸业与该银行签订的

合同编号为 2005 年总行信贷部贷字总字第 0115008 号《人民币资金借款合同》项

下的 300 万元借款提供保证担保。 

发行人于2006年12月29日与南宁市商业银行股份有限公司签订了合同编号

为 2006 年总行信贷部保字第 1229086 号《保证合同》，为天然纸业 2006 年总行信

贷部贷字总字第 1229086 号《人民币资金借款合同》项下的 500 万元借款提供保

证担保。 

发行人于 2006 年 7 月 24 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

451160200A10001300 号《保证合同》，为天然纸业与该银行签订的《开立银行承

兑汇票合同》项下的 500 万元的汇票金额提供保证担保。 

③为广西舒雅护理用品有限公司(以下简称“舒雅公司”)提供的担保金额至

本法律意见书出具之日合计为 2,552 万元人民币： 

发行人于2003年 6月10日与中国银行武鸣支行签订了合同编号为2003年保

字 002 号《保证合同》，为舒雅公司与该银行签订的合同编号为 2003 年借字第 002

号《借款合同》项下的 268 万元借款提供保证担保。 

发行人于2003年 6月10日与中国银行武鸣支行签订了合同编号为2003年保

字 003 号《保证合同》，为舒雅公司与该银行签订的合同编号为 2003 年借字第 003

号《借款合同》项下的 287 万元借款提供保证担保。 

发行人于2003年 6月10日与中国银行武鸣支行签订了合同编号为2003年保

字 004 号《保证合同》，为舒雅公司与该银行签订的合同编号为 2003 年借字第 004

号《借款合同》项下的 445 万元借款提供保证担保。 
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发行人于2006年 9月30日与中国银行武鸣支行签订了合同编号为2006年武

中银保字 001 号《保证合同》，为舒雅公司与该银行签订的合同编号为 2006 年武

中银贷字 001 号《人民币借款合同》项下的 660 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 10 月 31 日与中国银行武鸣支行签订了合同编号为 2006 年

武中银保字 002 号《保证合同》，为舒雅公司与该银行签订的合同编号为 2006 年

武中银贷字 002 号《人民币借款合同》项下的 892 万元借款提供保证担保。 

④为南宁美时纸业有限责任公司(以下简称“美时公司”)提供的担保金额至

本法律意见书出具之日合计为 5,000 万元人民币： 

发行人于2006年10月17日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2006II013 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同

编号为借 R2006II013 号《人民币借款合同》项下的 590 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2007 年 1 月 29 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2007II004 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同

编号为借 R2007II004 号《人民币借款合同》项下的 800 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 6 月 28 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2006II004 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同

编号为借 R2006II004 号《人民币借款合同》项下的 1,200 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 9 月 30 日与中国银行股份有限公司广西壮族自治区分行签

订了合同编号为保 R2006II012 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同

编号为借 R2006II012 号《人民币借款合同》项下的 410 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 12 月 18 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

4511602006A100004700 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同编号为

4511602006A100004700 号《借款合同》项下的 500 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 8 月 25 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

4511602006A100005401 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同编号为

4511602006A100005401 号《借款合同》项下的 500 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 8 月 18 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为
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4511602006A100006400 号《保证合同》，为美时公司与该银行签订的合同编号为

4511602006A100006400 号《借款合同》项下的 1,000 万元借款提供保证担保。 

⑤为南宁美恒安兴纸业有限公司(以下简称“美恒公司”)提供的担保金额至

本法律意见书出具之日合计为 1,200 万元人民币: 

发行人于2007年3月2日与中国建设银行股份有限公司南宁江南支行签订了

合同编号为 604950123007010B2 的《最高额保证合同》，为美恒公司自 2007 年 3

月 2 日至 2008 年 3 月 1 日期间的借款 600 万元提供保证担保，现该合同项下发生

的借款金额为 600 万元。 

发行人于 2007 年 3 月 30 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

4510302007AM00002000 号《最高额保证合同》，为美恒公司自 2007 年 3 月 30 日

至 2008 年 3 月 30 日期间的借款 1,000 万元提供保证担保，现该合同项下发生的

借款金额为 200 万元。 

发行人于 2006 年 8 月 8 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

4510302006A100005300 号《保证合同》，为美恒公司该银行签订的合同编号为

4510302006A100005300 号《借款合同》项下的 100 万元借款提供保证担保。 

发行人于 2006 年 5 月 24 日与交通银行南宁分行签订了合同编号为

4510302006A100003000 号《保证合同》，为美恒公司该银行签订的合同编号为

4510302006A100003000 号《借款合同》项下的 300 万元借款提供保证担保。 

（3）发行人对外担保 

①发行人于 2003 年 4 月 23 日与南宁化工集团有限公司（以下简称“南化集

团”）签订了《相互提供银行贷款担保的协议》，约定双方相互提供银行贷款担保，

担保的借款累计金额最高为 15,000 万元人民币。担保采用保证形式。期限至 2008

年 3 月 1 日。在该项互保协议项下至本法律意见书出具之日发行人为南化集团的

担保金额为 12,850 万元，南化集团为发行人提供的担保金额为 10,000 万元。南

化集团以三宗土地面积合计为 393,865.28 平方米，价值合计为 13,336 万元的土

地使用权为发行人的担保提供反担保，并在南宁市国土资源局办理了抵押登记手

续，土地他项权利证明书分别是：南宁国用（2004）字第 103 号、南宁国用（2004）

字第 104 号、南宁国用（2004）字第 105。 
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本所律师认为，根据南化集团目前的经营情况，南化集团是可以按时还本付

息的；如南化集团能按时还本付息，则发行人的担保风险不会出现；如南化集团

不能按时还本付息，因南化集团已向发行人提供了反担保，发行人的担保风险将

能得到有效避免。 

②发行人于 2003 年 4 月 23 日与南宁化工股份有限公司签订了《相互提供

银行贷款担保的协议》，约定双方相互提供银行贷款担保，担保的借款累计金额

最高为 15,000 万元人民币；发行人于 2006 年 12 月 26 日召开 2006 年第四次临

时股东大会，审议通过了增加互保额度 15,000 万元人民币；增加后双方互相担

保贷款的金额以 30,000 万元为限，担保采用保证形式，期限至 2008 年 3 月 1

日。在前述互保协议项下至本法律意见书出具之日发行人为南宁化工股份有限公

司的担保金额为 27,185 万元，南宁化工股份有限公司为发行人提供的担保金额

为 14,000 万元。南宁化工股份有限公司以价值 34,676 万元的固定资产为发行人

的担保提供反担保。 

本所律师认为，南宁化工股份有限公司是一家在上海证券交易所上市的股

份有限公司，经营状况良好，资产优良，资产负债率较低，如期归还借款不存在

障碍，且已向发行人提供了反担保，因此发行人的担保风险将能得到有效避免。 

本所律师认为，前述担保行为是发行人在正常生产经营活动发生的，发行

人严格执行审批、监督和信息披露程序。发行人发生的累计和当期担保情况属实，

无违法、违规行为，对本次非公开发行不构成法律障碍。 

3、其他合同 

发行人于 2006 年 1 月 22 日与武汉特种锅炉成套设备工程有限责任公司签

订了《日处理蔗渣浆黑液固形物 160 吨碱回收锅炉合同书》，合同总价格为人民

币 600 万元。现设备已安装运行，合同正在履行，处于质保期阶段。 

（二）经核查，上述重大合同的形式、内容符合《中华人民共和国合同法》、

《中华人民共和国担保法》等有关法律、行政法规及规范性文件的规定，合法、

有效，对合同当事人具有约束力；合同的履行不存在法律上的障碍和潜在风险，

对发行人本次非公开发行不构成法律障碍，上述合同的一方主体均为发行人或发

行人控股子公司，不存在主体变更的情形。 
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（三）根据南宁市环境保护局、南宁市质量技术监督局、南宁市劳动和社会

保障局出具的证明、发行人的劳动合同以及发行人董事会的有关承诺并经核查，

发行人不存在因环境保护、知识产权、产品质量、劳动安全、人身权等原因产生

的侵权之债。 

（四）根据上海东华会计师事务所有限公司为发行人出具的标准无保留意见

的东华桂审字（2007）56 号《审计报告》并经核查，除本条所述担保情况及本法

律意见书第九条所述关联交易外，发行人与关联方之间不存在其他重大债权债务

关系，也不存在为股东和其他关联方提供担保的情况。 

（五）根据上海东华会计师事务所有限公司为发行人出具的标准无保留意见

的东华桂审字（2007）56 号《审计报告》并经核查，发行人金额较大其他应收款、

应付款是因正常的生产经营活动而产生，其他应收、应付帐目项下的法律关系清

楚，合法有效。 

十二、发行人的重大资产变化及收购兼并  

（一）发行人设立至今合并、分立、增资扩股、减少注册资本、收购或出售

资产的情况 

1、经核查，发行人设立至今不存在合并、分立的情况。 

2、经核查，发行人设立至今不存在减少注册资本的情况。 

3、发行人的增资扩股情况 

发行人设立至今存在增资扩股情形，发行人的增资扩股即是 2001 年和 2004

年配股，详见本法律意见书第七条“发行人股本及演变”的内容。 

经核查，发行人的上述两次增资扩股行为符合当时的法律、行政法规和规范

性文件的规定，已履行必要的法律手续。 

4、发行人近三年不存在证监会证监公司字（2001）105 号《关于上市公司重

大购买、出售、置换资产若干问题的通知》第 1条规定的上市公司重大购买、出

售、置换资产的情形。 

（二）根据发行人的说明并经核查，至本法律意见书出具之日，发行人目前

不存在拟进行重大资产置换、剥离、出售或收购等行为。 
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十三、发行人公司章程的制定与修改  

（一）发行人《章程》的制定和近三年的修改情况 

1、1999 年 4 月 26 日，发行人召开创立大会，审议通过了《章程》，并已在

工商行政管理局备案。 

2、2004 年 9 月 16 日，发行人召开 2004 年第一次临时股东大会，审议通过

修改章程的议案，并已在工商行政管理局备案。 

3、2005 年 5 月 13 日，发行人召开 2005 年第一次临时股东大会，审议通过

修改章程的议案，并已在工商行政管理局备案。 

4、2006 年 3 月 29 日，发行人召开 2005 年度股东大会，审议通过修改公司

章程的议案，并已在工商行政管理局备案。 

5、2007 年 4 月 26 日，发行人召开 2006 年年度股东大会，审议通过修改公

司章程的议案，并已在工商行政管理局备案。 

经核查，发行人上述对《章程》的制定及修改均已履行法定程序。 

（二）发行人《章程》的内容 

经核查，本所律师认为，发行人《章程》的内容，不存在违反《公司法》、《上

市公司章程指引》、《上市公司治理准则》、《关于在上市公司建立独立董事制度的

指导意见》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、行政法规和规范性文

件规定的情形。发行人现行《章程》的内容符合现行法律、行政法规和规范性文

件的规定。 

（三）发行人《章程》的修订 

经核查，本所律师认为，发行人《章程》的起草和修订符合《公司法》、《上

市公司章程指引》、《上市公司治理准则》、《关于在上市公司建立独立董事制度的

指导意见》、《深圳证券交易所股票上市规则》等现行法律、行政法规和规范性文

件的要求，具备了相应法律、行政法规和规范性文件所要求的必要条款，不存在

与现行法律、行政法规和规范性文件有关规定不一致或相抵触的地方，内容合法

有效。 
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十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作  

（一）根据发行人《章程》和发行人组织结构图，发行人具有健全的公司法

人组织机构。 

（二）发行人已根据《章程》的规定制订股东大会、董事会、监事会议事规

则，并按该等议事规则运作。经核查，上述议事规则符合相应法律、行政法规和

规范性文件的规定。 

（三）发行人近三年股东大会、董事会、监事会召开、决议内容及签署 

根据发行人近三年的年度报告，并审查发行人刊登在《中国证券报》、《证券

时报》及相关网站上关于召开股东大会的会议通知及发行人召开股东大会、董事

会、监事会的会议文件等材料，发行人近三年的股东大会、董事会、监事会的召

开、决议内容及签署均合法、合规、真实、有效。 

（四）经核查，发行人股东大会或董事会历次授权或重大决策符合法律、行

政法规和规范性文件的规定，合法、合规、真实、有效。 

十五、发行人董事、监事和高级管理人员任职及其变化  

（一）发行人董事、监事和高级管理人员的任职及在振宁公司中兼职的情况 

姓名            在发行人中任职             在振宁公司兼职情况 

熊可模 董事长 

蒙广全 副董事长兼总经理 

韦力清 副董事长 

王国良 董 事                       董事及副总经理 

陆天美 董 事 

庞德昌 董 事 

胡朝勇 董 事 

任丽华 独立董事 

许春明 独立董事 
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陈湘桂 独立董事 

孙卫东 独立董事 

王国庆 董事会秘书 

陆秀文 监事会主席 

陆兆奎 监 事 

兰庆民 监 事 

岑  跃 监 事 

杜大强 监 事 

李俊贵 常务副总经理 

肖  凌 副总经理 

韦永上 副总经理 

李绍德 副总经理 

赖晓杨 副总经理 

叶敬辉 副总经理 

刘鸿安 副总经理 

谢电邦 总会计师 

经核查，发行人的董事、监事和高级管理人员的任职符合法律、行政法规及

发行人《章程》的规定。  

（二）发行人董事、监事和高级管理人员在近三年的变化 

1、发行人于 2004 年 9 月 16 日召开 2004 年第一次临时股东大会，选举陈湘

桂先生为第二届董事会独立董事。 

2、发行人于 2005 年 5 月 13 日召开 2005 年第一次临时股东大会，进行了董

事会、监事会的换届选举：选举熊可模先生、蒙广全先生、韦力清女士、王国良

先生、陆天美先生、林大南先生、胡朝勇先生为第三届董事会董事，任丽华女士、
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许春明先生、陈湘桂先生、孙卫东先生为第三届董事会独立董事；李文智先生不

再担任副董事长，陈善光先生、方春生先生、蔡尚武先生及李俊贵先生不再担任

董事，唐文琳先生、曾文强先生及黄文壮先生不再担任独立董事职务。在监事会

换届选举中，公司第二届监事会全体成员继续留任。 

3、发行人于 2005 年 5 月 13 日召开第三届董事会第一次会议，选举熊可模

先生为董事长、蒙广全先生为副董事长、韦力清女士为副董事长；聘任蒙广全先

生为总经理，李俊贵先生为常务副总经理，肖凌先生、韦永上先生、李绍德先生、

赖晓杨先生、叶敬辉先生、刘鸿安先生为副总经理、谢电邦先生为总会计师、王

国庆先生为董事会秘书。 

4、2006 年 5 月林大南先生辞去董事职务，发行人于 2006 年 9 月 28 日召开

2006 年第三次临时股东大会，选举庞德昌先生为董事。 

经核查，发行人上述人员的变动均已履行了必要的法律程序，并进行了相应

的披露，符合有关法律法规的规定。 

（三）发行人设立了 4名独立董事，经核查，发行人独立董事人数和任职资

格符合法律、行政法规及规范性文件的规定，其职权范围不违反法律、行政法规

和规范性文件的规定。  

十六、发行人的税务  

（一）发行人及其控股子公司的流转税 

根据上海东华会计师事务所有限公司于 2007 年 3 月 21 日为发行人出具的标

准无保留意见的东华桂审字（2007）56 号《审计报告》，发行人及其控股子公司

执行的流转税税种、税率为： 

1、增值税             13%、17% 当期销项税额－当期进项税额 

2、营业税             5%或 3%   按营业额计缴 

3、消费税             5%        按酒精销售额计缴 

4、城市维护建设税     7%或 5%按应缴增值税、消费税、营业税计缴 

5、教育费附加 3% 按应缴增值税、消费税、营业税计缴 
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6、地方教育费附加   1% 按应缴增值税、消费税、营业税计缴 

本所律师核查后认为，发行人及其控股子公司执行的税种、税率符合现行法

律法规及规范性文件的要求。 

（二）发行人及其控股子公司的企业所得税 

1、根据《财政部、国家税务总局、海关总署关于西部大开发税收优惠的通

知》（财税[2001]202 号）、《国家税务总局关于落实西部大开发有关税收政策具体

实施意见的通知》（国税发[2002]47 号）、《自治区地方税务局、国家税务局关于

西部大开发企业所得税优惠政策若干问题的通知》（桂地税发[2002]179 号）以及

《广西壮族自治区地方税务局关于企业所得税减免税审批权限问题的通知》（桂地

税发[2003]167 号）的有关规定，依据南地税函[2004]183 号《关于南宁市公共交

通总公司等六十五户企业享受国家鼓励类企业所得税优惠政策的通知》：同意发行

人自 2004 年至 2010 年期间，享受国家鼓励类优惠政策减按 15%的税率缴纳企业

所得税，但须在享受减税优惠期间，应每年申请南宁市地方税务局确认。发行人

的企业所得税根据上述规定享受 15%税率的税收优惠所依据的政策是合法、合规、

真实、有效的。 

2、发行人下属子公司广西舒雅护理用品有限公司、南宁云鸥物流有限责任

公司、南宁天然纸业有限公司、广西侨旺纸模制品有限责任公司企业所得税税率

为 33%。 

3、发行人子公司南宁侨虹新材料有限责任公司、南宁美恒安兴纸业有限公司、

南宁美时纸业有限公司为中外合资企业，根据外商投资的有关法律规定，该三个

企业的企业所得税税率执行“免二减三”政策。 

4、发行人子公司广西南蒲纸业有限公司依据南地税函[2004]183 号《关于南

宁市公共交通总公司等六十五户企业享受国家鼓励类企业所得税优惠政策的通

知》和邕地税函[2004]81 号文批复，自 2004 年起至 2010 年底以前，按照国家鼓

励类企业所得税优惠政策减按 15%的税率缴纳企业所得税。 

本所律师核查后认为，发行人及其控股子公司目前所执行的税种及税率符合

国家法律、行政法规及规范性文件的要求。发行人及其控股子公司享受的税收优

惠政策合法、合规、真实、有效。 



桂云天律师事务所                                                     法律意见书 

 2-2-33 

（三）据发行人所在地南宁市国家税务局、南宁市地方税务局江南分局等税

务部门出具的证明并经核查，发行人近三年来依法纳税，不存在重大违法违规行

为和被税务部门处罚的情形。 

十七、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准  

（一）广西壮族自治区环境保护局于 2007 年 4 月 23 日出具了桂环函

[2007]75 号《关于南宁糖业股份有限公司再融资的环保核查证明》，对发行人进

行了再融资环保核查工作，经审核：“南宁糖业股份有限公司近三年努力做好污染

治理工作，积极推行清洁生产，主要污染物排放基本达标，按时足额缴纳排污费，

环保守法总体情况基本良好，没有因环境违法行为而受到当地环保部门处罚。南

宁糖业股份有限公司募股资金拟投资的《东江糖厂日榨 6000 吨技改项目》和《年

产 1 万吨生活用纸（以擦手纸为主）工程》2 个建设项目已经依法履行环境影响

评价手续，项目环评报告已获得自治区环境保护局的批复同意，项目按照环评要

求建设，可符合环境保护的要求。”  

（二）发行人本次募集资金投向以下项目：南宁糖业股份有限公司东江糖厂

日榨 6000 吨技改工程、南宁天然纸业有限公司年产 1万吨生活用纸（以擦手纸为

主）工程、南宁糖业股份有限公司甘蔗高糖高产吨糖田示范基地建设项目。该等

项目符合国家产业政策，根据环保要求，需要环境影响评价报告的，已完成环境

影响评价报告书的编制并获得了广西壮族自治区环境保护局于 2007 年 3 月 14 日

出具的桂管字[2007]12 号《关于南宁糖业股份有限公司东江糖厂日榨 6000 吨技

改工程环境影响评价报告书的批复》及中国-东盟经济园区环境保护局于 2007 年

1 月 12 日出具的南侨区环建字[2007]1 号《关于南宁糖业股份有限公司年产 1万

吨生活用纸（以擦手纸为主）工程项目环境影响评价报告表的批复》的审查批复

同意。 

（三）经核查，发行人主要产品均已通过 ISO9001：2000质量管理体系认证，

发行人产品质量执行的标准如下： 

1 白砂糖 国家标准 GB317-2006 

2 赤砂糖 轻工行业标准 QB/T2343.1、2343.2-97 
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3 酒精 国家标准 GB10343-2002 

4 胶版印刷纸 
轻工行业标准 QB/T1021-1991 及企业标准

Q/NTZZ01-2003 

5 干法静电复印纸 轻工行业标准 QB/T2342-1997 

6 纸巾纸 轻工行业标准 QB/3529-1999 

7 皱纹卫生纸 轻工行业标准 QB2500-2000 

8 书写纸 
国家标准 GB/T12654-1990 及企业标准

Q/NTZZ03-2003 

9 漂白蔗渣湿浆 企业标准 Q/NTPZ01-2003 

（四）根据发行人所在地南宁市质量技术监督局出具的证明及本所律师核

查，发行人的产品符合有关产品质量和技术监督标准，近三年不存在因违反有关

产品质量和技术监督方面的法律、行政法规而受到行政处罚的情形。 

十八、发行人募股资金的运用 

（一）根据发行人《关于本次非公开发行募集资金使用可行性报告》，发行人

本次募集资金总额为 24,958.34 万元，将用于以下三个项目：  

1、投资 19,286.6 万元用于东江糖厂日榨 6000 吨技改工程，已获得广西壮族

自治区经济委员会的核准（桂经糖业函[2007]216 号《关于核准南宁糖业股份有限

公司东江糖厂日榨 6000 吨技改工程项目的函》）。 

2、投资 2,679.64 万元用于发行人的年产 1 万吨生活用纸（以檫手纸为主）

工程，已在中国东盟经济园区经济发展局备案（登记备案号：南侨区经发技登字

[2007]1 号）。 

3、投资 2,992.1 万元用于甘蔗高糖高产吨糖田示范基地建设项目，已在南宁

市发展和改革委员会备案（登记备案号：南发改登字[2007]NJ002 号）。 

（二）根据发行人关于本次非公开发行的材料及其说明并经核查，发行人上

述投资项目全部由发行人独立完成，不涉及与他人的合作，不存在同业竞争。 

（三）根据上海东华会计师事务所有限公司于 2007 年 3 月 27 出具的东华桂
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审字 [2007]130 号《关于南宁糖业股份有限公司前次募集资金使用情况的专项审

核报告》，以及本所律师的核查，发行人前次募集资金使用情况与发行人董事会的

说明及有关信息披露文件相符。 

十九、发行人业务发展目标  

（一）根据发行人提供的资料及《关于本次非公开发行募集资金使用可行性

报告》并经本所律师适当核查，发行人业务发展目标与主营业务一致。 

（二）根据发行人本次募集资金项目在相应政府部门的备案文件，并经本所

律师适当核查，发行人业务发展目标符合国家法律、行政法规和规范性文件的规

定，不存在潜在的法律风险。  

二十、诉讼、仲裁或行政处罚 

（一）发行人、持有发行人 5%以上股份的主要股东、发行人的控股公司关

于重大诉讼、仲裁及行政处罚案件的情况 

1、根据发行人、发行人的控股股东振宁公司向本所律师所作承诺和本所律

师的核查，至本法律意见书出具之日止，发行人和发行人的控股股东振宁公司不

存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁或行政处罚案件。  

2、2006 年 11 月 2 日,发行人的控股子公司广西舒雅护理用品有限公司向南

宁市中级人民法院起诉广东海灵保健制品有限公司、上海佳期生活用品有限公司，

要求该两家公司支付所欠货款 6,640,304.02 元和违约金 280,287.23 元。现该案

尚未开庭审理。本所律师认为，该诉讼对发行人本次非公开发行不构成法律障碍。 

3、2005 年 4 月，大雨使地表污水注入邕江河，造成邕江河环境污染、导致

非渔业水域的无证网箱养殖的鱼类发生死亡。24 名渔民联合起诉南宁化工集团有

限公司、广西南宁凤凰纸业有限公司及发行人排放工业污水造成死鱼，并要求经

济赔偿合计约 50 万元。经广西北海海事法院审理，因养鱼户在非渔业水域无证养

殖，出于人道主义考虑，南宁化工集团有限公司、广西南宁凤凰纸业有限公司及

发行人与 21 户养鱼户达成和解协议，21 户养鱼户撤回起诉，南宁化工集团有限

公司、广西南宁凤凰纸业有限公司及发行人自愿补偿 21 户的死鱼损失并承担诉讼

费合计 290,468.50 元，其中发行人承担 200,468.50 元；另有 3户养鱼户不愿意



桂云天律师事务所                                                     法律意见书 

 2-2-36 

调解，广西北海海事法院于 2006 年 12 月 19 日以（2006）海事初字第 029、053、

058 号《民事判决书》认定：3户养鱼户在景观用水区从事渔业养殖，其行为显属

非法使用水域和非法养殖，主观上存在过错，故应承担主要责任，南宁化工集团

有限公司、广西南宁凤凰纸业有限公司及发行人对其损失适当补偿，对 3户养鱼

户合计补偿额为 16,421.08 元(包括诉讼费)。本所律师认为,根据广西北海海事法

院的认定，造成该损失后果的主要责任人是养鱼户而非发行人，因此该诉讼对发

行人本次非公开发行不构成法律障碍。 

（二）根据发行人的说明并经核查，发行人的董事长、总经理至本法律意见

书出具之日止，不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件。 

二十一、对本次发行申请文件的审查 

本所律师参加了本次发行申请文件部分内容的讨论，并对其中所引用的法律

意见书中的相关内容进行了核查。经审查，发行人本次发行申请文件及其摘要不

存在虚假记载、误导性陈述和重大遗漏，已真实、客观地披露了发行人本次发行

的相关事实，发行申请文件对法律意见书相关内容的引用适当。 

二十二、总体结论性意见 

基于上述事实，本所律师认为发行人符合非公开发行的实质条件；发行人不

存在重大违法违规行为；发行人本次非公开发行尚待取得证监会的核准。 

（以下无正文） 
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[此页无正文，为桂云天律师事务所关于南宁糖业股份有限公司非公开发行股

票的法律意见书之签字页] 

 

 

 

 

  


