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股票简称：金飞达         股票代码：002239          公告编号：2012-002 

 

江苏金飞达服装股份有限公司 

关于收购文山州卡西矿业有限公司部分股权事项的公告 

 

    本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

  

本次股权收购事项披露后，公司股票将于2012年1月5日上午开市起恢复交

易。 

特别提示：  

⑴本次收购事项所涉及的《文山州卡西矿业有限公司股权所涉及的股东全

部权益价值评估报告》、《卡西矿业盈利预测报告（2012年-2015年）》都是以卡

西矿业未来锰矿石年开采量达到20万吨为依据； 

卡西矿业现有采矿许可证为年开采量5万吨，将年开采量5万吨的采矿许可

证变更为年开采量20万吨采矿许可证，需分别提交经评审的《卡西矿业锰矿详

查补充报告》、《卡西矿业矿产资源开发利用方案》、《环境影响评价报告》和《地

质灾害评估报告》等； 

目前除《卡西矿业锰矿详查补充报告》已经云南省国土资源厅评审通过并

备案外，其他报告尚未通过评审。公司预计在2012年5月31日前能够取得年产

20万吨的采矿许可证，《安全生产许可证》将在卡西矿业矿山建设基本完成，

由安监部门验收合格后申请办理。未来5个月内能否顺利办理并取得上述证书

存在不确定性。        

⑵目前卡西矿业尚处在矿山建设阶段，达到预定生产规模的计划建设周期

和实际建设周期存在着差异，在未来5个月内能否达到预定生产能力存在不确
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定性； 

⑶本次收购后四年内实施承包经营管理及整合风险、政策风险、矿业权延

续风险；勘察报告估算的锰矿资源储量预估值与实际值存在差异的风险、基础

储量与实际可采储量存在差异的风险； 

⑷卡西矿业实际经营效益对本公司利润影响的不确定性。根据年审会计师

事务所出具的，在承包经营期间关于承包方保证利润的会计处理意见，保证方

的赔偿收益只能计入资本公积，增加公司的现金流，不能增加公司的净利润；

同时公司需对评估增值的价值进行摊销，这也将对公司的未来利润产生影响；  

⑸目前《委托承包经营协议》尚未正式签署及承包经营终止后的安排具有

不确定性；  

⑹本次收购股权所需全部资金来源由公司自筹，这使得公司流动资金出现

较大的压力。 

一、交易概述 

1、2011年12月25日，本公司与兴嘉盈签署《关于文山州卡西矿业有限公

司45%股权转让协议》，本公司拟收购兴嘉盈持有的卡西矿业45%股份； 

2、《股权转让协议》约定公司受让卡西矿业 45%股权的交易价格金额为

人民币 1.1 亿元，以文山州卡西矿业有限公司 2011 年 10 月 31 日的整体企业

评估价值为参考依据(卡西矿业初步评估值为 2.5445 亿元，其对应 45%股权的

价值为 1.145 亿元)；在公司股东大会通过后 3 个工作日内向兴嘉盈支付人民

币 5000 万元股权转让款（定金），在完成卡西矿业工商变更登记之日起 1 个月

内再向兴嘉盈支付剩余的股权转让余款人民币 6000 万元； 

3、2011年12月30日，公司第二届董事会第十次会议以全票同意审议通过

了《关于收购文山州卡西矿业有限公司45%股权的议案》，本议案尚需公司股东

大会审议批准。 

4、本次股权受让价款将全部以现金方式支付，所需全部资金由公司自筹
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解决； 

5、根据《上市公司重大资产重组管理办法》，本次收购事项不构成重大

重组事项，也不属于关联交易事项； 

6、本次股权转让并不涉及本公司是否具有特定矿种资质及行业准入问题； 

7、根据江苏尚韬律师事务所出具的《法律意见书》，本次受让股权不存

在争议，该股权不存在质押、被财产保全等权利受到限制的情形，依法可以进

行转让。 

8、独立董事对本次股权转让事项发表了专项独立意见（详见独立董事意

见）。 

二、交易对方的情况 

1、兴嘉盈的基本情况 

北京兴嘉盈商业投资有限公司成立于2007年03月，企业性质为有限责任公

司，法定代表人齐晓龙，注册资本30000万元，注册地北京市朝阳区东四环中

路39号A单元1506，营业执照注册号110105010029942，主营业务为项目投资、

投资管理。 

上述交易事项已获北京兴嘉盈商业投资有限公司董事会批准。 

2、兴嘉盈的主要股东： 

股东名称 持股比例 

西部建元控股有限公司 100% 

3、主要财务数据 

 

主要财务 

数据（元） 

（未经审计） 

2011年 10月 31 日 2011 年 1至 10月 

总资产 517,968,375.76 营业收入 18,000,000.00 

净资产 327,723,225.87 净利润 19,843,036.04 

2010年 12月 31 日 2010 年 1至 10月 

总资产 381,121,250.08 营业收入 0 

净资产 107,880,189.83 净利润 8,172,813.05 
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北京兴嘉盈商业投资有限公司与本公司及本公司持有5%以上的第一、第二

股东在产权、业务、资产、债权、债务、人员等方面都不存在关联关系。 

三、担保方情况 

1、基本情况 

中融汇投资担保有限公司承诺对本次《股权转让合同》中的兴嘉盈保证向

本公司上缴利润事项承担连带责任。 

中融汇投资担保有限公司成立于2003年08月，企业性质为有限责任公司，

法定代表人王娟，注册资本50000万元，注册地北京市朝阳区延静里中街25号

华业玫瑰东方园8号楼10层A单元111101，营业执照注册号110000005960945，

主营业务为经济合同担保、项目投资。 

2、中融汇的主要股东： 

股东名称 持股比例 

王 娟 80% 

龙国君 20% 

合  计 100% 

3、中融汇主要财务数据： 

 

主要财务 

数据（元） 

（未经审计） 

2011年 10月 31 日 2011年 1至 10月 

总资产 2,061,661,793.76 营业收入 10,065,000.00 

净资产 620,091,914.15 净利润 90,894,208.49 

2010年 12月 31 日 2010年 1至 10月 

总资产 2,711,851,820.51 营业收入 25,061,828.99 

净资产 514,497,705.66 净利润 666,950.61 

中融汇与本公司及本公司持有5%以上的第一、第二股东在产权、业务、资

产、债权、债务、人员等方面都不存在关联关系。 

四、交易标的情况  

本次交易的标的为文山州卡西矿业有限公司45%的股权。 
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1、卡西矿业基本情况 

盐边县恒殿工贸有限责任公司(位于四川攀枝花市)于2011年5月17日经工

商变更登记为文山州卡西矿业有限公司，企业性质为有限责任公司，法定代表

人贾京平，注册资本500万元，注册地文山州文山市德厚镇政府旁，营业执照

注册号532600100005114，主营业务为锰矿开采；矿产品销售。 

2、卡西矿业的主要股东： 

股东名称 持股比例 

北京兴嘉盈商业投资有限公司 85% 

北京金聚洋投资管理有限公司 15% 

合    计 100% 

本公司受让北京兴嘉盈商业投资有限公司45%股权时，原股东北京金聚洋

投资管理有限公司已书面同意放弃优先认购权。 

若本次交易完成后卡西矿业的股东组成： 

股东名称 持股比例 

江苏金飞达服装股份有限公司 45% 

北京兴嘉盈商业投资有限公司 40% 

北京金聚洋投资管理有限公司 15% 

合    计 100% 

3、卡西矿业主要财务数据： 

经上海上会会计师事务所有限公司出具的《卡西矿业审计报告》（上会师报

字(2011)第 1955号），其财务主要数据： 

主要财务 

数据（元） 

（经审计） 

2011年 10月 31 日 2011 年 1至 10月 

总资产 13,340,717.58  营业收入 0 

净资产 -1,143,094.42   净利润 -3,501,807.56  

2010年 12月 31 日 2010年 1至 10月 

总资产 2,358,713.14 营业收入 0 

净资产 2,358,713.14 净利润 -410,963.95  

根据双方签订的《股权转让协议》，兴嘉盈同意为股权转让之前卡西矿业
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的任何债务及或有负债承担清偿及连带担保责任，中融汇投资担保有限公司为

本次《股权转让协议》的履约承担连带担保责任。 

4、卡西矿业未来 4年的盈利预测情况 

公司已聘请具有证券从业资格的中磊会计师事务所对《卡西矿业盈利预测

报告（2012 年-2015年）》出具了无保留意见的审核报告，审核报告文号为《中

磊审核了[2011]第 0038 号》（详见《卡西矿业盈利预测报告》）。 

卡西矿业《盈利预测报告》（2012年-2015 年）编制主要基础和假设是： 

⑴本盈利预测所依据的假设基础是本公司在 2012 年 5 月 31 日达到年产

20 万吨锰矿石的生产能力； 

⑵本盈利预测报告依据的假设基础是本公司在 2012 年 5 月 31 日已取得

20 万吨矿业开采权、安全生产许可证等有关资质文件； 

⑶本次盈利预测未预测不确定的非经常性项目对拟购买资产 2012 年度、

2013年度、2014年度、2015 年度经营业绩的影响，编制盈利预测时所采用的

会计政策及会计估计方法遵循了国家现行的法律、法规及财政部 2006 年颁布

的企业会计准则的规定； 

⑷文山州卡西矿业有限公司对管理人员、生产人员进行了合理配置，经营

活动在预测期间内不会因人力缺乏、资源短缺或成本重大变动而受到不利影

响； 

⑸预测期内文山州卡西矿业有限公司各项经营业务的市场、客户以及经营

价格无重大变化； 

⑹计划开采出锰矿能够在预测期内全部销售。在盈利预测期间将进一步加

强对应收款项的管理，预计不会有较大的呆账、坏账发生。 

卡西矿业 2012 年-2015 年盈利预测情况见下表：    单位：万元  

年    度 销 售 收 入 净 利  润 

2012 6,276.67  2,436.12  
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2013 10,760.00  4,339.48  

2014 10,760.00  4,289.75  

2015 10,760.00  4,283.19  

合       计 38,556.67 15,348.54 

5、卡西矿业的评估情况 

上海众华资产评估有限公司对卡西矿业2011年10月31日整体企业价值进

行评估，并出具了《文山州卡西矿业有限公司股权所涉及的股东全部权益价值

评估报告》(沪众评报字〔2011〕第341号 ) 。由于上海众华资产评估有限公

司不具有矿业权评估资质，公司又聘请了北京恩地科技发展有限责任公司对卡

西锰矿矿业权进行了评估，并出具了《云南省文山州卡西锰矿矿业权评估报告

书》（恩地矿评字〔2011〕第31201号 ），此报告被上海众华资产评估有限公司

引用。本次评估过程中采用了两种评估方法确定企业的价值，其收益法的评估

值为2.5445亿元，资产基础法的评估值为3.524亿元。 

两种方法评估结果的分析：             单位：元 

评估方法 项目 账面净值 评估值 增减额 增减率% 

收益法 净资产  -1,143,094.42  254,450,000.00  255,593,094.42  22,359.75  

资产基础法 净资产  -1,143,094.42  352,437,733.04  353,580,827.46  30,931.90  

差异   97,987,733.04    

考虑到本次评估目的是为公司拟进行股权转让的经济行为提供价值参考

依据，而收益法主要是对未来收益的预测折现，是公司未来盈利能力的反映，

更体现公司在外部资本市场相对于潜在投资者所体现的价值，所以本次评估采

用收益法评估结果作为评估结论。经评估，卡西矿业股东全部权益的评估价值

为254,450,000.00元（大写：贰亿伍仟肆佰肆拾伍万元整），对应卡西矿业45%

股权的价值为1.145亿元（具体内容详见上述评估报告，公司提请投资者关注

评估报告中的特殊假设和重大特别事项）。 

本次股权受让的交易价格与评估价值不存在较大差异。 
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6、卡西矿业矿业权基本情况  

（1）卡西矿业现有一个采矿权和三个探矿权，详细情况如下： 

矿权类别 证   号 
矿山 

名称 

采矿 

种类 

生产 

规模 

矿区 

面积 
有效期限 备注 

采矿许可证 
C53000020110421

10111120 

卡西 

锰矿 
锰 矿 

5万吨/

年 

1.6435平

方公里 

2011.4.14— 

2019.4.14 
到期可申请延期 

 

矿权类别 证   号 
地理 

位置 

勘察项目

名称 
图幅号 

勘察 

面积 
有效期限 备注 

探矿权 
T53120080802

013974 

文山县 

砚山县 

卡西锰矿

详查 

F48E003007, 

F48E003008 

24平方

公里 

2010.11.5-

-2012.11.5 

已经探明储

量494万吨 

探矿权 
T53120080102

005099 
蒙自县 

赶马底矿

区锰矿详

查 

F48E004007 
4.14平

方公里 

2010.9.20-

-2012.9.20 

到期可申请

延期 

探矿权 
T53520080802

013945 
砚山县 

朵甲锰矿

地质详查 
F48E002008 

10.9平

方公里 

2010.9.21-

-2012.9.21 

到期可申请

延期 

说明：上述四个矿权证书，矿权人名称均为盐边县恒殿工贸有限责任公司，

目前矿权人名称尚未变更为文山州卡西矿业有限公司。 

根据江苏尚韬律师事务所出具的《法律意见书》，经卡西矿业及兴嘉盈说

明并经适当核查，截至本意见书出具日，上述探矿权及采矿权不存在抵押、被

财产保全等权利限制情况；上述探矿权、采矿权证书的名称仍为盐边县恒殿工

贸有限责任公司，尚需向有关行政机关申请办理名称变更手续，法律法规对该

等变更不存在禁止性规定。 

（2）矿业权情况 

A 采矿权 

采矿权证号C5300002011042110111120，2010年9月由盐边县恒殿工贸有

限责任公司申请新设立采矿权登记，经各级行政机关审批，于2011年4月14日

由云南国土资源厅颁发年产5万吨采矿许可证书。 

根据《关于盐边县恒殿工贸有限公司文山州卡西锰矿（新设立采矿权登记）

（53130）矿产资源有偿使用费的通知》【2011】0222 号，盐边县恒殿工贸有
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限责任公司(现工商变更为卡西矿业)应缴纳矿产资源有偿使用费 315.45 万

元，应按剩余矿山服务年限逐年缴纳。卡西矿业剩余矿山服务年限为 12 年，

系 2011 年 4月批准设立，有偿使用费从次年起缴纳。 

B 探矿权 

探矿权证号 T53120080102005099，2009 年 2 月四川省冶金地质勘查院将

探矿权原证号 5300000530831 转让给盐边县恒殿工贸有限责任公司，转后对原

探矿权证号 5300000530831 进行了变更登记，2008、2009、2010 年度探矿权

使用费均已缴纳。 

探矿权证号T53120080802013974，2009年2月四川省冶金地质勘查院将探

矿权原证号5300000730158转让给盐边县恒殿工贸有限责任公司，转后对原探

矿权证号5300000730158进行了变更登记。该探矿权2009、2010年度探矿权使

用费均已缴纳。 

探矿权证号T53520080802013945，2008年6月12日，四川省冶金地质勘查

院与恒殿公司签署探矿权转让合同，将云南省砚山县朵甲锰矿普查探矿权（《中

华人民共和国矿产资源勘查许可证》证号为5300000730527）转让给盐边县恒

殿工贸有限责任公司，证号变更为T53520080802013945，2008、2009、2010

年度探矿权使用费均已缴纳。 

经上海上会会计师事务所审计，上述矿权历史成本受让价格为 230 万元。 

（3）卡西矿业锰矿储量情况 

根据云南省国土资源厅出具的《关于〈云南省文山州卡西锰矿补充详查报

告〉矿产资源储量备案证明》（云国土资储备字[2011]424号）、上海众华资产

评估有限公司出具的《文山州卡西矿业有限公司股权所涉及的股东全部权益价

值评估报告》（沪众评报字〔2011〕第341号）及北京恩地科技发展有限责任公

司出具的《云南省文山州卡西锰矿矿业权评估报告书》（恩地矿评字〔2011〕

第31201号 ）所载，目前已探明锰矿储量为662万吨，评估利用可采储量为

543.50万吨，锰矿平均品位约为19%，评估采用的产品价格（含税）为585元/
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吨；矿石矿物成份浅部主要为次生氧化锰矿石，矿石中的金属矿物主要为碳酸

锰和硅酸锰，深部为原生锰矿。 

7、卡西矿业的经营情况 

⑴根据卡西矿业矿山的实际情况，其矿石主要以硐采为主，目前正在进行

矿洞建设。公司自成立以来，以勘察和矿山建设为主，尚未开始生产及销售业

务。开工生产后其产品为锰矿石，品位大于15%的，可直接销售给锰冶炼厂；

品位小于15%的，可经过强磁选提高品位后出售。矿山开采的环保审批手续正

在办理过程中，办理上述手续不存在实质性障碍。安全生产许可证待采矿开采

系统形成，由安监局验收合格后，申请办理。矿产资源补偿费、资源税在矿石

开采后根据开采量予以缴纳。 

依据双方签订的《股权转让协议》，兴嘉盈将为卡西矿业的探矿权、采矿

权向相关国土资源部门支付现阶段应缴纳的相关费用，包括卡西锰矿已探明

662万吨备案储量所需办理采矿证的全部税费（包括但不限于采矿权价款、矿

产资源有偿使用费、矿产资源补偿费等）。 

⑵卡西矿业下一步的经营计划 

依据云南力合矿山工程设计有限公司设计编写的卡西矿业《开发利用方

案》（尚未经有关机构评审），下一步卡西矿业计划将年开采锰矿的生产规模

扩大至20万吨（现有5万吨开采规模的开采许可证）。办理年产锰矿20万吨的开

采许可证，期间需要提交经过分别评审的《开发利用方案》、《环评报告》和

《灾害评估报告》等。获取年产锰矿20万吨的开采许可证不存在实质性障碍，

预计2012年5月31日前将办理完毕。 

卡西矿业准备先以探矿的形式进行开发，近期将解决水、电、征地等各项

工作，预计 2012 年 2 月进入工程全面建设阶段。整个矿区预计将于 2012 年 6

月份达产。 

五、协议的主要内容及股权交易事项的说明 

1、本公司受让卡西矿业 45%股权的成交金额为人民币 1.1亿元，《股权转
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让协议》约定本公司股东大会通过后 3 个工作日内向兴嘉盈支付人民币 5000

万元股权转让款（定金），在完成卡西矿业工商变更登记之日起 1 个月内再向

兴嘉盈支付剩余的股权转让余款人民币 6000 万元。本次股权受让价款将全部

以现金方式支付。 

2、本次《股权转让协议》在以下各项条件全部满足后方可生效： 

（1）本合同经协议各方签署并加盖公章； 

（2）本公司股东大会批准本次股权转让事项； 

（3）兴嘉盈已为卡西矿业的探矿权、采矿权向相关国土资源部门支付了现

阶段应缴纳的相关费用，包括卡西锰矿已探明 660 万吨备案储量所需办理采矿

证的全部税费（包括但不限于采矿权价款、矿产资源有偿使用费、矿产资源补

偿费等）。 

3、交易标的价格确定的依据 

本次交易的价格以卡西矿业2011年10月31日整体企业价值的评估值为参

考依据,根据上海众华资产评估有限公司出具的《文山州卡西矿业有限公司股

权所涉及的股东全部权益价值评估报告》(沪众评报字〔2011〕第341号 )，卡

西矿业整体企业价值的评估值为2.5445亿元，对应卡西矿业45%股权的价值为

1.145亿元，而《股权转让协议》约定的卡西矿业45%股权的交易价格为1.1亿

元。本次评估程序和过程、评估方法的选取、评估报告的格式基本符合国家有

关法规与规定的要求，交易价格与评估价格不存在较大差异。 

4、董事会对交易价格与帐面值存在较大差异的说明 

⑴卡西矿业之前所进行的都是锰矿储量的勘探工作，投资方尚未投入足够

的资金构建设备、厂房等固定资产；其注册资本只有 500 万元，至今未产生任

何收入，至 2011 年 10 月 31日卡西矿业的净资产为负 114万元； 

⑵卡西矿业企业价值评估增值较大，主要是因为卡西矿业矿权评估增值较

大产生的。由于矿山企业的特点，矿权评估是采用收益法，其方法是以每年的

开采量乘以当前矿石的市价减去相应的成本，得出每年的净利润；再将每年的
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净现金流折现到当前的现值，每年现值的合计数即为矿业权目前的评估价值。 

⑶卡西矿业目前经评审备案的锰矿资源储量为662万吨，每年的开采量为

20万吨，本次评估利用的可采储量为543.50万吨；以达产后每年20万吨计算，

矿山服务年限为27.18年，基建期为0.58年，评估计算年限为27.76年，卡西矿

业未来27.76年实现的净现金流的折现价值为2.5445亿元。 

5、收购所需资金来源 

公司将以自有资金或银行借款来支付本次受让股权的全部价款1.1亿元。 

6、根据《中小企业板信息披露业务备忘录第30号-风险投资》规定，公司

本次股权转让属于风险投资。公司在过去一年中没有使用闲置募集资金暂时补

充流动资金、将募集资金投向变更为永久性补充流动资金和将超募资金永久性

用于补充流动资金或归还银行贷款等情形；同时公司承诺在此项风险投资后的

十二个月内，不使用闲置募集资金暂时补充流动资金、将募集资金投向变更为

永久性补充流动资金、将超募资金永久性用于补充流动资金或归还银行贷款。 

六、股权转让后的其他安排  

本次股权受让后与关联人不会产生同业竞争，收购资产与募集项目及募集

资金无关，也不涉及管理层的人事变动。为确保卡西矿业的业务延续，股权转

让事宜完成后，公司将与兴嘉盈签订《承包经营协议》。在卡西矿业股权转让

事宜完成后四年内，委托兴嘉盈承包经营卡西矿业。 

《承包经营协议》应至少包括如下内容： 

（1）兴嘉盈保证在4年的承包经营期限内，使本公司收回原始投资成本1.1

亿元。 

（2）承包经营期限为四年，自2012年始至2015年止。承包经营期间内，

在现有计划设计20万吨的开采生产规模上，金飞达不再投入资金，卡西矿业生

产所需资金全由兴嘉盈提供或卡西矿业自筹解决（北京兴嘉盈商业投资有限公

司补充承诺：“自2012年始至2015年止，在维持现有矿山开发设计年20万吨开

采规模的情况下，文山州卡西矿业有限责任公司生产运营所需投入资金，全部
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由北京兴嘉盈商业投资有限公司以股东长期无息借款的方式提供。” ）。 

（3）承包经营期间内的利润分配：约定每个年度结束后，在次年 3 月 31

日前进行现金分配，即 2012、2013、2014、2015 年分别支付保底利润 2000

万元、2500 万元、3000 万元和 3500 万元。若卡西矿业实际经营利润按 45%股

份分配给金飞达不能完成上述保底利润时，承包方北京兴嘉盈承诺放弃其卡西

矿业 40%股份的收益分配权，以补偿金飞达的保底利润。兴嘉盈 40%的收益权

仍不足以补偿金飞达保底利润时，承包方兴嘉盈承诺以自有资金补偿。同时中

融汇投资担保有限公司为承包方的上述履约义务提供无限连带担保责任。 

（4）超额净利润的分配：若兴嘉盈承包经营卡西矿业四年内累计实现净

利润超过 2.45 亿元时，承包期满时应提取将超额利润的 50%奖励给承包方，

剩余超额净利润再按股权比例分配。如北京兴嘉盈在承包经营的前三年，实际

向金飞达分配净利润共计超过人民币 1.1 亿元，则北京兴嘉盈不再承担上述第

四年向金飞达分配人民币 3500 万元净利润的保证责任，卡西矿业第四年的净

利润按超额净利润的分配方法分配。 

（5）兴嘉盈在承包经营期间，必须合理开采，并保证年开采量不得超过

采矿许可证所确定的生产规模；承包经营期间内，卡西矿业的任何资产不得对

外提供担保、质押或抵押。 

（6）股权转让事宜完成后四年内，兴嘉盈要求终止承包经营的，需提前

三个月通知本公司并征得本公司同意，且赔偿了本公司损失后（损失按公司原

始投资1.1亿元，扣减已获得的收益计算）方得解除。兴嘉盈的担保方中融汇

投资担保有限公司对此承担连带赔偿责任。在上述四年期限届满后，兴嘉盈继

续经营卡西矿业，但本公司可提前三个月通知要求兴嘉盈终止承包经营。兴嘉

盈要求终止承包经营的，需提前三个月通知本公司。 

七、独立董事意见 

根据《公司法》、《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上市

公司治理准则》、《公司章程》及深交所《中小企业板信息披露业务备忘录第30
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号：风险投资》的有关规定，作为公司的独立董事，现对公司关于收购文山州

卡西矿业有限公司（以下简称“卡西矿业”，原名盐边县恒殿工贸有限责任公

司）45%股权事宜发表意见如下： 

（一）聘请中介机构情况： 

针对收购卡西矿业45%股权的事宜，公司聘请了上海上会会计师事务所有

限公司对文山州卡西矿业有限公司的财务及资产情况进行了核查，并出具《尽

职调查报告》和《审计报告》（上会师报字(2011)第 1955号）；聘请上海众

华资产评估有限公司对卡西矿业的资产进行评估，并出具了《文山州卡西矿业

有限公司股权所涉及的股东全部权益价值评估报告》(沪众评报字〔2011〕第

341号 )；聘请江苏尚韬律师事务所对本次受让的股权、矿权进行核查并出具

了《法律意见书》。上述中介机构的资质符合有关规定和要求。 

（二）本次资产收购的定价的合理性： 

上海众华资产评估有限公司出具的《文山州卡西矿业有限公司股权所涉及

的股东全部权益价值评估报告》(沪众评报字〔2011〕第341号 )，采用了两种

评估方法，收益法的评估值为2.5445亿元，资产基础法的评估值为3.524亿元，

并将收益法评估结果作为评估结论。我们注意到，上海众华资产评估有限公司

对上述评估值做了一定的评估假设和特别事项说明。其中特殊假设和特别事项

说明分别是： 

1、特殊假设 

⑴ 被评估单位提供的业务合同以及公司的营业执照、章程，签署的协议，

审计报告、财务资料等所有证据资料是真实的、有效的；  

⑵ 公司现有的股东、高层管理人员和核心团队应持续为公司服务，不在

和公司业务有直接竞争的企业担任职务，公司经营层损害公司运营的个人行为

在预测企业未来情况时不作考虑；  

⑶ 公司股东不损害公司的利益，经营按照章程和合资合同的规定正常进

行；  
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⑷ 企业的成本费用水平的变化符合历史发展趋势，无重大异常变化；  

⑸ 企业以前年度及当年签订的合同有效，并能得到有效执行；  

⑹ 本次评估采用收益法评估时对未来预测作以下假设前提：  

⑹-1 假定根据委托方提供的，资产占有方编制的投资生产规划，完成投

资，按期顺利投产，达到生产规模；  

⑹-2 假定公司在未来经营期内继续按目前经营方式持续经营，同时该公

司将努力保持在市场上的地位基本不变，从而公司盈利能力基本保持不变；  

⑹-3 公司的经营假定保持为单一形式，假定公司经营规模维持在现有基

础之上，但每年所获得的净利润不留存于公司作追加投资，保持公司现有的经

营能力不变； 

⑹-4 公司按规定提取的固定资产折旧假定全部用于原有固定资产的维护

和更新，以保持公司的经营能力维持不变；  

⑹-5 除了在确定收益折现率时必须且已加以考虑的公司个别风险外，假

定公司面临的宏观环境不再有新的变化，对于目前已出台但尚未实施的税收政

策则根据相关政策条款予以考虑；  

⑹-6 收益的计算以会计年度为准，假定收支均发生在年末；  

⑹-7 由于近年来国家汇率变动频繁，对其变化趋势判断存在极大的难度，

因而本次评估假定公司可以通过各种价格调节手段来平衡其产品出口的汇率

风险。 

2、重大特别事项 

⑴在评估期间，根据2011年11月17日股东会决议和修改后公司章程规定，

四川瑞德投资股份有限公司将持有的公司注册资本25万元（占注册资本5%）的

股份全部转让给北京金聚洋投资管理有限公司，北京兴嘉盈商业投资有限公司

将持有的公司注册资本475万元（占注册资本95%）中的50万元（占注册资本10%）

的股份转让给北京金聚洋投资管理有限公司。转让后公司注册资本出资情况变
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更为：北京兴嘉盈商业投资有限公司425万元，占注册资本85%，北京金聚洋投

资管理有限公司75万元，占注册资本15%。提请报告使用者予以关注。  

⑵本次资产基础法内的无形资产-卡西锰矿采矿权和卡西锰矿探矿权的价

值引用江苏金飞达服装股份有限公司委托的北京恩地科技发展有限责任公司

出具的云南省文山州卡西锰矿矿业权评估报告书，文号恩地矿评字【2011】第

31201号。该报告中对于评估对象的描述如下：本次评估“云南省文山州卡西

锰矿矿业权”为云南省文山州卡西锰矿详查(跨砚山县)勘查许可证与盐边县

恒殿工贸有限责任公司文山州卡西锰矿采矿许可证范围内的锰矿区(采矿权人

文山州卡西矿业有限公司)。因详查探矿权做为采矿权将来的扩界区整体开发，

本次评估将详查探矿权与采矿权合并整体评估，因此本评估对象确定为“云南

省文山州卡西锰矿矿业权”。勘查许可证号：T53120080802013974。  

⑶根据委托方情况说明和现场勘查情况发现，文山州卡西矿业有限公司拥

有的朵甲锰矿和赶马底锰矿探矿权截止评估基准日尚未完成详细勘探，故做为

溢余资产按账面值列示。  

⑷本评估报告所依据的资源储量参数取自原盐边县恒殿工贸有限责任公

司提供的《云南省文山州卡西锰矿补充详查报告》，该报告已经云南省国土资

源厅备案。  

本次评估按《开发利用方案》设计生产规模考虑，该《开发利用方案》正

在云南省国土资源厅备案过程中。  

⑸本次评估所采用的矿产资源储量及可采储量均为评估基准日时的数据，

未考虑未来生产期内矿山储量变化对评估结论的影响。  

⑹不考虑将来可能承担的矿业权价款、抵押、担保等他项权利或其他对产

权的任何限制因素以及特殊交易方可能追加付出的价格等对该矿业权评估价

值的影响。 

上海众华资产评估有限公司特别提示“为了正确使用评估结论，评估报告

使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、限定条件、特别事项说明及其评
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估结论的影响。” 

本次股权交易价格选取两者较低的收益法评估值2.5445亿元为依据，对应

卡西矿业45%股权的价值为1.145亿元，而交易价格为1.1亿元。 

我们注意到，本次股权转让所涉卡西矿业拥有的探矿权、采矿权权利人仍

为盐边县恒殿工贸有限责任公司，尚未变更到卡西矿业名下，江苏尚韬律师事

务所出具的《法律意见书》认为：“本次股权转让所涉的探矿权与采矿权均在

有效期限内，且该探矿权及采矿权不存在抵押、被财产保全等权利限制等情况。

因目前上述探矿权、采矿权证书所载明的矿业权人名称仍为恒殿公司，尚需向

有关行政机关申请办理名称变更手续，法律法规对该等变更不存在禁止性规

定。” 

（三）公司的决策程序： 

关于收购卡西矿业45%股权的事项，公司经过管理层的集体决策、董事会

专门委员会的审核和董事会的审议，最终将提交公司2012年2月3日的股东大会

审议。其审批程序符合公司内部管理制度的要求。 

（四）本次收购事项对公司的影响： 

本次股权收购事项完成后，卡西矿业将委托北京兴嘉盈商业投资有限公司

承包经营，北京兴嘉盈商业投资有限公司承诺：“自2012年始至2015年止，在

维持现有矿山开发设计年20万吨开采规模的情况下，文山州卡西矿业有限责任

公司生产运营所需投入资金，全部由北京兴嘉盈商业投资有限公司以股东长期

无息借款的方式提供。” 

在承包经营期间，卡西矿业的收入不能并入公司的合并报表，对公司的主

营业务没有直接影响，其承包利润的对公司的影响，上海上会会计师事务所有

限公司已出具了专项意见，公司已对此进行充分说明并披露，请投资者注意阅

读公司的相关公告及投资风险。 
 

独立董事： 窦  钰   张晏维  刘林青  
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八、律师出具的法律意见 

结论意见： 

1、本次股权转让各方系依法设立、有效存续的企业法人，具有相应的民

事权利能力和民事行为能力，具备本次股权转让的主体资格。 

2、卡西矿业系依法设立并有效存续的企业法人，兴嘉盈持有卡西矿业 85%

的股权不存在争议，该股权不存在质押、被财产保全等权利受到限制的情形，

依法可以进行转让。 

3、本次股权转让所涉的探矿权与采矿权均在有效期限内，且该探矿权及

采矿权不存在抵押、被财产保全等权利限制等情况。因目前上述探矿权、采矿

权证书所载明的矿业权人名称仍为恒殿公司，尚需向有关行政机关申请办理名

称变更手续，法律法规对该等变更不存在禁止性规定。 

4、卡西矿业在正式动工开采前，尚应取得环保及安全生产管理等部门的

审批。 

5、本次股权转让所涉云南省文山县卡西锰矿详查（跨砚山县）探矿权（证

号：T53120080802013974）、卡西锰矿采矿权（证号：C5300002011042110111120）

已经过有矿业权评估资质的评估机构评估；其余探矿权（证号：

T53120080102005099、T53520080802013945）在上海众华资产评估有限公司出

具的股东全部权益价值评估报中作为溢余资产按账面值列示。 

6、金飞达本次系受让卡西矿业 45%股权，并非直接受让矿业权，不涉及

特定矿种资质及行业准入问题。 

九、本次交易事项对公司的影响 

1、本次交易事项对公司主业的影响：公司受让卡西矿业45%股权后对主营

服装业务不产生直接的影响，也不改变公司现有的主营业务构成。由于本次收

购完成后，公司需要累计支付现金1.1亿元，这将使财务出现一定的压力，增

加财务费用。 
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2、本次股权受让完成后，卡西矿业的实际经营情况和保证收益对公司的

影响：根据上海上会会计师事务所有限公司出具的《关于江苏金飞达服装股份

有限公司收购文山州卡西矿业有限公司45%股权的账务处理说明》，现说明如

下： 

⑴根据《股权转让协议》，股权交易完成后，公司对卡西矿业的投资应采

用权益法核算，不进行会计报表合并。 

⑵评估增值的摊销和投资收益的确认：公司按照权益法计算卡西矿业的投

资收益时，首先应对卡西矿业实际可分配净利润进行调整，调整方法是每年需

按卡西矿业当年的实际产量摊销评估价值与2011年10月31日帐面价值的增值

额25,559万元(本次评估利用的可采储量为543.50万吨)，再按调整后卡西矿业

的净利润与45%的股权比例确认本公司的投资收益。 

⑶承包方按年分配保证利润时的会计处理：承包方支付按《承包协议》约

定的保证收益与公司上年已确认投资收益的差额应计入资本公积。 

下面以卡西矿业2012年的盈利预测数据举例说明： 

卡西矿业2012年盈利预测的净利润为2436万元，开采量为11.67万吨，承

包方保证分配给本公司的保底收益为2000万元。 

评估增值摊销额:25559×11.67÷543.50=548.80(万元) 

调整后卡西矿业可分配净利润: 2436-548.80=1887.20(万元) 

本公司可确认的投资收益为: 1887.20×45%=849.24(万元) 

    确认投资收益时会计分录: 

借：长期股权投资----卡西矿业（损益调整） 849.24(万元) 

贷：投资收益                          849.24(万元) 

分配保证利润时: 

借：银行存款   2000.00(万元) 
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贷：长期股权投资----卡西矿业(损益调整)  849.24(万元) 

货：资本公积----其他资本公积         1150.76(万元) 

当卡西矿业前四年每年实现的净利润超过当年评估增值摊销额时，公司才

能获得投资收益，提升盈利能力，否则将产生投资损失。 

若2013年卡西矿业实现净利润为盈利预测数4339万元，卡西矿业满负荷生

产量为20万吨，承包方保证分配给本公司的保底收益为2500万元时： 

评估增值摊销额:25559×20÷543.50=940.53(万元) 

调整后卡西矿业可分配净利润: 4339-940.53=3398.47(万元) 

本公司可确认的投资收益为: 3398.47×45%=1529.31(万元) 

确认投资收益时会计分录: 

借：长期股权投资----卡西矿业（损益调整） 1529.31(万元) 

贷：投资收益                          1529.31(万元) 

分配保证利润时: 

借：银行存款   2500.00(万元) 

贷：长期股权投资----卡西矿业(损益调整)  1529.31(万元) 

货：资本公积----其他资本公积          970.69(万元) 

同理，2014年、2015年，卡西矿业满负荷生产量为20万吨，评估增值摊销

额均为940.53万元。只有当卡西矿业2013年、2014年、2015年实现的净利润超

过940.53万元时，公司才能获得投资收益，提升盈利能力，否则将产生投资损

失。 

3、承包经营期完成后对公司的影响：承包经营期完成后公司有意愿使其

成为另一主营业务，但这要视卡西矿业未来的实际发展经营情况来确定。 

本次收购卡西矿业45%事项对公司利润的影响，要视卡西矿业未来的实际

经营业绩来确定，不能简单用承包方支付给本公司的保底收益来计算，希望广
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大投资者注意投资风险。 

十、备查文件 

1．董事会决议； 

2．独立董事意见； 

3．监事会决议； 

4．本次收购事项的《股权转让协议》； 

5．本次收购事项的《审计报告》； 

6．本次收购事项的《评估报告》； 

7.本次收购事项的《法律意见书》； 

8．本次收购事项的《尽职调查报告》； 

9．卡西矿业的《盈利预测报告》及会计师事务所意见； 

 10. 云南省国土资源厅《关于〈云南省文山州卡西锰矿补充详查报告〉矿

产资源储量备案证明》及《评审意见》。 

 

江苏金飞达服装股份有限公司董事会 

二○一二年一月四日  


