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§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 
    本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于 www.sse.com.cn。投资者欲了解详细

内容，应当仔细阅读年度报告全文。 
 
1.2 如有董事未出席董事会，应当单独列示其姓名  

未出席董事姓名 未出席董事职务 未出席董事的说明 被委托人姓名 

王绪祥 董事 因公出差 彭兴宇 

任海宇 董事 因公出差 金玉军 
 
1.3 公司年度财务报告已经中瑞岳华会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见的

审计报告。 
 
1.4 公司负责人彭兴宇、主管会计工作负责人周可为及会计机构负责人（会计主管人员）杜建兴

声明：保证年度报告中财务报告的真实、完整。 
 
§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 金山股份 

股票代码 600396 
上市交易所 上海证券交易所 

 
2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 薛滨 黄宾 

联系地址 
沈阳市和平区南五马路 183 号

泰宸商务大厦 B 座 23 层 

沈阳市和平区南五马路 183 号

泰宸商务大厦 B 座 23 层 

电话 024-83996006 024-83996041 
传真 024-83996040 024-83996040 

电子信箱 syjsrd@online.ln.cn huangqi@mail.sy.ln.cn 
 
§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 
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单位：元 币种：人民币 
2010 年 2009 年 

 2011 年 
调整后 调整前 

本年比

上年增

减（%）
调整后 调整前 

营 业 总 收

入 
3,218,255,699.24 1,772,908,815.30 1,418,273,042.73 81.52 1,905,863,783.74  1,905,863,783.74 

营业利润 159,157,071.54 59,008,544.33 41,679,966.33 169.72 73,434,343.09 73,434,343.09

利润总额 193,444,872.09 49,738,538.96 32,509,960.96 288.92 61,878,016.62 61,878,016.62

归 属 于 上

市 公 司 股

东 的 净 利

润 

123,161,617.06 14,011,027.17 6,115,963.65 779.03 40,668,538.72 40,668,538.72

归 属 于 上

市 公 司 股

东 的 扣 除

非 经 常 性

损 益 的 净

利润 

62,282,073.16 15,630,407.21 15,630,407.21 298.47 49,723,507.17 49,723,507.17

经 营 活 动

产 生 的 现

金 流 量 净

额 

716,669,966.29 377,116,036.40 256,908,018.01 90.04 379,512,691.35 379,512,691.35

2010 年末 2009 年末 

 2011 年末 
调整后 调整前 

本年末

比上年

末增减

(%) 

调整后 调整前 

资产总额 13,997,215,038.45 12,958,090,531.41 8,265,445,446.62 8.02 10,507,377,230.44 6,242,111,502.00

负债总额 12,135,463,962.36 10,940,138,224.38 6,850,730,038.70 10.93 8,639,878,748.18 4,850,621,340.85

归 属 于 上

市 公 司 股

东 的 所 有

者权益 

1,037,988,346.11 1,313,990,406.53 1,046,374,363.43 -21.00 1,240,489,952.98 1,046,374,363.43

总股本 340,600,000.00 340,600,000.00 340,600,000.00 0 340,600,000.00 340,600,000.00

 
3.2 主要财务指标 

2010 年 2009 年 
 2011 年 

调整后 调整前 

本年比上年

增减（%） 调整后 调整前 

基本每股收益（元／股） 0.3616 0.0411 0.0180 779.81 0.1194  0.1194

稀释每股收益（元／股） 0.3616  0.0411 0.0180 779.81 0.1194  0.1194 

扣除非经常性损益后的

基本每股收益（元／股） 
0.1829  0.0459 0.0459 298.47 0.1459  0.1459 

加权平均净资产收益率

（%） 
10.20 1.09 0.59

增加 9.11 个

百分点
3.35 4.04
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2010 年 2009 年 
 2011 年 

调整后 调整前 

本年比上年

增减（%） 调整后 调整前 

扣除非经常性损益后的

加权平均净资产收益率

（%） 

6.02 1.49 1.50
增加 4.53 个

百分点
4.88 4.94

每股经营活动产生的现

金流量净额（元／股） 
2.10 1.11 0.75 89.19 1.11  1.11 

2010 年末 2009 年末 

 2011 年末 
调整后 调整前 

本年末比上

年末增减

（%） 
调整后 调整前 

归属于上市公司股东的

每股净资产（元／股） 
3.05  3.86 3.07 -20.98 3.64  3.07

资产负债率（%） 86.70  84.43 82.88 
增加 2.27 个

百分点
82.23  77.71

 
3.3 非经常性损益项目 
√适用 □不适用 

单位：元 币种：人民币 
非经常性损益项目 2011 年金额 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 19,549,915.89 -20,277,191.86 -21,747,924.37
计入当期损益的政府补

助，但与公司正常经营

业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定

标准定额或定量持续享

受的政府补助除外 

5,249,000.00 8,589,700 7,660,000

债务重组损益 -79,766.06 
同一控制下企业合并产

生的子公司期初至合并

日的当期净损益 

76,793,055.00 17,795,919.54

除上述各项之外的其他

营业外收入和支出 
25,123,444.47 -549,267.75 -911,025.42

少数股东权益影响额 -53,327,781.37 -10,112,729.87 6,038,948.53
所得税影响额 -12,508,090.09 2,934,189.90 -15,201.13

合计 60,879,543.90 -1,619,380.04 -9,054,968.45

§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 
单位：股 

 

2011 年末股东总数 43,392 户
本年度报告公布日前一个月末股东总

数 
43,037 户

前十名股东持股情况 
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股东名称 股东性质 
持股比例

(%) 
持股总数 

报告期内 

增减 

持有有限售条件股

份数量 

质押或冻结的股

份数量 

丹东东方新能源

有限公司 
国有法人 16.91 57,608,533 0 0 无 

丹东东辰经贸有

限公司 
国有法人 12.89 43,887,298 0 0 无 

深圳市联信投资

有限公司 

境内非国有

法人 
9.08 30,917,069 0 0 

无 

 

中国建设银行－

华夏优势增长股

票型证券投资基

金 

其他 0.82 2,795,698 2,795,698 0 未知 

王志力 境内自然人 0.80 2,710,000 1,450,000 0 未知 

中国平安人寿保

险股份有限公司

－分红－个险分

红 

其他 0.74 2,515,350 2,515,350 0 未知 

兴和证券投资基

金 
其他 0.73 2,499,913 2,499,913 0 未知 

石双良 境内自然人 0.70 2,401,100 -57,500 0 未知 

尚飞 境内自然人 0.63 2,143,562 2,143,562 0 未知 

中国建设银行－

诺德价值优势股

票型证券投资基

金 

其他 0.55 1,868,469 1,868,469 0 未知 

前十名无限售条件股东持股情况  

股东名称 
持有无限售条件股份 

的数量 
股份种类及数量 

丹东东方新能源有限公司 57,608,533 人民币普通股

丹东东辰经贸有限公司 43,887,298 人民币普通股

深圳市联信投资有限公司 30,917,069 人民币普通股

中国建设银行－华夏优势增长股

票型证券投资基金 
2,795,698 人民币普通股

王志力 2,710,000 人民币普通股

中国平安人寿保险股份有限公司

－分红－个险分红 
2,515,350 人民币普通股

兴和证券投资基金 2,499,913 人民币普通股

石双良 2,401,100 人民币普通股

尚飞 2,143,562 人民币普通股

中国建设银行－诺德价值优势股

票型证券投资基金 
1,868,469 人民币普通股

上述股东关联关系或一致行动的

说明 

丹东东辰经贸有限公司是丹东东方新能源有限公司的全资子公司，具有关联关系及一致

行动关系。其他股东之间未知是否存在关联关系或一致行动人关系。  
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4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 
 
§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 
       2011 年，公司董事会深入贯彻落实科学发展观，牢固树立创造可持续价值理念，围绕规范

运作、安全生产、发展效益三大任务全面提升企业自身实力，继续加强安全生产、重点推进了公

司再融资工作，确保公司健康持续发展。在燃料成本居高不下，市场竞争日益激烈，机组利用小

时数大幅下降，银行多次上调贷款利率的不利情况下，公司董事会带领公司全体员工迎难而上，

坚持价值思维理念，从公司不同层面入手，多角度、多举措开展了大量工作。 
      一方面认真学习发电企业燃料管理先进经验，有效控制燃料成本；拓宽营销思路，提高机组

利用小时数；积极寻求不同的贷款融资渠道，缓解公司资金紧张的局面；同时积极深入对标管理，

改善生产技术指标。多措并举，为公司 2011 年全年目标的完成起到了积极的促进推动作用。 
     另一方面调整了公司资产结构，对公司所持有的辽宁南票煤电有限公司 50%的股权，桓仁

金山热电有限公司 80%的股权在产权交易所进行挂牌转让，同时在产权交易所购买了丹东东方

新能源有限公司持有的白音华金山发电有限公司 30%的股权，股权转让、受让事宜提高了公司

的资产质量，提升了公司的盈利能力和抗风险能力，也符合公司的长远发展规划和公司全体股东

的利益。 
      同时为进一步开发当地的风力资源，公司在辽宁省康平和彰武地区分别开发风力发电项目，

目前项目已经获得辽宁省发改委核准。风电项目的开发不但可以优化公司电源结构，并且有利于

加强公司新能源开发，实现风力发电规模效益。 
       公司董事会在公司各股东方的大力支持下，通过创造可持续价值的理念和“转方式、调结

构、推创新、提效益”工作思路，加快转变发展方式，推动企业实现战略转型。注重并不断完善

公司治理，加强内部控制和风险管理，确保公司规范运做、稳健经营，认真落实股东大会各项决
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议，不断加强投资者关系管理，维护了公司良好的市场形象，确保了公司持续健康发展，较好完

成了全年各项目标。 
    2011 年完成发电量 1,052,472.53 万千瓦小时，同比增长 162.60％；完成上网电量 951,837.42
万千瓦小时，同比增长 165.57％；供热量完成 529.83 万吉焦，同比增长 23.79％。 
     报告期内本公司收购丹东东方新能源有限公司持有的白音华金山发电有限公司 30%的股权，

此项收购属于同一控制下企业合并，故本公司按照《企业会计准则》的规定，将白音华金山发电

有限公司纳入合并报表范围，并视同本公司一直享有其 61%的股权，调整了合并资产负债表期

初数、合并利润表及合并现金流量表上年同期数。 
    1、报告期内公司财务状况及经营成果分析 

项目 
2011 年 12 月 31 日 
/2011 年度（元） 

2010 年 12 月 31 日

/2010 年度（元）
增减额（元） 

增减幅度

（%）

总资产 13,997,215,038.45 12,958,090,531.41 1,039,124,507.04      0.08 

负债 12,135,463,962.36 10,940,138,224.38 1,195,325,737.98      0.11 

归属于母公司 
所有者权益 

1,037,988,346.11  1,313,990,406.53   -276,002,060.42     -0.21 

营业利润 159,157,071.54     59,008,544.33   100,148,527.21      1.70

归属于母公司 
所有者的净利润 

123,161,617.06     14,011,027.17   109,150,589.89      7.79 

经营活动产生的 
现金流量净额 

716,669,966.29   377,116,036.40   339,553,929.89      0.90 

现金及现金等价物 
净增加额 

10,554,085.99     -194,273,898.37   204,827,984.36     -1.05 

 
    1）变动情况说明: 
    （1）总资产及负债与上年相比,增加原因是丹东金山热电有限公司 2×300MW 电厂建设工

程投入致使资产总额增加，其电厂建设工程配套贷款及应付工程款项增加致使负债总额增加。 
    （2）营业利润比上年同期增加 10,014.85 万元，主要原因是白音华金山发电有限公司营业利

润较同期增加较大。  
    （3）归属于母公司所有者的净利润比上年同期增加 10,915.06 万元，原因一是白音华金山发

电有限公司净利润较同期增加较大；二是联营公司内蒙古白音华海州露天煤矿有限公司投产使公

司投资收益增加。 
    （4）经营活动产生的现金流量净额比上年同期增加 33,955.39 万元，原因是白音华金山发电

有限公司及沈阳苏家屯金山热电有限公司全年并网发电，经营期间大于去年同期，故经营活动现

金净流量同比增加较大。 
    （5）现金及现金等价物净增加额比上年同期增加 20,482.80 万元，原因是部分子公司电厂新

建工程已于去年下半年并网发电，故基建投资及筹资较同期减少，经营活动现金净流量较同期增

加所致。 
2)报告期末资产负债表主要变化项目原因分析 
    （1）应收票据期末余额较期初增加 89.82%，主要原因是本期票据结算业务增加所致。   

（2）应收账款期末余额较期初增加 37.07%，主要原因是白音华金山发电有限公司及沈阳苏

家屯金山热电有限公司新建机组投入商业运营致使 12 月上网电量较同期增长较大，12 月份上网

电量在下月结算导致应收电费余额增大。 
    （3）其他应收款期末余额较期初增加 32.92%，主要原因是沈阳苏家屯金山热电有限公司本
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年度支付苏家屯区政府借款 1865 万元、支付污水处理厂借款 839 万元；本年度公司收到苏家屯

热电分公司资产处置拍卖 1170 万元。 
    （4）存货期末余额较期初增加 51.31%，主要原因各子公司期末储煤量较上年期末增加。 

（5）在建工程期末余额较期初增加 167.59%，主要原因是丹东金山热电有限公司 2×300MW
电厂建设工程投入增加所致。 

（6）递延所得税资产期末余额较期初增加 30.73%，主要原因是报告期税前可弥补亏损增加，

相应确认的递延所得税资产增加所致。 
    （7）应付票据期末余额较期初减少 65.18%，主要原因是报告期票据结算业务减少。 

（8）应付账款期末余额较期初增加 42.04%，主要原因是主要是应付工程款及设备款增加。 
（9）应付职工薪酬期末余额较期初增加 57.64%，主要原因是期末尚未缴纳的员工社保费较

去年期末增加。 
    （10）应付股利期末余额较期初增加 353.59%，主要原因是报告期子公司已宣告但尚未支付

的利润分配金额。 
    （11）其他应付款期末余额较期初增加 41.79%，主要原因一是本公司向丹东东方新能源有

限公司借款 32,000 万元；二是支付应付质保金所致。 
    （12）一年内到期的非流动负债期末余额较期初增加 61.46%，主要原因是丹东金山公司项

目贷款及应付融资租赁款开始进入还款期。 
    （13）其他流动负债期末余额较期初增加 50.05%，主要原因是报告期挂网费收入增加所致； 

（14）长期应付款期末余额较期初增加 100%，主要是丹东金山公司售后租回融资租赁中应

付的融资租赁款。 
    （15）专项应付款期末余额较期初增加 139.29%，主要原因是子公司收到中国华电集团拨入

节能减排专项资金所致。 
    （16）资本公积期末余额较期初减少 65.84%，主要原因是报告期同一控制下合并白音华金

山发电有限公司所致。 
    （17）专项储备期末余额较期初减少 100.00%，主要原因是本公司报告期内出售南票煤电公

司股权将原计入所有者权益的部分转入当期损益。 
    2、公司现金流量情况分析 

    1）公司经营活动产生的现金流量净额 71,667.00 万元，同比增加 33,955.39 万元，增幅 90.04%，

原因是白音华金山发电有限公司及沈阳苏家屯金山热电有限公司全年并网发电，经营期间大于去

年同期，故经营活动现金净流量同比增加较大。 

    2）报告期内投资活动产生的现金流量合并净额-122,293.46 万元，同比增加 109,295.36 万元，

其中：购建固定资产、无形资产及其他长期资产所支付的现金同比增加 121,141.46 万元，主要原

因是部分子公司电厂新建工程已于去年下半年并网发电，故基建投资较同期减少。 

    3）报告期内筹资活动产生的现金流量合并净额 51,685.62 万元，同比减少 122,764.74 万元，

减幅 70.37％，主要原因是部分子公司电厂新建工程已于去年下半年并网发电，工程配套贷款减

少。 

    4）经营活动产生的现金流量与报告期净利润存在重大差异原因 

    报告期内经营活动产生的现金流量合并净额为 71,667.00 万元，合并净利润 20,778.12 万元。

两者存在差异主要原因是：报告期内财务费用中贷款利息 47,663.29 万元、投资收益 5,691.49 万

元不在经营活动产生的现金流量中反映，故应在净利润基础上增减；计提固定资产折旧 32,800.47

万元、无形资产摊销 274.15 万元、处置固定资产的收益 146.81 万元、长期待摊费用摊销 60.75
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万元等不涉及现金流量应在净利润基础上增加；递延所得税资产的余额较期初增加 1,807.23 万

元、存货期末余额较期初余额增加 6,642.13 万元应在净利润基础上扣减；经营性应收项目增加

19,877.70 万元应在净利润基础上减少；经营性应付项目增加 4,405.99 万元应在净利润基础上增

加。 

    3、主要控股和参股公司经营情况及业绩分析 

     1）主要控股公司经营情况及业绩分析 

                                                                                                        金额单位：万元 

控股公司名称 业务性质 主要产品及服务 注册资本 资产规模 净利润

辽宁康平金山风力发电有限

责任公司 
风力发电 

电力；风力发电设备安

装及技术服务咨询；风

力发电技术培训 

4750 16,781.40 -68.12 

辽宁彰武金山风力发电有限

责任公司 
风力发电 

电力；风力发电设备安

装及技术服务咨询；风

力发电技术培训 

4750 15,498.37 -385.12

康平华电风力发电有限公司 风力发电 电力 500 506.43  -- 

彰武华电风力发电有限公司 风力发电 电力 500 500.96  -- 

火力发电 电力 
桓仁金山热电有限公司 

供暖 热力 
2000 23,470.03 94.63 

火力发电 电力 沈阳苏家屯金山热电 
有限公司 供暖 热力 

36000 252,475.41 -970.18

丹东金山供热有限公司 
供暖供热 
供汽 

热力 300 6,043.27 112.66

火力发电 电力 阜新金山煤矸石热电 
有限公司 供暖 热力 

53658 279,461.84 1,688.73

火力发电 电力 
丹东金山热电有限公司 

供暖 热力 
10000 234,515.51  -- 

白音华金山发电有限公司 火力发电 电力 83032 510,731.51 20,096.52

 
     （1）辽宁康平金山风力发电有限责任公司（以下简称“康平金山”） 
    康平金山为公司控股企业，公司持有其 51％股权。该公司注册资本 4750 万元，主要开发、

建设及经营风力发电项目。截至 2011年 12月 31日，该公司总资产 16,781.40万元，净资产 5,704.41
万元，2011 年度完成发电量 3,582 万千瓦时、上网电量 3,457 万千瓦时，实现净利润-68.12 万元。 
     （2）辽宁彰武金山风力发电有限责任公司（以下简称“彰武金山”） 
    彰武金山为公司控股企业，公司持有其 51％股权。该公司注册资本 4750 万元，主要开发、

建设及经营风力发电、风力发电设备安装及技术服务资询、风力发电技术培训等项目。截至 2011
年 12 月 31 日，该公司总资产 15,498.37 万元，净资产 4,781.34 万元，2011 年度完成发电量 3,050
万千瓦时、上网电量 2,957 万千瓦时，实现净利润-385.12 万元。 
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     （3）桓仁金山热电有限公司（以下简称“桓仁热电”） 
    桓仁热电为公司控股企业，公司持有其 80％股权。该公司注册资本 2000 万元，以电力、热

力的生产及供应为主。该公司装机容量为 2.4 万千瓦。截至 2011 年 12 月 31 日，该公司总资产

23,470.03 万元，净资产 3,303.94 万元，2011 年完成发电量 7,777.53 万千瓦时，上网电量 6,494.68
万千瓦时，实现净利润 94.63 万元。 
     （4）阜新金山煤矸石热电有限公司（以下简称“阜新金山”） 
    阜新金山为公司控股企业，公司持有其 51％股权。公司注册资本为 53658 万元，以热电项

目的开发、建设和经营为主。截至 2011 年 12 月 31 日，该公司总资产 279,461.84 万元，净资产

59,200.48 万元，2011 年度完成发电量 303,075 万千瓦时，上网电量 273,469 万千瓦时，实现净利

润 1,688.73 万元。 
     （5）丹东金山供热有限公司（以下简称“丹东供热”） 
    丹东供热为丹东金山热电有限公司的全资子公司，公司持有其 100％股权。公司注册资本为

300 万元，以供热为主。截至 2011 年 12 月 31 日，实现净利润 112.66 万元。 
    （6）沈阳苏家屯金山热电有限公司（以下简称“沈阳公司”） 
    沈阳公司为公司全资企业。公司注册资本为 36000 万元，以热电项目的开发、建设和经营为

主。截至 2011 年 12 月 31 日，该公司总资产 252,475.41 万元，净资产 40,784.22 万元，2011 年

度完成发电量 217,109 万千瓦时，上网电量 192,658 万千瓦时，实现净利润-970.18 万元。 
（7）白音华金山发电有限公司（以下简称“白音华公司”） 

    白音华公司为公司控股企业，公司持有 61%股权。公司注册资本为 83032 万元，以电力经

营为主。截至 2011 年 12 月 31 日，该公司总资产 510,731.51 万元，净资产 121,972.39 万元，2011
年度完成发电量 517,878 万千瓦时，上网电量 472,804.5 万千瓦时，实现净利润 20,096.52 万元。 

 2）投资收益对公司净利润影响达到 10％以上的参股公司的经营情况及业绩 
    （1）沈阳华润热电有限公司为公司参股的中外合资企业，公司持有其 26％股权，公司注册

资本 56,638.00 万元，以电力及热力生产为主。该公司装机容量为 3×20 万千瓦。截至 2011 年

12 月 31 日，该公司总资产 138,307.55 万元，净资产 87,506.66 万元，2011 年度实现营业收入

114,191.18 万元、营业利润 7,204.94 万元、实现净利润 6,274.11 万元。 
    （2）内蒙古白音华海州露天煤矿有限公司为公司参股企业，公司持有其 20%股权，公司注

册资本为 58,834.00万元，以煤炭开采销售为主。截至 2011年 12月 31日，该公司总资产 320,022.33
万元，净资产 47,533.20 万元，2011 年度实现营业收入 182,783.74 万元、实现净利润 19,082.96
万元。 
    4、对公司未来发展展望 
       1）公司未来发展趋势及面临的市场竞争格局     
    国家宏观调控将保持经济平稳较快发展，预计 2012 年全社会用电量增速将有所回落，可能

呈现前低后高走势，用电需求将较为宽松。据中电联预测，2012 年我国全社会用电量增速在 8.8%
左右，全年用电量预计在 5 万亿千瓦时以上，可能呈现“前低后高”分布。电力供应方面，预计

新增装机容量 8500 万千瓦左右。全年发电设备利用小时将在 4750 小时左右，火电设备利用小时

在 5300-5400 小时。 
    在 2011 年电价上调之后，增发抢发电量作为提升效益的有效手段已在发电行业成为共识，

电力市场竞争势必更加激烈。 
      2）公司未来发展机遇、发展战略和新年度的经营计划     
2012 年公司将全面贯彻落实科学发展观，坚持可持续价值理念，深入推进管理创新活动，继续

完善内控制度建设，统一思想认识，把握新形势下的发展机遇，着力推动发展方式转变，调整优

化产业结构，全力提升企业效益。 
     新年度的经营计划为： 
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    （1）要进一步健全安全生产制度标准，加强重点部位、关键领域及薄弱环节的专项检查治

理，完善制度体系。严肃处理不安全现象和生产安全事故，加强安全教育和培训，全面落实安全

生产责任。同时深入开展专项安全工作，加大对安全管理的投入力度，培育浓厚的安全文化氛围。 
 （2）要进一步深化对标管理，加强对生产经营的监督指导，优化经济技术指标；强化市场

营销工作，继续发扬多渠道营销手段，提高机组的利用小时数；深入燃料采购管理制度建设，细

化燃料管理流程，实现燃料成本的可控在控。 
    （3）做好即将开工建设项目的准备工作，平衡好工程建设工期和质量，控制工程进度，在

保证工程质量的前提下控制工程造价，保证在建项目顺利投产运营。同时建立合理的组织结构，

全面推进在建项目的竣工决算管理，为新建项目投产运营改进项目管理经验和借鉴。       
（4）大力发展煤电基地建设，加大新能源项目的发展，重点开展煤炭相关产业项目和风电

等新能源项目的前期工作。积极开发煤炭资源和煤综合利用项目，把公司的产业链向电力生产的

上游拓展，为拥有相当煤炭资源提高企业核心竞争力奠定坚实基础。 
（5）力争在“十二五”末，完成白音华金山二期（2×66 万千瓦）火电项目、苏家屯金山

二期（2×35 万千瓦）掺烧污泥热电项目、康平、彰武各 2.5 万千瓦风电项目、阜新 25 万千瓦风

电项目。 
      3）公司编制并披露新年度的盈利预测为：公司预计 2012 年年度合并口径计算的营业收入为

361239.30 万元，2012 年年度合并口径计算的费用为 73238.87 万元。 
    4）资金需要与使用计划为：2012 年本公司拟增加对子公司的投资共计 39,560 万元。 
     5）公司面临的风险因素的分析： 
      一是全社会用电量增速进一步放缓，省内火电机组运行小时明显下降，煤运价格保持高位

运行，燃料成本大幅增加,为今年经营目标的实现都将造成严重影响。虽然国家先后两次上调了

电价，但电价涨幅远未能消化燃料成本的急剧上升。对此，公司将大力发展煤电基地建设，加大

新能源项目的发展，重点开展煤炭相关产业项目和风电等新能源项目的前期工作。积极开发煤炭

资源和煤综合利用项目，把公司的产业链向电力生产的上游拓展，增强成本控制和整体抗风险能

力。 
     二是资金紧张局面仍在继续，经过近几年大规模的项目建设投入，资本性支出的不确定性和

财务费用的大幅度增加，公司负债规模进一步扩大，财务成本压力大幅增加。对此，公司一方面

积极创新融资方式，多渠道筹措资金；另一方面加强资金计划管理，提高资金收支计划准确性，

提高资金运转率和效益。 
5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位:元 币种:人民币 
主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入

比上年增

减(%) 

营业成本

比上年增

减(%) 

毛利率比

上年增减

（%） 

电力 3,207,502,228.77 2,490,091,087.57 22.37 81.76 78.44 
增加 1.45
个百分点

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入

比上年增

减(%) 

营业成本

比上年增

减(%) 

毛利率比

上年增减

（%） 

电力 2,952,587,982.99 2,261,094,621.12 23.42 86.88 80.88 
增加 2.54
个百分点

供热 240,799,871.92 228,996,466.45 4.90 42.30 57.54 减少 9.2个
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百分点

挂网 14,114,373.86 100 -8.95  

合计 3,207,502,228.77 2,490,091,087.57 22.37 81.76 78.44 
增加 1.45
个百分点

 
5.3 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原

因说明 
（1）利润构成情况：报告期内利润表各项目占利润总额的比重与上年同期相比变化不大，

其中主营业务利润及期间费用占利润总额比重较同期有所降低，主要原因是投资收益、营业外收

支净额及其他业务利润较同期增加。 
 

         2011 年度           2010 年度 

       项目 
     金额（元）

占利润总额

的比例(%) 
      金额 

占利润总额

的比例(%) 

主营业务利润 717,411,141.20       3.71 369,192,462.79       7.42 

其他业务利润 9,893,545.40       0.05 5,941,401.95       0.12 

期间费用 625,062,496.17       3.23 343,777,551.87       6.91 

投资收益 56,914,881.11       0.29  27,652,231.46       0.56 

营业外收支净额 34,287,800.55       0.18  -9,270,005.37      -0.19  

利润总额 193,444,872.09     100.00 49,738,538.96     100.00 

（2）主营业务及其结构情况：报告期内公司主营业务较同期未发生重大变化，其中电力收

入占主营业务比重为 92.05%较同期 89.53%增加 2.52 个百分点，增加原因见主营业务情况说明。       
（3）主营业务盈利能力情况：报告期内公司主营业务盈利能力较同期未发生重大变化，其

中发电业务的盈利能力较同期增幅较大，供热业务的盈利能力同期降低，原因是主营业务毛利率

分析。 
 
§6 财务报告 

6.1 本报告期无会计政策、会计估计的变更 
 
6.2 本报告期无前期会计差错更正 
 
6.3 与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明 
 
报告期新纳入合并范围的子公司 

名称 年末净资产 本年净利润 

白音华金山发电有限公司 1,219,723,905.57 200,965,224.54 
康平华电风力发电有限公司 5,064,305.41   

彰武华电风力发电有限公司 5,009,627.78   
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4、报告期发生的同一控制下企业合并 
 

被合并方 属于同一控制下企业合并的判断依据 
同一控制的

实际控制人 
合并日 

白音华金山发

电有限公司 

白音华金山发电有限公司和本集团在合并前后均

受中国华电集团最终控制且该控制并非 
暂时性的 

中国华电集

团有限公司 
2011.8.1 

     
    2011 年 8 月 1 日，本公司向丹东东方新能源有限公司收购了其拥有的白音华金山发电有限

公司 30%的股权。本次交易的合并日为 2011 年 8 月 1 日，系本公司实际取得白音华金山发电有

限公司净资产和生产经营决策的控制权的日期。 
    （1）上述企业合并的合并成本及取得的净资产于合并日的账面价值如下： 

取得的净资产账面价值   339,015,889.10 
减：合并成本    

支付的现金 420,000,000.00 
合并成本合计 420,000,000.00 
调整净资产金额  -80,984,110.90  
    其中：调整资本公积   -80,984,110.90 
          调整留存收益   

    （2）白音华金山发电有限公司于合并日的资产、负债及与收购相关的现金流量情况列示 
项目 合并日账面价值 上年末账面价值 

现金及现金等价物 168,706,849.71 68,576,758.81 
应收款项 166,072,289.23 105,871,775.30 
存货 52,094,076.18 65,563,668.84 
其他流动资产 5,003,681.14 93,000.70 
固定资产 4,617,522,973.89 4,698,391,650.80 
在建工程  2,945,188.57 
工程物资 208,562,296.43 20,072,952.97 
无形资产 7,331,703.66   

其他非流动资产    

减：借款   3,547,418,500.00   3,597,000,000.00 
应付款项  595,837,153.81  486,468,098.59 
应付职工薪酬 5,169,952.41 2,347,688.71 
其他负债    3,735,171.08    3,592,398.38 
净资产 1,073,133,092.94 872,106,810.31 
减：少数股东权益    

归属于母公司的净资产 1,073,133,092.94 872,106,810.31 
    （3）白音华金山发电有限公司自 2011 年 1 月 1 日至合并日止期间的收入、净利润和现金流

量列示 
项目 合并本年年初至合并日 

营业收入 720,114,300.92 
净利润 111,294,282.63 
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经营活动现金流量 241,950,058.46 
现金流量净额 100,130,090.90 

 

 

董事长：彭兴宇 

沈阳金山能源股份有限公司 

2012 年 3 月 26 日 
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