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第一章 本期公司债券概要 

一、核准文件和核准规模 

本期公司债券业经中国证券监督管理委员会“证监许可[2007]305号”文件

核准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币35亿元。 

二、债券名称 

中国长江电力股份有限公司2009年第一期公司债券。 

三、债券简称及代码 

09长电债、122015。 

四、发行主体 

中国长江电力股份有限公司。 

五、发行规模 

本期公司债券的发行规模为人民币35亿元。 

六、债券期限 

本期公司债券的期限为10年。 

七、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

本期公司债券票面利率在债券存续期内固定不变，采取单利按年计息，不

计复利，逾期不另计利息。本期公司债券票面利率由发行人和保荐人（主承销商）

通过市场询价协商确定。 

本期公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利

息随本金一起支付。本期公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即2009 年7 

月30 日。公司债券的利息自起息日起每年支付一次，2010 年至2019 年间每年

的7 月30 日为上一计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。本期公司债券

到期日为2019年7 月30 日，到期支付本金及最后一期利息。公司债券付息的债
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权登记日为每年付息日的前1 工作日，到期本息的债权登记日为到期日前6 个工

作日。在债权登记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有人均有权获得上一

计息年度的债券利息或本金。本期公司债券的付息和本金兑付工作按照登记机构

相关业务规则办理。 

八、本次发行对象 

 网上发行：持有中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（以下简称“登

记公司”）开立的首位为A、B、D、F证券账户的社会公众投资者（法律、法规禁

止购买者除外）；网下发行：在登记公司开立合格证券账户的机构投资者（法律、

法规禁止购买者除外）。 

九、担保情况 

中国长江三峡工程开发总公司为本期债券的按期还本付息提供全额无条件

不可撤销的连带责任保证担保。 

十、发行时信用级别及资信评级机构 

经中诚信评估综合评定（信评委函字[2009]023 号），公司的主体信用等

级为AAA，本期公司债券信用等级为AAA。在本期公司债券的存续期内，资信评级

机构每年将对公司主体信用和本期公司债券进行至少一次跟踪评级。 

十一、债券受托管理人 

华泰联合证券有限责任公司。 

十二、募集资金用途 

根据公司 2007 年第三次临时股东大会决议，结合公司的财务状况和资金

需求情况，扣除发行费用后，本期公司债券发行所募集资金用于偿还借款的金额

为25 亿元，剩余募集资金用于补充公司流动资金。
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第二章 发行人 2011 年度经营和财务状况 

一、发行人的基本情况 

中国长江电力股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）是中国长

江三峡集团公司（原中国长江三峡工程开发总公司，以下简称“三峡集团”）作

为主发起人，联合华能国际电力股份有限公司、中国核工业集团公司、中国石油

天然气集团公司、中国葛洲坝水利水电工程集团有限公司、长江水利委员会长江

勘测规划设计院等五家发起人，以发起方式设立的股份有限公司。公司于2002 年

9 月23 日经原国家经贸委“国经贸企改[2002]700 号文”批准设立，并于2002 年

11 月4 日在国家工商行政管理总局办理了工商登记手续。经中国证券监督管理

委员会批准，公司以募集方式向社会公开发行A 股股票并于2003 年11 月18 日

在上海证券交易所上市交易。 

2009 年，根据公司2009 年度第一次临时股东大会决议，并经中国证券监

督管理委员会核准，公司实施重大资产重组，收购三峡工程发电资产及5 家辅助

生产专业化公司股权。公司主要经营电力生产、经营和投资；电力生产技术咨询；

水电工程检修维护。 

二、发行人2011年度经营情况 

2011 年，公司一方面坚持以“打造一流上市公司，创建国际一流电厂”为

目标，深化本质安全型企业建设，圆满完成了电力生产“零设备质量事故、零人

员伤亡事故”的“双零”目标，地下电站投产机组顺利交接，受托全面推进了金

沙江电力生产筹备工作。另一方面，公司紧紧抓住国际、国内宏观形势变化带来

的新契机，强化风险管控意识，完成了资本运营和市场营销各项工作，确保公司

投资和经营收益水平，并积极了解、审慎推进了与俄罗斯的合作项目，稳健推动

公司节能、绿化等新兴产业发展。 

（一）电力生产管理水平有新的提高 

全面推进本质安全型企业建设。一是编制了公司“十二五”安全生产规划，

明确了新的目标和措施；以安全对标推动了人、物、制度、环境四要素建设；启

动了安全生产标准化达标评级工作。二是科学评估和实施设备技术改造，不断提



4 

高设备可靠性；研究解决了三峡右岸电力系统低频振荡等问题，消除了一批安全

隐患；科学制定了葛洲坝电站发电设备改造增容滚动规划，500kV 开关站GIS改

造进展顺利，以提高水能利用为目的的机组改造增容工作已全面展开。三是进一

步加强应急管理体系建设，发电设备具备了良好的长时间满负荷运行的能力。 

6 月至9 月，三峡电站设备等效可用系数均为99.99%，葛洲坝电站设备等效

可用系数均为 99.84%。2011 年电力生产实现了“双零”目标。水库调度和水资

源综合运用效益显著。坚持以发挥三峡—葛洲坝梯级枢纽综合效益为目标，积极

探索水库调度的新规律、新方法，取得了新成果。加大水情气象预报研究和会商

力度，加强洪水过程跟踪预报分析，有效提高了预报精度和预见期。积极开展与

国家气象局的战略合作。加强中小洪水优化调度，争取到了有利的调度环境和方

案。2011 年，三峡电站水量利用率达到历史最好水平。三峡地下电站三台新投

产机组实现“首稳百日”，并完成并网安全性评价工作。深入贯彻“建管结合、

无缝交接”理念，生产技术骨干全程参与了联合开发、监理和项目管理等工作，

对发电机蒸发冷却等新技术和设备的运行问题进行了专项研究，确保新投产发电

设备健康稳定运行。金沙江电力生产准备工作全面展开。一是全面推进金沙江电

力生产筹备工作，向家坝水力发电厂已于2012 年2 月成立，溪洛渡电厂筹建处

组织机构和班子配备基本到位。二是全面参与工程建设的设计、制造、验收、安

装、监理等工作，生产技术和运行管理准备工作扎实推进；电站监控系统和“调

控一体化”技术平台建设进展顺利，水调、电调自动化系统已上线调试；水库调

度规程已完成编写。三是公司管理服务重点向金沙江区域转移，财务、采购供应、

行政后勤管理等服务贴近一线，生产、办公、生活筹建条件有显著改善，成都、

宜宾后勤基地建设取得阶段性进展。 

（二）电力营销取得新的进展 

圆满完成三峡—葛洲坝梯级电站电能消纳。持续加强合同协调，精心维护客

户关系，梯级电站发电量全部得到消纳，2011 年电费全部按期足额回收，并结

清收回了葛洲坝电厂多年遗留的所有历史陈欠电费。 

报告期内，公司争取上调了葛洲坝电站上网电价，并结合三峡地下电站投产，

争取适当上调了三峡电站上网电价。积极推动三峡电站电能消纳方案的研究。优

化后的三峡电能消纳方案已进入审批程序。 

（三）资本运作和海外业务稳步推进 
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加强风险控制，确保公司投资收益。加强对外投资管理，严格控制投资风险，

完成了大冶有限的股权转让，实现投资收益1.34 亿元；根据资本市场形势，加

大对外财务性投资的管理力度。2011 年新增对外投资10.87 亿元，处置收回投

资10.78 亿元，处置收益4.34 亿元，2011 年末可供出售金融资产账面浮盈32.53 

亿元。顺利收购三峡地下电站第一批发电资产。公司按照重大资产重组的承诺和

安排，认真研究制定了三峡地下电站的收购方案，并按时完成了第一批资产的收

购和交割。三峡地下电站资产收购作为公司重大资产重组的后续工作，将消除公

司与中国长江三峡集团公司的同业竞争、减少关联交易，提升三峡电站整体运营

质量和运营效率，符合公司发展战略，有利于公司长远发展。加强规范管理，稳

妥开展国际业务。公司以长电国际为专门的国际业务平台，引进和充实了专业人

员。研究了国际业务的战略和策略，积极了解、审慎推进与俄罗斯的合作项目。

新业务培育开始起步。长江聚源投资管理有限公司开展节能服务产业，进行了科

研课题和项目投资机会研究；长江三峡生态园林有限责任公司正在拓展苗圃基地

的建设；三峡高科公司加大了与工程建设、电力生产密切相关的信息技术的攻关

研究，市场开拓取得了新的进展。 

三、发行人 2011 年的财务情况 

根据发行人2011年年度报告，截止2011年12月31日，发行人总资产达到

158,385,026,444.24元，较2010年末的157,461,147,748.00元增长0.59%；净资

产（不含少数股东权益）为68,240,305,387.42元，较2010年末的66,160,311, 

537.46元增加3.14%。2011年，发行人实现营业收入20,700,377,511.27元，同比

下降5.39%；实现利润总额8,385,489,666.04元，同比下降4.52%；净利润（合并

报表数）7,700,829,141.96元，同比下降6.38%。 

发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债项目主要数据 

2011年主要资产负债项目表  单位：人民币元 

资产负债表项目 期末余额 期初余额 增减幅度 

流动资产 7,858,520,238.34 6,559,663,717.22 19.80% 

其中：货币资金 3,755,934,348.99 1,900,554,737.06 97.62% 

交易性金融资产 1,780,000.00 1,739,200.00 2.35% 

应收票据 755,812,800.00 1,194,272,979.06 -36.71% 
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应收股利 - 179,394,178.52 - 

其他应收款 1,301,617,395.80 15,659,290.86 8212.11% 

其他流动资产 384,561,903.03 1,600,060,240.00 -75.97% 

非流动资产 150,526,506,205.90 150,901,484,030.78 -0.25% 

其中：可供出售金融资产 5,400,737,606.00 7,227,660,499.26 -25.28% 

长期股权投资 7,217,135,127.20 7,643,867,560.50 -5.58% 

固定资产 137,677,380,793.10 135,751,192,586.81 1.42% 

流动负债 59,223,893,807.38 59,221,950,276.81 0.00% 

其中：短期借款 33,013,923,497.27 25,991,779,347.13 27.02% 

应付票据 22,694,021.30 19,469,148.31 16.56% 

应交税费 635,328,982.42 1,153,872,670.27 -44.94% 

其他应付款 411,637,756.20 794,302,494.67 -48.18% 

一年内到期的非流动负

债 24,566,987,679.25 30,703,033,615.80 -19.99% 

非流动负债 30,914,711,836.41 32,073,694,728.49 -3.61% 

其中：长期借款 11,689,065,682.06 12,371,274,674.42 -5.51% 

应付债券 18,378,524,937.82 18,363,523,140.42 0.08% 

总资产 158,385,026,444.24 157,461,147,748.00 0.59% 

总负债 90,138,605,643.79 91,295,645,005.30 -1.27% 

归属于上市公司股东的

所有者权益 68,240,305,387.42 66,160,311,537.46 3.14% 

2、合并利润表项目主要数据 

2011年主要利润表项目表    单位：人民币元 

利润表项目 本期数 上年同期数 增减幅度 

营业收入 20,700,377,511.27 21,880,246,303.77 -5.39% 

营业成本 8,421,964,094.83 8,335,441,015.94 1.04% 

投资收益 1,116,515,809.05 357,905,466.01 211.96% 

营业利润 8,385,489,666.04 8,782,912,018.57 -4.52% 

净利润 7,700,829,141.96 8,225,662,898.99 -6.38% 

3、合并现金流量表项目主要数据 

2011年现金流量表    单位：人民币元 

现金流量表项目 本期数 上年同期数 变动量 

经营活动产生的现金流量

净额 15,450,031,278.00 17,326,002,315.37 -1,875,971,037.37 

投资活动产生的现金流量

净额 -5,345,804,561.36 -12,920,892,753.37 7,575,088,192.01 

筹资活动产生的现金流量

净额 -8,248,410,896.95 -4,618,716,820.05 -3,629,694,076.90 
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第三章发行人募集资金使用情况 

《募集说明书》和《发行说明书》约定， 09长电债募集资金扣除发行费用

后用于偿还银行贷款和补充流动资金。公司已严格按照《募集说明书》和《发行

说明书》中的约定使用募集资金。
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第四章 债券持有人会议召开的情况 

发行人于2012年2月20日本次债券持有人会议审议通过了《“09长电债”的

债券持有人关于变更受托管理人为华泰联合证券有限责任公司的议案》，具体表

决结果：出席会议的债券共计21,160,420张，代表的债券面值占本期债券面值总

额的60.46%；同意的债券共计21,160,420张，代表的债券面值占本期债券面值总

额的60.46%，代表的债券面值占本次出席会议的债券面值总额的100%；反对的债

券共计0张，代表债券面值占本期债券面值总额的0%；弃权的债券共计0张，代表

的债券面值占本期债券面值总额的0%。 

本次债券持有人会议的表决结果，符合“09长电债”债券持有人决议的生效

条件，即债券持有人会议决议须经代表出席本次会议的50%以上表决权的债券持

有人和/或代理人同意方能形成有效决议。 
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

《募集说明书》约定: 本期公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年

支付一次，最后一期利息随本金一起支付。本期公司债券的起息日为公司债券的

发行首日，即2009 年7 月30 日。公司债券的利息自起息日起每年支付一次，2010 

年至2019 年间每年的7 月30 日为上一计息年度的付息日（遇节假日顺延，下

同）。本期公司债券到期日为2019年7 月30 日，到期支付本金及最后一期利息。

公司债券付息的债权登记日为每年付息日的前1 工作日，到期本息的债权登记日

为到期日前6 个工作日。在债权登记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有

人均有权获得上一计息年度的债券利息或本金。本期公司债券的付息和本金兑付

工作按照登记机构相关业务规则办理。 

由中国长江电力股份有限公司(以下简称“发行人”)于 2009 年 7 月 30 

日发行的中国长江电力股份有限公司 2009 年公司债券 (以下简称“本期债券”)

已于 2011 年 7 月 30 日支付自 2010 年 7 月 30 日(“起息日”)至 2011 年 

9 月 29 日期间的利息。本次付息对象为截止 2011 年 7 月 29 日上海证券交

易所收市后,在中证登上海分公司登记在册的全体本期债券持有人。发行人利息

支付及时、足额,无任何违约行为,完全符合《募集说明书》的约定。
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第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

中诚信证券评估有限公司对中国长江电力股份有限公司2009年公开发行公

司债券的2011年跟踪评级结果维持为AAA，发行人的主体信用级别调整为AAA，评

级展望维持为稳定。 
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第七章 担保人资信情况 

为建设三峡、开发长江，经国务院批准，中国长江三峡工程开发总公司于

1993 年9 月27 日成立，2009 年9 月27 日更名为“中国长江三峡集团公司”（以

下简称公司或本公司）。公司为国有独资企业，是独立核算、自主经营、自负盈

亏、具有法人资格的特大型国有企业。公司注册资本为1,374.58 亿元。 

公司主要全资和控股子公司如下：中国长江电力股份有限公司（以下简称

“长江电力”）为集团公司控股的上市公司，是集团电力生产管理主体，拥有葛

洲坝电站及三峡工程已投产的全部发电机组；长江三峡集团国际投资有限公司

（以下简称“三峡国际”）主要从事海外清洁能源项目投资开发；中国水利电力

对外公司（以下简称“中水电”）主要从事国际水电工程承包业务；中国三峡新

能源公司（以下简称“三峡新能源”）主要从事风电和太阳能等新能源开发；长

江三峡技术经济发展有限公司（以下简称“发展公司”）主要从事工程管理咨询

和监理业务；三峡财务有限责任公司（以下简称“财务公司”）是专门服务于集

团公司及其成员单位的非银行金融机构；长江三峡旅游发展有限责任公司（以下

简称“旅游公司”）主要从事旅游开发和酒店管理；内蒙古呼和浩特抽水蓄能发

电有限公司（以下简称“呼蓄公司”）主要从事呼和浩特抽水蓄能电站建设和运

营；宜昌三峡工程多能公司（以下简称“多能公司”）主要从事资产处置业务；

长江三峡能事达电气股份有限公司（以下简称“能事达”）主要从事发电厂控制

设备全厂解决方案等业务。 

截止 2011年 12月 31日，中国长江三峡集团公司合并资产总额3131.25亿

元、负债总额 1006.26亿元、归属于母公司所有者权益 1925.15亿元，2010年实

现营业总收入 313.18亿元、利润总额158.06亿元，归属于母公司所有者的净利

润 121.40亿元。中国长江三峡集团公司资信优良，贷款银行主要为国有商业银

行及政策性银行。 

中国长江三峡集团公司不存在延迟支付本息的情况，不存在对公司财务状

况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲
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裁事项。目前，中国长江三峡集团公司已发行尚未兑付的各类债券共385亿元，

详见下表： 

  证券品种 证券代码 证券简称 最新评级 

债券发行规模

（亿元） 

1 企业债 120605 06 三峡债 AAA 30 

2 企业债 122970 09 三峡 01 AAA 70 

3 企业债 122971 09 三峡 02 AAA 30 

4 企业债 78027 07 三峡债 AAA 25 

5 短期融资券 1181248 11 三峡 CP01 A-1 100 

6 中期票据 1182212 11 三峡 MTN1 AAA 50 

7 中期票据 1182287 11 三峡 MTN2 AAA 80 
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第八章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人为刘希普、何山，2011

年度上述人员未发生变动情况。 



 

（此页无正文，为《中国长江电力股份有限公司2009年公司债券受托管理事务报

告（2011年度）之盖章页》） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：华泰联合证券有限责任公司 

2012年   月    日 

 


