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释义 

在本上市公告书中，除非文中另有所指，下列词语具有如下含义： 

发行人/本公司/公司/电网

公司 

指国家电网公司 

本期债券 指发行总规模为200亿元的“2013年第一期国家电网

公司企业债券”，包括7年期和15年期两个债券品种。

其中，7年期品种和15年期品种的发行规模分别为100

亿元和100亿元 

本次发行 指本期债券的发行 

募集说明书 指发行人根据有关法律、法规为发行本期债券而制作

的《2013年第一期国家电网公司企业债券募集说明

书》 

主承销商 指本期债券发行及存续期限内对中信证券股份有限

公司（以下简称“中信证券”）、英大证券有限责任公

司（以下简称“英大证券”）、招商证券股份有限公司

（以下简称“招商证券”）、中银国际证券有限责任公

司（以下简称“中银国际”）和高盛高华证券有限责任

公司（以下简称“高盛高华”）的总称 

牵头主承销商 指中信证券和英大证券 

簿记管理人 指中信证券和英大证券 

簿记建档 指由发行人与主承销商确定本期债券的利差区间，承

销团成员直接向簿记管理人发出申购要约，簿记管理

人负责记录申购要约，最终由发行人与簿记管理人根

据申购情况确定本期债券2个品种的最终发行规模及

发行利率的过程 

发行利率 指发行人与簿记管理人根据簿记结果确定的本期债

券最终票面年利率 
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承销团 指主承销商为本次发行组织的由主承销商、副主承销

商和分销商组成的承销团 

国家发改委 中华人民共和国国家发展和改革委员会 

国资委 国务院国有资产监督管理委员会 

中央国债登记公司 指中央国债登记结算有限责任公司 

法定节假日或休息日 指中华人民共和国的法定及政府指定节假日或休息

日（不包括香港特别行政区、澳门特别行政区和台湾

省的法定节假日或休息日） 

工作日 指北京市的商业银行的对公营业日（不包含法定节假

日或休息日） 

元 如无特别说明，指人民币元 
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第一节 绪言 

重要提示 

国家电网公司领导成员已批准本上市公告书，保证其中不存在任何虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别的和连带

的法律责任。 

上海证券交易所对企业债券上市的核准，不表明对该债券的投资价值或投资

者的收益做出实质性判断或保证。因公司经营与收益的变化等引致的投资风险，

由购买债券的投资者自行负责。 

发行人本期债券评级为 AAA 级；本期债券上市前，发行人最近一期末的净

资产为 91,729,167 万元（截至 2012 年 9 月 30 日合并报表中所有者权益数，含少

数股东权益）；发行人 2009 年净利润为-171,868 万元人民币、2010 年净利润为

3,244,284 万元人民币及 2011 年净利润为 3,895,163 万元人民币，本期债券上市

前最近三年年平均可分配利润不少于本期债券一年利息的 1.5 倍。 
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第二节  发行人简介 

一、发行人基本信息 

中文名称：国家电网公司 

英文名称：State Grid Corporation of China 

法定代表人：刘振亚 

注册资本：人民币 2,000 亿元 

成立日期：2003 年 5 月 13 日 

工商登记号：100000000037908（4-2） 

注册地址：北京市西城区西长安街 86 号 

联系地址：北京市西城区西长安街 86 号 

邮政编码：100031 

电话： 010-66598348、66598305 

传真：010-66597958 

网址：www.sgcc.com.cn 

二、发行人基本情况 

（一）发行人主营业务情况 

国家电网公司是关系国家能源安全和国民经济命脉的国有重要骨干企业，

以建设和运营电网为核心业务，承担着为经济社会发展提供安全、经济、清洁、

可持续的电力供应的基本使命。公司经营区域包括 26 个省（自治区、直辖市），

覆盖国土面积的 88％以上，供电人口超过 10 亿人。公司拥有 58 个全资及控股

单位（含区域电网企业和省电力公司 32 个）。公司名列 2012 年《财富》全球企

业 500 强第 7 位，是全球最大的公用事业企业。 

1、公司主营业务地区分布 

按照国家电力体制改革方案，全国电网划分为国家电网与南方电网，国家电网公

司的经营范围包括华东、华中、华北、西北、东北等 26 个省（自治区、直辖市）；
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中国南方电网有限责任公司的经营范围包括广东、云南、贵州、广西、海南五省

（区）。 

2、公司经营特征分析 

（1）基础性和公益性。国家电网公司是国有能源骨干企业，不仅服务于能

源资源的优化配置，保障国家能源安全，而且对提升国民经济的整体竞争力发挥

着重要作用。电力供应提供全社会需要的公用产品，对社会的覆盖是全方位的。

因此，国家电网公司的经营具有显著的基础性和公益性。 

（2）自然垄断性。国家电网公司处于电力产业链的下游，各大发电集团的

产品均出售给电网公司，其经营效益和还本付息有保障。各区域电网企业在经营

地域上没有交叉，业务经营无竞争关系，属于自然垄断经营企业。 

（3）资本密集和投资长期性。电力行业属资本密集型行业。同时，电网项

目投资周期较长，客观上对国家电网公司的资金周转能力和融资能力提出了更高

的要求。 

（4）收益稳定性。目前，电力市场仍然是成长型，从中长期看，电力需求

将保持稳步增长。根据国家电力体制改革方案，目前，输变电价格和配电价格由

中央政府和省级政府决定，国家电网公司的收益水平保持相对稳定。 

3、公司主营业务经营情况 

作为关系国民经济命脉的重点骨干企业，公司一直以强化核心能力为目标，

大力发展主营业务。公司主营业务收入主要来自售电收入。 

2009 年，公司完成固定资产投资 3,111 亿元，其中电网投资首次突破 3,000

亿元，达到 3,058.6 亿元。110（66）千伏及以上输电线路开工 6.1 万公里，投产

5.8 万公里；变电开工 2.8 亿千伏安，投产 2.9 亿千伏安。完成售电量 22,748 亿

千瓦时；国家电力市场交易电量 2,944 亿千瓦时。在受到国际金融危机严重影响、

售电量增速大幅下滑、上网电价单边上调的情况下，实现营业收入 1.26 万亿元，

利润总额 45.9 亿元。根据国资委于 2011 年 6 月 14 日出具的《关于国家电网公

司 2009 年度净利润有关情况的函》（国资评价[2011]504 号），由于 2008 年 8 月

火电企业上网电价每千瓦时上调 0.02 元，而销售电价到 2009 年 11 月才相应进

行调整，公司因该政策影响 2009 年度利润总额减少 302 亿元，其中归属于母公
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司所有者的净利润减少 232.4 亿元，若剔除国家政策性因素的影响，2009 年度归

属于母公司所有者的净利润为正数，公司 2009 年度完成业绩考核利润为 273.3

亿元。 

2010 年，公司完成固定资产投资 2,905 亿元，其中电网投资 2,644 亿元，110

（66）千伏及以上交流线路开工 4.7 万公里、投产 5.1 万公里；变电开工容量 2.1

亿千伏安，投产容量 2.5 亿千伏安。完成售电量 2.7 万亿千瓦时。国家电力市场

交易量达到 3,585 亿千瓦时。实现营业收入 1.53 万亿元，利润总额 450.7 亿元。 

2011 年，公司完成固定资产投资 3,303 亿元，其中电网投资 3,019 亿元；110

（66）千伏及以上交流线路开工 5.49 万公里，投产 5.48 万公里；变电容量开工

2.64 亿千伏安，投产 2.56 亿千伏安。完成售电量 30,925 亿千瓦时；国家电力市

场交易电量 3,999 亿千瓦时。实现营业收入 1.67 万亿元,利润总额 537.8 亿元。公

司连续 8 年被国资委评为业绩考核 A 级企业，在 2012 年世界 500 强企业中排名

第 7 位。 

（二）发行人历史沿革情况 

国家电网公司系在原国家电力公司部分企事业单位基础上组建的国有企业，

经国务院同意进行国家授权投资的机构和国家控股公司的试点，在国家财政及相

关计划中实行单列。 

根据《国务院关于组建国家电网公司有关问题的批复》（国函〔2003〕30 号）

及原国家经贸委《关于印发<国家电网公司组建方案>和<国家电网公司章程>的

通知》（国经贸电力〔2003〕268 号），国家电网公司于 2003 年 5 月 13 日在国家

工商行政管理总局正式注册成立。 

（三）发行人股本结构及前十大股东持股情况 

国家电网公司为国有独资企业，为大型中央直属企业。国资委代表国务院履

行出资人职责。 

股权结构表 

持有人 持有比例 金额 
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国务院国有资产监督管理委员会 100% 2,000 亿元 

 

三、发行人的相关风险 

（一）与发行人相关风险 

1、政策风险 

国家宏观经济政策和产业政策的调整将影响公司的经营活动，可能对公司的

经营业绩产生不利影响。同时，电力体制改革使公司未来发展面临一定的不确定

性。另外，公司上网电价和销售电价都受国家管制，尽管近年国家对电价的构成

作了适当调整，但上网电价的调整力度大于终端电价的调整力度，全面反映市场

供需变化、合理的成本补偿定价机制尚未完全形成，这为公司带来一定的政策风

险。 

2、经济周期风险 

电力行业需求受到国民经济中其他行业用电量的影响较大，尤其是下游重工

业和制造业的用电需求和发电企业自身上网电量等重要因素，因此电力行业盈利

水平与经济周期所在的景气度具有较大相关性。2011 全年，全国全社会用电量

46,928 亿千瓦时，比上年增长 11.74%；全国全口径发电量 47,217 亿千瓦时，比

上年增长 11.68%；截至 2011 年末，全国发电装机容量达到 10.56 亿千瓦。但总

体来看，国际经济走势仍不明朗，外部需求下降，我国经济发展为避免出现滞涨

也面临较大的宏观调控压力。综上，外部宏观经济形势的不确定性可能会对发行

人的经营效益产生较大影响。 

3、安全生产风险 

近年来，公司和电网规模越来越大，涉及的专业领域增多，安全生产覆盖范

围更加广泛，电网技术更加复杂，加上电网发展长期滞后，部分电网仍存在网架

结构薄弱、设计标准抗灾能力偏弱等问题，在当前电力供需形势复杂多变及自然

灾害发生频率明显增加的情况下，电网在一定范围内发生停电的风险始终存在。

同时，公司近年电网投资大幅增加，新设备集中投产，公司承担的安全责任和压

力越来越重，都构成了电网安全生产的潜在风险。 
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（二）与发行人相关的风险对策 

1、政策风险的对策 

电网是能源产业链的重要环节，是能源、特别是电力输送的枢纽，具备优化

能源资源配置方式、提高能源资源配置效率的基本功能。电网作为由国家绝对控

股经营的垄断性行业，将得到政府的高度关注和政策支持。同时，发行人也将积

极收集相关行业及监管政策信息，准确掌握行业动态，了解和判断监管政策的变

化，并根据国家政策变化制定应对策略，以降低行业政策和经营环境变化对公司

经营和盈利造成的不利影响。 

2、经济周期风险的对策 

虽然经济周期对于电力行业的影响比较明显，但我国经济的持续快速健康增

长，使电力需求始终保持了较快的增长速度，一定程度上抵消了经济周期变动的

不利影响。发行人也将进一步加强管理，降低成本，提高企业的核心竞争力，努

力降低经济周期对发行人盈利能力的影响。 

3、安全生产的对策 

发行人不断加强区域主干网架和各省受端网架建设，大力推进城乡电网建设

与改造，完善电网结构，实现全网优化调度。同时，在统一调度基础上，发行人

强化以各级安全生产责任制为核心的电网安全管理模式，加强二次系统的监督和

管理，完善电网应急处理机制，从而为确保电网安全稳定运行、降低管理风险打

下坚实基础。 
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第三节  债券发行概况 

一、发行人：国家电网公司。 

二、债券名称：2013 年第一期国家电网公司企业债券。 

三、发行总额：发行总规模为 200 亿元。 

四、债券品种的期限及规模：本期债券分为 7 年期和 15 年期 2 个品种。其

中 7 年期品种和 15 年期品种的发行规模分别为 100 亿元和 100 亿元。 

五、回拨选择权：发行人有权在本期债券两个品种计划发行规模之间做适

当回拨，两个品种的被回拨比例不超过相应品种计划发行规模的 100%。发行人

与簿记管理人将根据本期债券簿记建档情况，在发行总额内，协商一致确定本期

债券两个品种的最终比例与发行规模。 

六、债券利率：本期债券采用固定利率方式，7 年期品种的票面年利率为

4.75%；15 年期品种的票面年利率为 5.10%。本期债券各品种的票面年利率在债

券存续期限内固定不变。本期债券采用单利按年付息，不计复利，逾期不另计息。 

七、发行价格：债券面值 100 元，平价发行，以 100 万元为一个认购单位，

申购金额必须是 100 万元的整数倍且不少于 500 万元。 

八、发行方式及对象：本期债券以承销团成员簿记建档集中配售的方式，通

过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者（国家法律、法规另有规定者除

外）公开发行。 

九、认购与托管：本期债券采用实名制记账方式发行，由中央国债登记公司

托管记载。 

十、发行期限：本期债券的发行期限为 2 个工作日，自发行首日起至 2013

年 1 月 24 日止。 

十一、发行首日：发行首日为本期债券的发行期限的第 1 日，即 2013 年 1

月 23 日。 

十二、公告日：发行首日前的第 2 个工作日，即 2013 年 1 月 21 日，发行人

于当日公告《2013 年第一期国家电网公司企业债券募集说明书》、《2013 年第
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一期国家电网公司企业债券募集说明书摘要》、《2013 年第一期国家电网公司

企业债券申购和配售办法说明》、大公国际资信评估有限公司为本期债券出具的

信用评级报告、北京市金杜律师事务所为本期债券出具的法律意见书等有关文

件。 

十三、起息日：本期债券自发行首日开始计息，本期债券存续期限内每年的

1 月 23 日为该计息年度的起息日。 

十四、计息期限：7 年期品种的计息期限自 2013 年 1 月 23 日起至 2020 年 1

月 22 日止；15 年期品种的计息期限自 2013 年 1 月 23 日起至 2028 年 1 月 22 日

止。 

十五、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金

的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计

利息。 

十六、付息日：7 年期品种付息日为 2014 年至 2020 年每年的 1 月 23 日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。15 年期品种付息日

为 2014 年至 2028 年每年的 1 月 23 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日）。 

十七、兑付日：7 年期品种兑付日为 2020 年的 1 月 23 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。15 年期品种兑付日为 2028 年的 1

月 23 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十八、本息兑付方式：通过本期债券相关登记机构和有关机构办理。 

十九、承销方式：由中信证券股份有限公司、英大证券有限责任公司、招商

证券股份有限公司、中银国际证券有限责任公司、高盛高华证券有限责任公司担

任主承销商并组织承销团，以余额包销的方式承销。 

二十、承销团成员：主承销商 5 家，为中信证券股份有限公司、英大证券有

限责任公司、招商证券股份有限公司、中银国际证券有限责任公司和高盛高华证

券有限责任公司，副主承销商 7 家，为国泰君安证券股份有限公司、摩根士丹利

华鑫证券有限责任公司、瑞银证券有限责任公司、湘财证券有限责任公司、宏源

证券股份有限公司、申银万国证券股份有限公司和中信建投证券股份有限公司。
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分销商 14 家，为光大证券股份有限公司、华泰联合证券有限责任公司、国信证

券股份有限公司、东海证券有限责任公司、华英证券有限责任公司、中德证券有

限责任公司、国开证券有限责任公司、首创证券有限责任公司、长江证券股份有

限公司、兴业证券股份有限公司、长城证券有限责任公司、财通证券有限责任公

司、中山证券有限责任公司和华安证券有限责任公司。 

二十一、债券担保：本期债券无担保。 

二十二、信用等级：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人的主体

长期信用等级为 AAA，本期债券信用等级为 AAA。 

二十三、上市安排：本期债券发行结束 1 个月内，发行人将就本期债券向国

家有关主管部门提出在经批准的证券交易场所上市或交易流通的申请。 

二十四、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期

债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第四节  债券上市基本情况 

经上证所同意，本期债券将于 2013 年   月   日起在上证所挂牌交易。本

期债券 7 年期品种简称为“124153”，上市代码“13 国网 01”；15 年期品种简称为

“124154”，上市代码“13 国网 02”。经上海证券交易所批准，本期债券上市后可

以进行新质押式回购交易，具体折算率等事宜按中国证券登记结算有限责任公司

相关规定执行。 
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第五节  发行人主要财务状况 

一、总体财务情况 

本部分内容所涉及发行人 2009-2011年度的财务数据均来源于相应年度经审

计的合并财务报表，2012 年三季度财务数据来源于未经审计的合并财务报表。

（一）注册会计师对发行人财务报告的审计意见 

中瑞岳华会计师事务所（由中瑞华恒信会计师事务所和岳华会计师事务所合

并成立）对发行人 2009 年、2010 年和 2011 年的财务报告进行了审计，出具了

中瑞岳华审字[2010]第 03968 号、中瑞岳华审字[2011]第 05688 号、中瑞岳华审

字[2012]第 4258 号的标准无保留意见的审计报告。 

（二）重大会计政策的变更情况 

2008 年 1 月 1 日起，发行人全面执行财政部于 2006 年 2 月 15 日颁布的《企

业会计准则-基本准则》和 38 项具体会计准则、其后颁布的企业会计准则应用指

南、企业会计准则解释及其他相关规定（以下简称“新会计准则”）。发行人 2009

年、2010 年、2011 年的财务报表均以持续经营假设为基础，根据实际发生的交

易和事项，按照新企业会计准则编制。 

 

二、最近三年财务会计资料 

资产负债表主要数据 

单位：万元 

项    目 2009 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 2011 年 12 月 31 日 2012 年 9 月 30 日 

资产总计 184,193,597 207,752,374 221,159,075 229,702,779 

所有者权益 64,347,821 79,292,976 88,416,299 91,729,167 

少数股东权益 2,844,198 3,239,113 3,379,648 3,044,611 

负债合计 119,845,776 128,459,399 132,742,776 137,973,612 

资产负债率 65.07% 61.83% 60.02% 60.07% 

 

利润表主要数据 
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单位：万元 

项    目 2009 年度 2010 年度 2011 年度 2012 年 1-9 月 

营业收入 125,802,080 152,880,849 167,186,787 135,611,008 

营业成本 120,602,353 142,237,596 157,148,186 127,088,330 

营业利润 508,970 5,186,897 5,312,390 4,764,513 

利润总额 459,901 4,507,185 5,378,017 4,639,295 

所得税 631,769 1,262,901 1,482,853 1,157,152 

净利润 -171,868 3,244,284 3,895,163 3,482,144 

 

现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2009 年度 2010 年度 2011 年度 2012 年 1-9 月 

经营活动产生的现金流量净额 20,663,467 23,443,185 26,934,131 20,937,047 

投资活动产生的现金流量净额 -27,483,357 -26,297,837 -30,864,019 -15,840,698 

筹资活动产生的现金流量净额 7,125,583 3,361,599 3,388,650 -100,446 

现金及现金等价物净增加额 307,394 498,777 -568,812 4,996,483 

 

财务指标 

项目 2009 年度/末 2010 年度/末 2011 年度/末 2012 年 1-9 月/末 

流动比率 0.43 1 0.45 0.36 0.43 

速动比率 0.33 2 0.37 0.30 0.37 

EBIT利息保障倍数 1.18 3 2.77 2.89 -- 

资产负债率 65.07% 4 61.83% 60.02% 60.07% 

应收账款周转率 50.92 5 46.36 49.19 -- 

存货周转率 21.79 6 22.35 26.55 （年化）31.33 

总资产周转率 0.72 7 0.77 0.77 （年化）0.80 
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项目 2009 年度/末 2010 年度/末 2011 年度/末 2012 年 1-9 月/末 

主营业务毛利率 4.06% 8 6.83% 5.77% 6.12% 

净资产收益率 -0.27% 9 4.48% 4.63% （年化）5.15% 

总资产收益率 -0.10% 10 1.65% 1.82% （年化）2.06% 

注：财务指标计算公式为： 

1、流动比率=期末流动资产总额/期末流动负债总额 

2、速动比率=（期末流动资产总额-存货）/期末流动负债总额 

3、EBIT利息保障倍数=（利润总额+利息支出）/利息支出 

4、资产负债率=期末负债总额/期末资产总额 

5、应收账款周转率=主营业务收入/应收账款平均余额 

6、存货周转率=主营业务成本/存货平均余额 

7、总资产周转率=主营业务收入/总资产平均余额 

8、主营业务毛利率=（主营业务收入－主营业务成本）/主营业务收入 

9、净资产收益率=净利润/平均所有者权益（含少数股东权益） 

10、总资产收益率=净利润/总资产平均余额 
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第六节  本期债券的偿债计划和保障措施 

一、本期债券的偿债计划 

（一）本期债券债务负担分析及偿债计划概况 

本期债券发行总规模为 200 亿元。其中，7 年期品种和 15 年期品种的发行

规模分别为 100 亿元和 100 亿元，按年付息，到期一次还本。 

本期债券偿付本息的时间明确，且支付金额不会发生变化，不确定因素较少，

有利于提前制定相应的偿债计划。 

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额

偿付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、设计工作流程、安排偿

债资金、制定管理措施、做好组织协调等，努力形成一套确保债券安全兑付的内

部机制。 

（二）偿债计划的人员安排 

公司将安排专门人员负责管理还本付息工作。自成立起至付息期限或兑付期

限结束，全面负责利息支付、本金兑付及相关事务，并在需要的情况下继续处理

付息或兑付期限结束后的有关事宜。 

（三）偿债计划的财务安排 

针对公司未来的财务状况、本期债券自身的特征、募集资金使用项目的特点，

公司将建立一个多层次、互为补充的财务安排，以提供充分、可靠的资金来源用

于还本付息，并根据实际情况进行调整。 

本期债券的本息将由公司通过债券托管机构支付。偿债资金将来源于公司日

常生产经营所产生的现金收入，并以公司的日常营运资金为保障。 

二、本期债券的保障措施 

（一）公司具有较强的盈利能力和偿债能力 

主要财务指标和偿债能力指标 

项  目 2009 年/末 2010 年/末 2011 年/末 2012 年 1-9 月/末 

总资产（万元） 184,193,597 207,752,374 221,159,075 229,702,779 
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项  目 2009 年/末 2010 年/末 2011 年/末 2012 年 1-9 月/末 

流动资产（万元） 27,361,813 34,518,449 29,709,632 36,959,754 

总负债（万元） 119,845,776 128,459,399 132,742,776 137,973,612 

流动负债（万元） 64,175,646 76,222,423 81,700,683 86,518,647 

净利润（万元） -171,868 3,244,284 3,895,163 3,482,144 

所得税（万元） 631,769 1,262,901 1,482,853 1,157,152 

短 期

偿 债

指标 

流 动 比 率

（倍） 
0.43 0.45 0.36 0.43 

速 动 比 率

（倍） 
0.33 0.37 0.30 0.37 

长 期

偿 债

指标 
资产负债率 65.07% 61.83% 60.02% 60.07% 

 

发行人具有较强的盈利能力，资本债务结构合理，负债总量适中，偿债能力

充足。 

发行人资产负债结构在近几年始终保持合理水平，既较好地运用了财务杠

杆，提高了净资产回报水平，同时将负债控制在安全范围内，财务状况稳健，近

年来资产负债率呈下降趋势。 

（二）良好的募集资金项目是偿付企业债券本息的保障 

本期债券募集资金中的 120 亿元将用于北京海淀 500 千伏输变电工项目等

16 个项目，以上这些项目经营期内经济效益良好，市场竞争力强，项目建成投

产以后，将进一步完善公司的电网网架结构，增强公司的输配电能力，增加公司

的输配电量，增加现金流量，提高公司经营效益。公司将加强上述项目的内部管

理，加快建设进度，提高工程质量，降低建设成本，争取提前投产，确保项目投

产后的预期收益，为本期债券的偿付提供稳定的收入保证。 

（三）强大的综合实力和优良的资信是本期债券到期偿还的重要支撑 

公司将按照科学发展观的要求，认真贯彻国家能源政策，以市场为导向，以

深化改革和科技进步为动力，加快建设以特高压电网为核心、各级电网协调发展

的国家电网，不断扩大电网核心产业经营规模，增强公司整体实力和核心竞争力。 

公司信用良好，与银行等金融机构保持良好的长期合作关系，被合作银行授
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予很高的信用等级，授信空间充足，间接债务融资能力很强。截至 2012 年 9 月

30 日，国家电网公司从国内各商业银行获得的授信额度为 9,140 亿元，已使用授

信额度 5,755 亿元，剩余授信额度 3,385 亿元，主要授信合作银行为中国工商银

行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、国家开发银行等。 

公司将根据市场形势的变化，不断完善战略结构，改进管理方式，努力降低

融资成本，调整和改善债务结构，优化财务状况，提高经营业绩，为本期债券的

到期偿还提供强有力的支撑。 

三、债权代理人的设立与持有人会议 

（一）债权代理人的设立 

本期债券的债权代理人为中信证券股份有限公司。投资者认购本期债券即视

为同意中信证券股份有限公司代表本期债券的债券持有人与发行人签署《债权代

理协议》，制定《债券持有人会议规则》，接受该等文件对本期债券项下权利义务

的所有规定并受其约束。投资者购买本期债券即被视为接受上述协议、规则之权

利及义务安排。 

（二）债券持有人会议规则 

1、债券持有人会议的召开 

持有人会议是指在出现以下突发事件后，为了维护债券持有人利益而召开的

会议： 

（1）发行人拟变更募集说明书的约定； 

（2）债券持有人拟变更或解聘债权代理人； 

（3）发行人不能按期支付本息，或预计不能按期支付本息的情形； 

（4）发行人减资、合并、分立、整顿、和解、重组、解散或申请破产； 

（5）发行人、债权代理人或其他有权提议召开债券持有人会议的人士或机

构认为必要时。 

当出现上述五项中除第（2）项以外之任一情形时，发行人应在知悉或应当

知悉该事项发生之日起 20 个工作日内书面通知债权代理人并以公告方式通知债
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券持有人，债权代理人应在收到发行人的书面通知之日起 10 个工作日内以公告

方式通知债券持有人召开债券持有人会议；当出现第（2）项之情形时，发行人

应在债券持有人提出之日起 10 个工作日内，以公告方式通知债券持有人召开债

券持有人会议。 

可以提议召开债券持有人会议的机构或人士包括：发行人、单独或合计持有

未偿还债券本金余额 10%以上的债券持有人、债权代理人、法律或法规规定的其

他机构或人士。 

单独或合计持有未偿还债券本金余额 10%以上的债券持有人有权提出债券

持有人会议议案。 

发行人、持有本期债券且单独或合并持有发行人 10%以上股权的股东、发行

人其他重要关联方及债权代理人，可参加债券持有人会议并提出议案，其代表的

本期债券面值总额计入出席债券持有人会议的本期债券的总额，但不享有表决

权，但由其作为代理人代理其他债券持有人并行使其他债券持有人的表决权的除

外。 

2、债券持有人会议召开的程序 

债券持有人会议由发行人或本期债券的债权代理人负责召集并主持，更换债

权代理人的债券持有人会议由发行人召集并主持。此外，若债权代理人或发行人

不召集或未能及时召集债券持有人会议的，单独或合计持有未偿还债券本金余额

20%以上的债券持有人有权召集并主持。 

提议召开债券持有人会议的一方应将提议召开会议的申请及议案以书面方

式告知会议召集人。 

会议召集人应在收到提议人召开债券持有人会议的书面申请及议案之日起

两个工作日内对提议人的资格、议案内容是否符合法律规定、是否与全体债券持

有人利益相关等事项进行审查。会议召集人审查通过的，应在收到提议人召开债

券持有人会议的书面申请及议案之日起两个工作日内书面通知该提议人。 

会议召集人应于会议召开前三十日以公告方式通知全体债券持有人、拟列席

人员及其他相关人员，公告中应说明： 
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（1）会议召开的时间、地点； 

（2）会议主持、列席人员； 

（3）出席会议的债券持有人及相关人员进行登记的时间及程序； 

（4）债券持有人会议的议事日程及会议议案； 

（5）债券持有人应携带的相关证明； 

（6）召集人名称、会务常设联系人姓名及电话号码； 

（7）召集人需要通知的其他事项。 

拟出席会议的债券持有人应在会议召开日十五天前以书面方式向会议召集

人确认其将参加会议及其所代表的债券面值。若拟出席会议的债券持有人所代表

的债券面值总额未超过未偿还的本期债券总额的二分之一，召集人需重新通知债

券持有人召开会议，另行拟定债券持有人会议召开的时间，但不得改变会议议案。 

召集人发布召开债券持有人会议的通知后，会议不得无故延期。因特殊原因

必须延期召开债券持有人会议的，会议召集人应在原定债券持有人会议召开日前

至少十日以书面方式通知债券持有人、有权列席的人员及其他相关人员，并在延

期召开的书面通知中说明原因并公布延期后的召开日期。 

债券持有人会议原则上应在发行人的所在地召开。债券持有人会议的召集人

应制作签到单及会议记录，出席会议的发行人代表、债权代理人及债券持有人应

在会议记录上签名。 

3、债券持有人会议表决和决议 

债券持有人有权参加债券持有人会议或委托代理人参加会议，行使表决权。 

债券持有人委托代理人参加债券持有人会议的，应出具授权委托书，并在授

权委托书中说明委托人、被委托人、代表债券面值、对会议议案是否享有表决权、

出具委托书的日期等内容。委托人为法人的，应在授权委托书加盖其公章；委托

人为投资组织的，应出具有效的证明。 

债券持有人拥有的表决权与其持有的债券金额一致，即每 100 元人民币债券

享有一票表决权。债券持有人会议对通知中列明的议案进行表决，作出决议；未
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在通知中列明的议案在本期债券持有人会议上不得进行表决。 

本期债券持有人会议决议须经超过本期债券二分之一表决权的债券持有人

或代理人同意方能形成有效决议。债券持有人会议决议一经通过，对未出席会议、

出席会议但放弃行使表决权或明示不同意见的债券持有人同样具有约束力。债券

持有人会议决议对全体债券持有人具有同等效力。 

债券持有人会议决议应经出席会议的债券持有人或其代理人、发行人代表和

债权代理人代表签名确认。债券持有人会议决议通过后两个工作日内由会议召集

人以公告等方式通知全体债券持有人。 

债券持有人会议决议自决议通过之日起生效，对生效日期另有明确规定的决

议除外。 

债权代理人应监督债券持有人会议决议的执行，及时与发行人及其他有关主

体进行沟通，促使债券持有人会议决议得到具体落实。议案未获通过的，会议召

集人应在会议决议公告中作出说明。 

就会议决议所作出的公告的内容中应包括：出席会议的债券持有人和代理人

人数、所持（代理）债券份额及占债券发行总额的比例、表决方式、表决结果以

及决议的内容等。 

债券持有人会议采取现场记名方式进行投票表决，不得采取通讯表决方式。 

4、附则 

债券持有人认为债券持有人会议决议违反规定程序，或侵犯其合法权益的，

可依法向人民法院申请撤销。 

债权代理人有义务保存债券持有人会议的签到名册、会议记录、会议决议等

会议档案。档案保存期限为十年。发行人、债权代理人、债券持有人及其他相关

主体可查阅会议档案。 

发行人承担债券持有人会议的召集、举办、通知等费用，但参加会议的差旅

费用、食宿费用应由会议参加人自行承担。 

债券持有人会议规则自本期债券的起息日生效。投资者认购本期债券，视为

接受该规则。 
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债券持有人会议规则的修改应经债券持有人会议根据该规则的有关规定通

过，但涉及发行人权利、义务条款的修改，应当事先取得发行人的书面同意。 

公告信息披露指定网址为中国债券信息网 www.chinabond.com.cn。 
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第七节  债券评级及跟踪评级安排说明 

经大公国际资信评估有限公司综合评定，本期债券的信用等级为 AAA，

发行人的长期主体信用等级为 AAA。 

一、评级观点 

国家电网主要负责中国 26 个省（市、区）电网的投资、建设和运营。

评级结果反映了电网经营具有自然垄断性质，公司在电网行业内领导地位显

著，能源配置功能不断优化，经营性净现金流对债务保障程度较高等优势；

同时也反映了公司盈利能力一定程度上受国家电价政策影响，负债规模持续

增长等不利因素。综合分析，公司偿还债务的能力极强，本期债券到期不能

偿付的风险极小。 

预计未来 1～2 年，我国电力需求将继续增长，公司电网投资建设力度

不断加大，能源配置功能不断优化，利于公司保持在行业内的领导地位，大

公对国家电网的评级展望为稳定。 

二、主要优势/机遇 

1、 公司为全球最大的公用事业企业，在我国电网行业内领导地位显著； 

2、电网经营具有自然垄断性质，市场结构稳定，收益稳定性较好；  

3、公司电网投资建设力度不断加大，电网运行稳定性和输配电效率不

断提高，能源配置功能不断优化； 

4、公司现金流创造能力较强，经营性净现金流对债务保障程度较高。 

三、主要风险/挑战 

1、公司盈利能力受国家电价政策影响较大； 

2、公司负债规模逐年增长，长期资本对长期资产覆盖水平较低。 

四、跟踪评级 

自评级报告出具之日起，大公国际将对公司进行持续跟踪评级。持续跟

踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。 
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跟踪评级期间，大公国际将持续关注公司外部经营环境的变化、影响其

经营或财务状况的重大事项以及公司履行债务的情况等因素，并出具跟踪评

级报告，动态地反映公司的信用状况。 

跟踪评级安排包括以下内容： 

1、跟踪评级时间安排 

定期跟踪评级：大公国际将在债券存续期内每年出具一次定期跟踪评级

报告。 

不定期跟踪评级：不定期跟踪自本评级报告出具之日起进行。大公国际

将在发生影响评级报告结论的重大事项后及时进行跟踪评级，在跟踪评级分

析结束后下 1 个工作日向监管部门报告，并发布评级结果。 

2、跟踪评级程序安排 

跟踪评级将按照收集评级所需资料、现场访谈、评级分析、评审委员会

审核、出具评级报告、公告等程序进行。 

大公国际的跟踪评级报告和评级结果将对公司、监管部门及监管部门要

求的披露对象进行披露。 

3、如公司不能及时提供跟踪评级所需资料，大公国际将根据有关的公

开信息资料进行分析并调整信用等级，或宣布前次评级报告所公布的信用等

级失效直至公司提供所需评级资料。 
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第八节  发行人近三年是否存在违法违规情况的说明 

截至本上市公告书公告之日，发行人最近三年不存在违法和重大违规行为。 
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第九节  募集资金的运用 

本期债券募集资金 200 亿元，其中 120 亿元用于北京海淀 500 千伏输变电工

项目等 16 个项目，40 亿元用于补充运营资金，40 亿元用于偿还贷款。 

一、募集资金用途介绍 

（一）部分募集资金用于北京海淀 500 千伏输变电工项目等 16 个项目 

本期债券募集资金中的 120 亿元用于以下工程项目：北京海淀 500 千伏输变

电工项目、山东蟠龙 500 千伏变电站 220 千伏送出等 3 项工程项目、福建宁德核

电 500 千伏送出工程项目、湖北汉川电厂三期送出等 4 项 500 千伏输变电工程项

目、郑州南等 2 项 500 千伏输变电工程项目、江西赣州南 500 千伏输变电工程项

目、丹巴 500 千伏输变电新建工程（四川）、辽中 500 千伏输变电工程、辽宁红

沿河核电站送出 500 千伏输变电工程项目、2012 年农村电网改造升级工程（黑

龙江）项目、2011 年农村电网改造升级工程（蒙东）项目、西安港务区等 8 项

110 千伏输变电工程项目、陕西榆横 750 千伏变电站 330 千伏配套工程项目、2012

年农村电网改造升级工程（甘肃）项目、2012 年农村电网改造升级工程（青海）

项目和兰新铁路电气化改造牵引站供电工程等 15 个 220 千伏输变电工程（新疆）

项目。 

以上项目的投资主体均为国家电网公司的全资子公司，截至本募集说明书签

署日，所有项目均已开工、尚未竣工，各项目投资进度均按计划稳步推进中。项

目具体情况如下： 

1、北京海淀 500 千伏输变电工项目 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于北京海淀 500 千伏输变电工程

项目核准的批复》（发改能源〔2011〕2904 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）新建 500 千伏变电站 1 座，安装 2 组 120 万千伏安

主变；（2）将昌平~门口沟线路开断环入海淀变，新建 500 千伏线路 45 公里，其

中，同塔双回架空线路 2*15.2 公里，单回线路 1.6 公里，导线截面 4*400 平方毫

米；电缆线路 2*6.5 公里，导线截面 2500 平方毫米；（3）对门头沟至房山 500

千伏线路进行升高改造，改造线路长度 2 公里。配套迁移改造 220 千伏线路 35.5
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公里，110 千伏线路 36.8 公里；（4）建设相应的无功补偿装置和二次系统工程。 

本工程投资 25.6 亿元，拟使用募集资金 10 亿元。 

2、东蟠龙 500 千伏变电站 220 千伏送出等 3 项工程 

本项目已经山东省发展和改革委员会《山东省发展和改革委员会关于山东电

网聊城谷山等 33 项 220 千伏输变电项目的核准意见》（鲁发改能交〔2011〕1266

号）批准。 

工程项目建设内容包括：新建 220 千伏蟠龙~新姚家站双回线路等线路工程，

工程共新增 220 千伏变电容量 84 万千伏安，220 千伏线路总长度 350.05 千米。   

本工程总投资 16.95 亿元，拟使用募集资金 9.5 亿元。 

3、福建宁德核电 500 千伏送出工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于福建宁德核电送出和福清核电

送出 2 项 500 千伏输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕2972 号）批

准。 

工程建设内容包括：（1）宁德变扩建 500 千伏出线间隔 2 个；（2）笠里变扩

建 500 千伏出线间隔 2 个，在宁德核电~笠里 II 回笠里变出线侧，装设 18 万千

乏高压电抗器 1 组；（3）建设宁德核电~宁德变 I、II 回 500 千伏线路共 196.6 公

里，其中：同塔双回路架设 2*93.1 公里；I 回线路单回路架设 5.6 公里，导线截

面均采用 4*720 平方毫米；（4）建设宁德核电~笠里变双回 500 千伏线路 2*198.5

公里，同塔双回架设，导线截面 4*720 平方毫米；（5）建设相应的保护、通信及

自动化等二次系统工程。 

本工程投资 21.61 亿元，拟使用募集资金 12 亿元。 

4、湖北汉川电厂三期送出等 4 项 500 千伏输变电工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于湖北汉川电厂三期送出等 5 项

500 千伏输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕2959 号）批准。 

工程建设内容包括：新建 500 千伏变电站 3 座，新增 500 千伏变电容量 515

万千伏安，新建 500 千伏线路 251.26 公里，改造 500 千伏线路 24.8 公里。 



 

 28 

本项目投资 20.62 亿元，拟使用募集资金 12 亿元。 

5、郑州南等 2 项 500 千伏输变电工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于河南周口二期等 3 项 500 千伏

输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕1108 号）批准。 

工程建设内容包括：平顶山（香山）~白河双回、郑州南新建共 2 项 500 千

伏输变电工程。项目共扩建 500 千伏变电站 1 座，新增变电容量 75 万千伏安，

新建 500 千伏线路 295 公里。 

本项目投资 11.33 亿元，拟使用募集资金 6.5 亿元。 

6、江西赣州南 500 千伏输变电工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于江西赣州南等 3 项 500 千伏输

变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕1278 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）新建赣州南 500 千伏变电站，安装 2 组 75 万千伏

安主变，建设 2 个 500 千伏出线间隔；（2）赣州变扩建扩建 500 千伏出线间隔 2

个；（3）建设赣州~赣州南 500 千伏线路 2*95 公里，其中 2*83 公里按同塔双回

路装设，其余 20 毫米量冰区段按单回路架设，导线截面均为 4*400 平方毫米；

（4）建设相应的无功补偿装置和二次系统工程。 

本项目投资 7.86 元，拟使用募集资金 4 亿元。 

7、丹巴 500 千伏输变电新建工程（四川） 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于四川乡城等 3 项 500 千伏输变

电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕3252 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）新建丹巴 500 千伏变电站，安装 2 组 100 万千伏安

生变，建设 2 个 500 千伏出线间隔，6 个 220 千伏出线间隔；（2）大杠变扩建 2

个 500 千伏出线间隔；（3）建设丹巴~大杠 500 千伏线路 2*109 公里，其中 2*103

公里按同塔双回路架设，2*6 公里按两个单回路架设，导线截面 4*400 平方毫米；

（4）建设相应的无功补偿装置和二次系统工程。 

本项目投资 13.32 亿元，拟使用募集资金 6 亿元。 
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8、辽中 500 千伏输变电工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于东北乌兰浩特至白城等 6 项

500 千伏输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕1560 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）新建辽中 500 千伏变电站，安装 2 组 100 万千伏安

主变，建设 4 个 500 千伏出现间隔；（2）扩建沈北变 2 个 500 千伏出现间隔；（3）

新建辽中~沈北 500 千伏线路 2*92 公里，按同塔双回路架设，导线截面 4*630

平方毫米；（4）将北宁~渤海回 500 千伏线路开断接入辽中变，新建线路 2*108.5

公里，按同塔双回路架设，导线截面 4*630 平方毫米。为满足线路钻越需要，需

对呼辽直流 1.5 公里线路铁塔进行加高改造；（5）建设相应 OPGW 光缆，无功

补偿装置及系统二次工程。 

本项目投资 14.99 亿元，拟募集资金 7 亿元。 

9、辽宁红沿河核电站送出 500 千伏输变电工程项目 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于辽宁红沿河核电站送出 500 千

伏输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕1625 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）扩建瓦房店变 500 千伏出线间隔 3 个；（2）扩建金

家变 500 千伏出线间隔 1 个；（3）新建红沿河核电站~瓦房店 500 千伏线路 3*35

公里；（4）新建红沿河核电站~南关岭 500 千伏线路，长度 163 公里 ；（5）瓦房

店~南关岭 500 千伏线路改接入金家变，建设改接线路 1 公里，导线截面为 4*400

平方毫米；（6）建设相应 OPGW 光缆、无功补偿装置和二次系统工程。 

本项目投资 12.59 亿元，拟募集资金 6 亿元。 

10、2012 年农村电网改造升级工程（黑龙江） 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于下达农村电网改造升级工程

2012 年中央预算内投资计划的通知》（发改投资〔2012〕395 号）批准。 

工程建设内容包括：新建和改造 110（66）kV 变电站 43 座，线路 652km， 

35kV 变电站 34 座，线路 394.8km，10kV 线路 4466km，10kV 配变 1807 台，低

压线路 1630.69km，户表改造 457954 户。项目 125 个，涉及 67 个县（区）。 

本项目投资 20 亿元，拟募集资金 10 亿元。 
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11、2011 年农村电网改造升级工程（蒙东） 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于下达农村电网改造升级工程

2011 年中央预算内投资计划的通知》（发改投资〔2011〕1392 号）批准。 

工程建设内容包括：新建和改造 110kV 变电站 3 座，线路 169km，66kV 变

电站 54 座，线路 389km，35kV 变电站 9 座，线路 227km，10kV 线路 3957km，

配变 3607 台，低压线路 3319km，户表改造 24.8877 万户。项目 100 个，涉及 39

个县。 

本项目投资 17.5 亿元，拟募集资金 7 亿元。 

12、西安港务区等 8 项 110 千伏输变电工程 

本项目已经陕西省发展与改革委员会《关于西安港务区等 12 项 110 千伏输

变电工程项目核准的批复》（陕发改煤电〔2011〕1377 号）批准。 

工程建设内容包括：西安港务区、西平铁路、西康、宁西铁路复线供电等 8

项 110 千伏输变电工程，全部为新建项目，建成后新增变电容量 403MVA，线路

644.85 公里。 

本项目投资 8.45 亿元，拟募集资金 4 亿元。 

13、陕西榆横 750 千伏变电站 330 千伏配套工程 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于陕西乾县 750 千伏变电站扩建

等 5 项输变电工程项目核准的批复》（发改能源〔2011〕1133 号）批准。 

工程建设内容包括：（1）横山变、绥德变各扩建 1 个 330 千伏出线间隔；（2）

将绥德~榆林 1 回 330 千伏线路开断接入榆横变，新建线路 34.5 公里，导线截面

2*300 平方毫米；（3）新建榆横~绥德 1 回 330 千伏线路 103 公里，导线截面 2*300

平方毫米；（4）将靖边~横山 1 回 330 千伏线路横山侧改接入榆横变，形成靖边~

榆横 330 千伏线路，新建线路 72 公里，为节约走廊并考虑规划需要，其中 2*29

公里按同塔双回路架设，其余 14 公里按单回路架设，导线截面 4*400 平方毫米；

（5）新建榆横~横山 330 千伏线路 2*28 公里，按同塔双回路架设，导线截面 2*300

平方毫米（6）建设相应的 OPGW 光缆和二次系统工程。 

本项目投资 3.42 亿元，拟募集资金 2 亿元。 
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14、2012 年农村电网改造升级工程（甘肃） 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于下达农村电网改造升级工程

2012 年中央预算内投资计划的通知》（发改投资〔2012〕395 号）批准。 

工程建设内容包括：新建和改造 110 千伏变电站 8 座，线路 367.37 公里；

35 千伏变电站 82 座，线路 879.4 公里；10 千伏线路 1718 公里，配变 2060 台，

0.4 千伏线路 1982 公里，户表改造 7.86 万户。项目 84 个，涉及 73 个县。 

本项目投资 13.62 亿元，拟募集资金 7.5 亿元。 

15、2012 年农村电网改造升级工程（青海） 

本项目已经国家发改委《国家发展改革委关于下达农村电网改造升级工程

2012 年中央预算内投资计划的通知》（发改投资〔2012〕395 号）批准。 

工程建设内容包括：新增和改造 110 千伏变电站 15 座，线路 449 公里；35

千伏变电站 22 座，线路 264 公里；10 千伏线路 1235 公里，配变 644 台，低压

线路 1431 公里，户表改造 28.6 万户，下户线改造 8.4 万户，项目 56 个，涉及

32 个县。 

本项目投资 16.29 亿元，拟募集资金 5 亿元。 

16、兰新铁路电气化改造牵引站供电工程等 15 个 220 千伏输变电工程（新

疆） 

本项目已经新疆维吾尔自治区发展与改革委员会《关于兰新铁路电气化改造

牵引站供电工程等 24 个 220 千伏输变电工程核准的批复》（新发改能源〔2011〕

1222 号）批准。 

工程建设内容包括：建设将军庙、拜城等 220 千伏输变电工程，建设兰新铁

路电气化改造牵引站供电工程等 15 项 220 千伏输变电工程项目。新建和改造 220

千伏变电所 3 座 720 兆伏安、线路 2026 千米等。 

本项目投资 19.97 亿元，拟募集资金 11.5 亿元。 

（二）补充公司营运资金和偿还银行贷款 

公司“十二五”期间电网投资规模较大，较大的固定资产投资将伴生出一定
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的配套营运资金需求。此外，电网运行维护成本、公司与发电企业的往来应收款

项，也对公司的营运资金管理提出较高要求。 

截至 2012 年 9 月 30 日，公司有息债务总额为 6,542.71 亿元，其中短期借款

1,039.36 亿元，长期借款 2,260.97 亿元，仍然占较高比例。虽然公司在各银行的

贷款利率均在基准利率标准下浮一定水平执行，但资金成本仍远高于直接融资成

本，需要以低成本资金置换高成本的银行贷款及其他债务，以节约融资成本，优

化债务结构，拓宽融资渠道。 

因此，公司计划用本期募集资金中的 20%（即 40 亿元）补充公司营运资金，

募集资金中的 20%（即 40 亿元）偿还银行贷款。中国工商银行和中国建设银行

已经分别出具了同意以债还贷的承诺函。 

二、募集资金使用计划和管理制度 

（一）发债募集资金管理框架 

公司依据《中华人民共和国会计法》、《企业财务会计报告条例》以及国家其

他法律、法规，结合公司管理模式的特点，以建立有效的内部财务控制体系，保

证正常生产和经营活动，向投资者和公司决策层、管理层提供真实、完整的会计

信息为目的，设立财务管理机构、确定会计核算体系和资金管理政策。 

公司在总部设立财务资产部，行使公司总部层面的预算、财务、资金的整体

管理职能；在各子公司设立财务资产部，行使子公司的财务管理职能。 

（二）发债募集资金的运用 

1、发债募集资金运用原则 

公司将严格按照国家发改委批准的本期债券募集资金的用途对资金进行支

配，保证用于工程项目的募集资金占项目总投资的比例不超过 60%；公司已取得

银行同意以债还贷的证明；公司保证用于补充营运资金的募集资金不超过募集资

金总额的 20%。 

2、发债募集资金运用制度 

公司已经制定了完善的资金管理制度，对募集资金实行集中管理和统一调

配，本公司财务资产部负责本期债券募集资金的总体调度和安排，对募集资金支
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付情况建立详细的台账管理并及时做好相关会计记录。财务资产部将不定期对各

募集资金使用项目的资金使用情况进行现场检查核实，确保资金做到专款专用。

同时公司的内部审计部门将对募集资金使用情况进行日常监查。 
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第十节  其他重要事项 

本期债券发行后至本上市公告书公告之日，公司运转正常，未发生可能对本

期债券的按期足额还本付息产生重大影响的重要事项。 
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第十一节  有关当事人 

一、发行人：国家电网公司 

住所：北京市西城区西长安街 86 号 

法定代表人：刘振亚 

联系人：董军、余嘉明 

联系地址：北京市西城区西长安街 86 号 

电话：010-66598305、010-66598348 

传真：010-66087958 

邮政编码：100031 

网址：http://www.sgcc.com.cn 

    二、承销团 

（一）主承销商 

1、中信证券股份有限公司 

住所：广东省深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 

法定代表人：王东明 

联系人：姜天坊、段涛、吴昱、龙凌、黄宇昌、杨芳、徐礼兵、蔡薇 

联系地址：北京市朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 22 层 

电话：010-60838888 

传真：010-60833504 

邮政编码：100125 

2、英大证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区深南中路 2068 号华能大厦三十、三十一层 

法定代表人：吴骏 
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联系人：郭晖、范志承、修瑞雪、杨晓垒 

联系地址：北京市东四十条海运仓胡同 1 号瀚海海运仓大厦 7 层 

电话：010-84002371、84012089 

传真：010-84012037 

邮政编码：100007 

3、招商证券股份有限公司 

住所：深圳市福田区益田路江苏大厦 38-45 层 

法定代表人：宫少林 

联系人：李磊、童心怡、马逸伦、崔英、汪浩 

联系地址：北京市西城区金融大街甲九号金融街中心七层 

电话： 010-57601709 、 010-57601766 、 021-68407995 、 010-57601919 、

010-57601920 

传真：010-57601990 

邮政编码：100140 

4、中银国际证券有限责任公司 

住所：上海市浦东新区银城中路 200 号中银大厦 39 层 

法定代表人：许刚 

联系人：刘勇、赵炤 

联系地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰中心 2 座 15 层 

电话：010-66229000 

传真：010-66578972 

邮政编码：100033 

5、高盛高华证券有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街 7 号北京英蓝国际金融中心 18 层 1807-1819
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室  

法定代表人：宋冰 

联系人：朱寒松、耿立生、丁琳、王戈、张毅、贾琨、秦思 

联系地址：北京市西城区金融大街 7 号北京英蓝国际金融中心 18 层 

电话：010-66273333 

传真：010-66273300 

邮政编码：100033 

（二）副主承销商 

1、国泰君安证券股份有限公司 

住所：上海市浦东新区商城路 618 号  

法定代表人：万建华 

联系人：聂聪 

联系地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰中心 2 号楼 9 层 

电话：010-59312831 

传真：010-59312892 

邮政编码：100033 

2、摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 

住所：上海市浦东新区世纪大道 100 号上海环球金融中心 75T30 室  

法定代表人：王文学 

联系人：耿琳、杨婕 

联系地址：上海市浦东新区世纪大道 100 号上海环球金融中心 75 层 

电话：021-20336000 

传真：021-20336046 

邮政编码：200120 
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3、瑞银证券有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街 7 号英蓝国际金融中心 12 层、15 层  

法定代表人：刘弘 

联系人：丁晓文、贾楠、张浩、任佳、凌尧、李沛、张楠、杨矛 

联系地址：北京市西城区金融大街 7 号英蓝国际金融中心 15 层 

电话：010-58328888 

传真：010-58328764 

邮政编码：100033 

4、湘财证券有限责任公司 

住所：湖南省长沙市天心区湘府中路 198 号新南城商务中心 A 栋 11 楼  

法定代表人：林俊波 

联系人：寿峥峥、张博、张勇、林吾嘉 

联系地址：北京市西城区太平桥大街丰盛胡同 28 号太平洋保险大厦 A 座 9

层 901 单元 

电话：010-56510909、56510912、56510910、56510911 

传真：010-56510790 

邮政编码：100032 

5、宏源证券股份有限公司 

住所：新疆乌鲁木齐文艺路 233 号 

法定代表人：冯戎 

联系人：叶凡 

联系地址：北京市西城区太平桥大街 19 号 

电话：010-88085136 

传真：010-88085135 
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邮政编码：100033 

6、申银万国证券股份有限公司 

住所：上海市常熟路 171 号  

法定代表人：储晓明 

联系人：徐飞、张少锹 

联系地址：上海市常熟路 239 号 2 楼 

电话：021-33389850 

传真：021-54046844 

邮政编码：200031 

7、中信建投证券股份有限公司 

住所：北京市朝阳区安立路 66 号 4 号楼  

法定代表人：王常青 

联系人：张慎祥、郭严、崔璐迪 

联系地址：北京市东城区朝内大街 188 号 

电话：010-85130207、85130466、85130636 

传真：010-85130542 

邮政编码：100010 

（三）分销商 

1、光大证券股份有限公司 

住所：上海市静安区新闸路 1508 号  

法定代表人：徐浩明 

联系人：周华、朱雨荷、魏洪亮 

联系地址：上海市静安区新闸路 1508 号 

电话：021-22169868、021-22169873、010-56513061 
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传真：021-22169834 

邮政编码：200040 

2、华泰联合证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区中心区中心广场香港中旅大厦第五层（01A、02、03、

04）、17A、18A、24A、25A、26A  

法定代表人：吴晓东 

联系人：涂艳军、涂振华、秦立欢、张蓓灵、杨思思、王小根 

联系地址：上海市浦东新区银城中路 68 号时代金融中心 45 楼 

电话： 021-50106008 、 010-68081387 、 021-68498525 、 021-68498602 、

010-68085588-900、021-68498526 

传真：021-68498603 

邮政编码：200120 

3、国信证券股份有限公司 

住所：广东省深圳市罗湖区红岭中路 1012 号国信证券大厦 16-26 层  

法定代表人：何如 

联系人：尉文佳 

联系地址：北京市西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券大厦 3 层 

电话：010-88005084 

传真：010-88005099 

邮政编码：100033 

4、东海证券有限责任公司 

住所：江苏常州延陵西路 23 号投资广场 18、19 号楼  

法定代表人：朱科敏 

联系人：陆晓敏 
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联系地址：上海市浦东新区东方路 1928 号东海大厦 4 楼债券发行部 

电话：021-20333662 

传真：021-50498839 

邮政编码：200125 

5、华英证券有限责任公司 

住所：无锡市新区高浪东路 19 号 01-11 单元  

法定代表人：雷建辉 

联系人：陈彬霞 

联系地址：上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22 楼 

电话：021-38991668 

传真：021-38571365 

邮政编码：200122 

6、中德证券有限责任公司 

住所：北京市朝阳区建国路 81 号华贸中心 1 号写字楼 22 层  

法定代表人：侯巍 

联系人：王瑜文、赵杨、杨汝睿 

联系地址：北京市朝阳区建国路 81 号华贸中心 1 号写字楼 22 层 

电话：010-59026646、59026645、59026649 

传真：010-59026602 

邮政编码：100025 

7、国开证券有限责任公司 

住所：北京市朝阳区安华里外馆斜街甲 1 号泰利明苑写字楼 A 座二区四层 

法定代表人：黎维彬 

联系人：陈京晶、李彦历、邵格 
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联系地址：北京市东城区东直门南大街 1 号来福士办公楼 23 层 

电话：010-51789217、51789209、51789205 

传真：010-51789206 

邮政编码：100007 

8、首创证券有限责任公司 

住所：北京市西城区德胜门外大街 115 号德胜尚城 E 座 

法定代表人：吴涛 

联系人：王颖慧、刘迪 

联系地址：北京市西城区德胜门外大街 115 号德胜尚城 E 座 

电话：010-59366104、59366225 

传真：010-59366108 

邮政编码：100088 

9、长江证券股份有限公司 

住所：武汉市新华路特 8 号  

法定代表人：胡运钊 

联系人：白雪 

联系地址：武汉市新华路特 8 号长江证券大厦 9 楼固定收益总部 

电话：027-65799809 

传真：027-85481502 

邮政编码：430015 

10、兴业证券股份有限公司 

住所：福建省福州市湖东路 268 号 

法定代表人：兰荣 

联系人：汤国辉、周敬敬、陈晓华、陈瑞敏、吴媚、武玥 
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联系地址：上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 楼 

电话：021-38565883、38565885、38565884、38565886、38565560、38565489 

传真：021-38565905、38565900 

邮政编码：200135 

11、长城证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区深南大道 6008 号特区报业大厦东区 14、16、17 层 

法定代表人：黄耀华 

联系人：刘朋飞 

联系地址：深圳市福田区深南大道 6008 号特区报业大厦东区 14 层 

电话：0755-83467847、13510328352 

传真：0755-83516266 

邮政编码：518034 

12、财通证券有限责任公司 

住所：杭州市杭大路 15 号嘉华国际商务中心 201、501、502、1103、1601

－1615、1701－1716 室 

法定代表人：沈继宁 

联系人：唐靖舟 

联系地址：杭州市杭大路 15 号嘉华国际商务中心 1103 室 

电话：021-68886156 

传真：021-68886005 

邮政编码：310007 

13、中山证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区益田路 6009 号新世界中心 29 层  

法定代表人：吴永良 
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联系人：张文 

联系地址：广东省深圳市福田区益田路江苏大厦 B 座 15 层 

电话：0755-23980628 

传真：0755-23982961 

邮政编码：518026 

14、华安证券有限责任公司 

住所：合肥市政务文化新区天鹅湖路 198 号  

法定代表人：李工 

联系人：何长旭、程蕾 

联系地址：合肥市南二环 959 号财智中心 B1 座 0401 室 

电话：0551-5161802、5161705 

传真：0551-5161828 

邮政编码：230081 

三、财务顾问： 

1、英大证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区深南中路 2068 号华能大厦三十、三十一层 

法定代表人：吴骏 

联系人：郭晖、范志承、修瑞雪、杨晓垒 

联系地址：北京市东四十条海运仓胡同 1 号瀚海海运仓大厦 7 层 

电话：010-84002371、84012089 

传真：010-84012037 

邮政编码：100007 

2、英大国际信托有限责任公司 

住所：北京市东城区建国门内大街乙 18 号院 1 号楼 
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法定代表人：盖永光 

联系人：吴雪丽 

联系地址：北京市东城区建国门内大街乙 18 号院 1 号楼 

电话：010-51960318 

传真：010-51960310 

邮政编码：100005 

3、中国电力财务有限公司 

住所：北京市东城区建国门内大街乙 18 号院 1 号楼 

法定代表人：姜魁 

联系人：郑秀慧 

联系地址：北京市东城区建国门内大街乙 18 号院 1 号楼 

电话：010-51960623 

传真：010-83555891 

邮政编码：100005 

四、托管人 

1、中央国债登记结算有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街 10 号 

联系人：田鹏 

电话：010-88170738 

传真：010-66061875 

邮政编码：100033 

五、审计机构：中瑞岳华会计师事务所有限公司 

住所：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8-9 层 

联系人：杨殿峰 
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电话：010-88095588 

传真：010-88091199 

邮政编码：100140 

六、信用评级机构：大公国际资信评估有限公司 

住所：北京市朝阳区霄云路 26 号鹏润大厦Ａ座 2901 

法定代表人：关建中 

联系人：黄晓玲 

电话：010-51087768 

传真：010-84583355 

邮政编码：100125 

七、发行人律师：北京市金杜律师事务所 

住所：北京市东三环中路 7 号北京财富中心写字楼 A 座 40 层 

经办律师：张永良、黄敏 

电话：010-58785645 

传真：010-58785566 

邮政编码：100020 
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第十二节  备查文件 

除本上市公告书披露的资料外，备查文件如下： 

（一）国家有关部门对本期债券的批准文件； 

（二）2013 年第一期国家电网公司企业债券募集说明书； 

（三）2013 年第一期国家电网公司企业债券募集说明书摘要； 

（四）发行人 2009 年、2010 年和 2011 年经审计的财务报告及 2012 年 1-9

月份未经审计的财务报表； 

（五）大公国际资信评估有限公司为本期债券出具的信用评级报告； 

（六）北京市金杜律师事务所为本期债券出具的法律意见书。 

投资者可至发行人或主承销商处查阅本上市公告书全文及上述备查文件。






	第一节 绪言
	第二节  发行人简介
	一、发行人基本信息
	二、发行人基本情况
	三、发行人的相关风险
	第三节  债券发行概况
	第四节  债券上市基本情况
	第五节  发行人主要财务状况
	一、总体财务情况
	二、最近三年财务会计资料
	第六节  本期债券的偿债计划和保障措施
	第七节  债券评级及跟踪评级安排说明
	第八节  发行人近三年是否存在违法违规情况的说明
	第九节  募集资金的运用
	第十节  其他重要事项
	第十一节  有关当事人
	第十二节  备查文件



