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重 要 声 明 

海通证券股份有限公司（“海通证券”）编制本报告的内容及信息均来源于发

行人对外公布的《上海豫园旅游商城股份有限公司 2012 年年度报告》等相关公

开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。海通证券对报告中所包含

的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、

准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，海通证

券不承担任何责任。
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第一章 公司债券概况 

一一一一、、、、核准文件和核准规模核准文件和核准规模核准文件和核准规模核准文件和核准规模 

2009年7月13日，经中国证监会证监许可【2009】625号文核准，本公司获

准发行不超过10亿元公司债券，采取分期发行的方式，第一期公司债券发行5亿

元；第二期在中国证监会核准后的24个月内择机发行，发行规模不超过5亿元。 

二二二二、、、、债券名称债券名称债券名称债券名称 

2009 年 7 月，公司成功发行第一期公司债券，第一期公司债券的名称为上

海豫园旅游商城股份有限公司 2009 年第一期公司债券（以下简称“09 豫园债”）。 

2010 年 12 月，公司成功发行第二期公司债券，第二期公司债券的名称为上

海豫园旅游商城股份有限公司 2010 年第一期公司债券（以下简称“10 豫园债”）。 

三三三三、、、、债券债券债券债券简称及代码简称及代码简称及代码简称及代码 

上海豫园旅游商城股份有限公司 2009 年第一期公司债券简称为“09 豫园

债”，代码为 122014。 

上海豫园旅游商城股份有限公司 2010 年第一期公司债券简称为“10 豫园

债”，代码为 122058。 

四四四四、、、、发行主体发行主体发行主体发行主体 

09 豫园债及 10 豫园债的发行主体均为上海豫园旅游商城股份有限公司。 

五五五五、、、、发行规模发行规模发行规模发行规模 

09 豫园债的发行规模为人民币 5 亿元；10 豫园债的发行规模为人民币 5 亿

元。 



5 

 

六六六六、、、、债券期限债券期限债券期限债券期限 

09 豫园债的存续期限为 5 年；10 豫园债的存续期限为 5 年。 

七七七七、、、、债券利率债券利率债券利率债券利率 

09豫园债票面年利率为5.9%，在债券存续期内固定不变，采取单利按年计

息，不计复利，逾期不另计利息。 

10豫园债票面年利率为5.9%，在债券存续期内固定不变，采取单利按年计

息，不计复利，逾期不另计利息。 

八八八八、、、、还本付息的期限及方式还本付息的期限及方式还本付息的期限及方式还本付息的期限及方式 

(1) 09 豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式 

09 豫园债按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一年期利息

随本金一起支付。 

付息日支付金额：09豫园债于每年的付息日向投资者支付的一年期利息为

投资者截至利息登记日收市时所持有的09豫园债票面总额与票面年利率的乘

积。 

兑付日支付金额：09豫园债于兑付日向投资者支付的本息为投资者截至兑

付登记日收市时持有的09豫园债票面总额及最后一年期利息。 

起息日：自2009年7月17日开始计息，09豫园债存续期限内每年的7月17日

为该计息年度的起息日。 

利息登记日：2010 年至 2013 年每年 7 月 17 日之前的第 1 个工作日为上一

个计息年度的利息登记日。 

在利息登记日当日收市后登记在册的09豫园债持有人，均有权就所持09豫

园债获得该利息登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金一

起支付）。 

付息日：2010年至2013年每年的7月17日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第1个工作日）。 
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兑付登记日：2014年7月17日之前的第6个工作日为09豫园债本金及最后一

年期利息的兑付登记日。 

在兑付登记日当日收市后登记在册的 09 豫园债持有人，均有权获得所持 09

豫园债的本金及最后一年期利息。 

兑付日：2014年7月17日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1

个工作日）。 

计息期限：自 2009 年 7 月 17 日至 2014 年 7 月 16 日。 

(2) 10 豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式豫园债还本付息的期限及方式 

10 豫园债按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一年期利息

随本金一起支付。 

付息日支付金额：10豫园债于每年的付息日向投资者支付的一年期利息为

投资者截至利息登记日收市时所持有的10豫园债票面总额与票面年利率的乘

积。 

兑付日支付金额：10豫园债于兑付日向投资者支付的本息为投资者截至兑

付登记日收市时持有的10豫园债票面总额及最后一年期利息。 

起息日：自 2010 年 12 月 22 日开始计息，10 豫园债存续期限内每年的 12

月 22 日为该计息年度的起息日。 

利息登记日：2011 年至 2014 年每年 12 月 22 日之前的第 1 个工作日为上

一个计息年度的利息登记日。 

在利息登记日当日收市后登记在册的 10 豫园债持有人，均有权就所持 10

豫园债获得该利息登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金

一起支付）。 

付息日：2011 年至 2014 年每年的 12 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

兑付登记日：2015 年 12 月 22 日之前的第 6 个工作日为 10 豫园债本金及

最后一年期利息的兑付登记日。 

在兑付登记日当日收市后登记在册的 10 豫园债持有人，均有权获得所持 10

豫园债的本金及最后一年期利息。 
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兑付日：2015 年 12 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日）。 

计息期限：自 2010 年 12 月 22 日至 2015 年 12 月 21 日。 

九九九九、、、、抵押担保情况抵押担保情况抵押担保情况抵押担保情况 

发行人及其子公司以其合法拥有的部分房地产依法设定抵押，以担保 09 豫

园债及 10 豫园债的本息按照约定如期兑付。 

十十十十、、、、信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构 

(1) 09 豫园债豫园债豫园债豫园债信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构 

根据新世纪评估出具的《上海豫园旅游商城股份有限公司2008年第一期公

司债券信用评级报告》（新世纪债评【2009】010081），发行人主体信用等级

为AA－，09豫园债信用等级为AAA。在09豫园债的存续期内，资信评级机构每

年将对公司主体信用和09豫园债进行一次定期跟踪评级。 

(2) 10 豫园债豫园债豫园债豫园债信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构信用级别及资信评级机构 

根据新世纪评估出具的《上海豫园旅游商城股份有限公司2010年第一期公

司债券信用评级报告》（新世纪债评【2010】010040），发行人主体信用等级

为AA，10豫园债信用等级为AAA。在10豫园债的存续期内，资信评级机构每年

将对公司主体信用和10豫园债进行一次定期跟踪评级。 

十一十一十一十一、、、、债券受托管理人债券受托管理人债券受托管理人债券受托管理人 

09豫园债及10豫园债的受托管理人均为海通证券股份有限公司。 
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第二章 发行人2012年度经营和财务状况 

一一一一、、、、发行人基本情况发行人基本情况发行人基本情况发行人基本情况 

上海豫园旅游商城股份有限公司的前身为上海豫园商场，上海豫园商场于

1987年6月经上海市人民政府有关部门批准，改制为上海豫园商场股份有限公

司，公司股票于1990年12月19日在上海证券交易所上市。截至2012年12月31

日，发行人总股本达到1,437,321,976股。发行人控股股东为上海复星产业投资

有限公司，截至2012年末该公司的持股比例为17.26%，郭广昌为发行人的实际

控制人。 

豫园商城源于150多年前清朝同治年间的老城隍庙市场，经历了由庙市—老

城隍庙市场—豫园商场—豫园商城的历史演变过程。自发行人成立以来，凭借豫

园优越的地理位置和深厚的传统文化底蕴，加大改革和发展步伐，在围绕旅游服

务主题做大做强餐饮服务、小商品百货等传统业务的同时，不断拓展业务范围，

逐步在黄金饰品销售、传统中式餐饮、中医药生产销售等领域积累了较为明显的

竞争优势。 

二二二二、、、、发行人发行人发行人发行人 2012 年度年度年度年度经营经营经营经营情况情况情况情况 

2012年公司实现营业收入202.98亿元，同比增长22.25%；利润总额11.35

亿元，同比增长8.38%；归属于上市公司股东的净利润9.68亿元，同比增长

13.2%，公司经营状况良好。 

三三三三、、、、发行人发行人发行人发行人 2012 年度财务状况年度财务状况年度财务状况年度财务状况 

(一一一一) 发行人盈利能力发行人盈利能力发行人盈利能力发行人盈利能力 

2012 年度，发行人合并利润表主要数据如下： 

金额单位：万元；比例单位：% 

项目 2012 年 2011 年 增减 
增减幅度

（%） 
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营业收入 2,029,770.41  1,660,403.57 369,366.84 22.25 

营业利润 109,878.13 99,233.85 10,644.28 10.73 

净利润（归属于

上市公司股东） 

96,786.89 85,497.39 11,289.50 13.20 

公司营业收入比上年同期增加369,366.84万元，增幅22.25%，主要由于公

司黄金饰品板块的营业收入同比增长28.98%。公司下属“老庙黄金”和“亚一

金店”两大品牌积极发展连锁网络，拓展市场网点数量不断增加。随着网点布局

的不断拓展以及多元化销售模式的推行，公司黄金饰品销量得以不断增长。 

公司归属于上市公司股东净利润比上年同期增加11,289.50万元，增幅

13.20%，主要是因为 

1、公司营业收入的增长带动整体利润的上升。 

2、投资收益比上年同期增加36,022.86万元，同比上升81.86%，主要是<1>

公司参股企业招金矿业股份有限公司和武汉中北房地产开发有限公司的投资收

益比上年同期增加；<2>由于招金矿业股份有限公司2012年度进行了定向增发，

使得公司投资比例从26.1835%被稀释到25.7331%；持股比例下降部分视同长期

股权投资处置，按新的持股比例确认归属于公司的招金矿业股份有限公司增发股

份导致的净资产增加份额，与应结转持股比例下降部分的长期股权投资账面价值

之间的差额计入投资收益。 

 

(二二二二) 发行人发行人发行人发行人资产资产资产资产负债负债负债负债状况状况状况状况 

截至 2012 年 12 月 31 日，发行人资产负债表主要数据如下： 

金额单位：万元；比例单位：% 

项目 2012.12.31 2011.12.31 增减 增减幅度 

资产总计 1,115,393.89 1,225,893.69 -110,499.80 -9.01 

负债合计 479,972.39 691,846.42 -211,874.03 -30.62 

归属于母公司 

所有者权益合计 

582,804.42 509,055.52 73,748.90 14.49 

2012 年 12 月 31 日，发行人资产总额下降 110,499.80 万元，降幅为 9.01%，

下降的主要原因是 2012 年存货的下降。存货占总资产比重下降主要是公司根据

传统春节市场需求，调整黄金珠宝业订货会召开时间，推迟库存备货，使得存货

较年初减少。 
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(三三三三) 发行人发行人发行人发行人现金流量状况现金流量状况现金流量状况现金流量状况 

2012 年度，发行人现金流量表主要数据如下： 

金额单位：万元；比例单位：% 

项目 2012 年 2011 年 增减 

经营活动产生的现金流量净额 165,818.00 -108,840.53 274,658.53 

投资活动产生的现金流量净额 13,646.49 -6,302.53 19,949.02 

筹资活动产生的现金流量净额 -129,891.18 15,491.48 -145,382.66 

汇率变动对现金的影响 -186.49 -50.16 -136.33 

现金及现金等价物净增加额 49,386.82 -99,701.74 149,088.56 

净利润 96,786.89 85,497.39 11,289.50 

经营活动产生的现金流量净额/净利润 1.71  -1.27  2.99 

2012年公司经营活动产生的现金流量净额同比增加274,658.53万元，,主要

是<1>公司黄金珠宝业召开大型订货会的日期与传统春节相关联，2012年年初的

订货会所需库存已在2011年底完成备货，在订货会期间获得了较好的市场效应

并如期收回货款，而2013年订货会所需库存在2013年1月完成备货，致使经营活

动产生的现金流量净额同比增加；<2>公司2012年支付沈阳北中街商业广场项目

土地及相关款项较去年同期减少。 

2012年投资活动产生的现金流量净额同比减少19,949.02万元，主要是因为

<1>公司取得的招金矿业股份有限公司和上海友谊复星（控股）有限公司红利同

比增加；<2>公司投资所支付的现金较去年同期减少。 

2012年筹资活动产生的现金流量净额同比减少145,382.67万元，主要是因

为当年取得借款收到的现金较去年同期减少，同时偿还债务所支付的现金较去年

同期增加。 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、09豫园债募集资金使用情况 

(一一一一) 09 豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2009]625号文批准，于2009年

7月公开发行了人民币50,000万元的公司债券，09豫园债募集资金总额扣除承销

费用和发行登记费用后的净募集款项共计493,500,000元，已于2009年7月27日

汇入发行人在交通银行上海市南支行开立的310066713018170066835账户内，

上海上会会计师事务所业已针对上述到账款项493,500,000万元进行了验证，并

于2009年7月28日出具了编号为上会师报字【2009】1632号的验资报告 

根据发行人公告的09豫园债募集说明书的相关内容，发行人对09豫园债募

集资金的使用计划具体如下： 

扣除发行费用后，发行人09豫园债发行所募集资金用于偿还借款的金额为2

亿元，剩余募集资金用于补充发行人流动资金。 

(二二二二) 09 豫园债豫园债豫园债豫园债募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况 

截至2009年12月31日止，发行人09豫园债已全部按募集说明书中披露的用

途使用完毕，具体情况如下： 

单位：亿元 

承诺项

目名称 

是否

变更

项目 

拟投

入金

额 

实际

投入

金额 

是否

符合

计划

进度 

项目

进度 

预计

收益 

产生

收益

情况 

是否

符合

预计

收益 

未达

到计

划进

度和

收益

说明 

变更原

因及募

集资金

变更程

序说明 

归还借

款 
否 2 2 是 完成 - - - - - 

补充流

动资金 
否 3 3 是 完成 - - - - - 
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二、10豫园债募集资金使用情况 

(一一一一) 10 豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况豫园债募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2009]625号文批准，于2010年

12月公开发行了人民币50,000万元的公司债券，本期公司债券募集资金总额扣

除承销费用和发行登记费用后的净募集款项共计494,000,000元，已于2010年12

月29日汇入发行人在交通银行上海市南支行开立的310066713018170066835

账户内，上海上会会计师事务所业已针对上述到账款项494,000,000元进行了验

证，并于2010年12月31日出具了编号为上会师报字[2010]2089号的验资报告。 

根据发行人公告的10豫园债募集说明书的相关内容，发行人对10豫园债募

集资金的使用计划具体如下： 

扣除发行费用后，发行人10豫园债发行所募集资金用于偿还借款的金额为2

亿元，剩余募集资金用于补充发行人流动资金。 

(二二二二) 10 豫园债豫园债豫园债豫园债募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况募集资金实际使用情况 

截至2010年12月31日止，发行人10豫园债募集资金已全部按募集说明书中

披露的用途使用完毕，具体情况如下： 

单位：亿元 

承诺项

目名称 

是否

变更

项目 

拟投

入金

额 

实际

投入

金额 

是否

符合

计划

进度 

项目

进度 

预计

收益 

产生

收益

情况 

是否

符合

预计

收益 

未达

到计

划进

度和

收益

说明 

变更原

因及募

集资金

变更程

序说明 

归还借

款 
否 2 2 是 完成 - - - - - 

补充流

动资金 
否 3 3 是 完成 - - - - - 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2012年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 抵押资产价值的变动情况 

根据上海立信资产评估有限公司出具的《豫园股份一期债券抵押物市场情况

说明》，截至2012年12月31日，抵押资产市场估值水平达到88,280万元，较2011

年12月31日估值85,310万元增长3.48%。 

根据上海立信资产评估有限公司出具的《豫园股份二期债券抵押物市场情况

说明》，截至2012年12月31日，抵押资产市场估值水平达到101,190万元，较

2011年12月31日估值97,760万元增长3.51%。 
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第六章 公司债券利息的偿付情况 

09豫园债于2009年7月17日正式起息，付息日为2010年至2013年每年的7

月17日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。2012年度，

发行人已按约定足额、及时的支付了09豫园债的利息。 

10 豫园债于 2010 年 12 月 22 日正式起息，付息日为 2011 年至 2014 年每

年的 12 月 22 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。

2012 年度，发行人已按约定足额、及时的支付了 10 豫园债的利息。 
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第七章 公司债券跟踪评级情况 

09豫园债及10豫园债的信用评级机构均为上海新世纪资信评估投资服务有

限公司（简称“新世纪评估”）于2013年5月发布了《上海豫园旅游商城股份有

限公司公司债券跟踪评级报告》（新世纪跟踪【2013】100097），该报告主要

内容如下： 

一一一一、、、、基本观点基本观点基本观点基本观点 

2012年在国内经济增速放缓、金价震荡等背景下，豫园商城继续巩固、拓

展黄金饰品业务市场，加强主业调整。在黄金饰品业务销量增加的带动下，公司

收入规模进一步扩大。公司2012年经营总体较好，财务状况进一步改善。 

二二二二、、、、跟踪评级结果跟踪评级结果跟踪评级结果跟踪评级结果 

根据《上海豫园旅游商城股份有限公司公司债券跟踪评级报告》（新世纪跟

踪【2013】100097），新世纪评估跟踪评级结果为上海豫园旅游商城股份有限

公司的主体长期信用等级为AA+
，上海豫园旅游商城股份有限公司2009年第一期

公司债券和2010年第一期公司债券的信用等级为AAA。 
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第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情

况 

负责处理09豫园债及10豫园债的相关事务专人为汪晓东、王欢，2012年度

上述人员未发生变动情况。 

【以下无正文】 
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