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重要声明 

 

中国国际金融有限公司（“中金公司”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人对外公布的《山西太钢不锈钢股份有限公司 2012 年

年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业

意见。中金公司对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验

证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何

保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为中金公司所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，中金公司不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概要 

 

一、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

“证监许可[2012]9 号”文核准，山西太钢不锈钢股份有限公司（简

称“发行人”或“公司”）可在中国境内公开发行不超过 50 亿元公司

债券。 

二、债券名称：2012 年山西太钢不锈钢股份有限公司公司债券

（第一期）（简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：12 太钢 01、112078。 

四、发行主体：山西太钢不锈钢股份有限公司。 

五、发行规模：本期债券的发行规模为 25 亿元。 

六、债券期限：本期债券为 5 年期品种。 

七、债券利率及其确定方式：本期债券票面利率在债券存续期内

固定不变，采取单利按年计息，不计复利，发行人按照债券登记机构

相关业务规则将到期的利息和/或本金足额划入债券登记机构指定的

银行账户后，不再另计利息。 

八、债券票面金额：人民币 100 元。 

九、发行价格：按票面金额平价发行。 

十、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券

在债券登记机构开立的托管账户托管记载，债券认购人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押。 

十一、起息日：2012 年 4 月 18 日开始计息，本期债券存续期限
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内每年的 4 月 18 日为该计息年度的起息日。 

十二、付息日：2013 年至 2017 年每年的 4 月 18 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日）。 

十三、兑付日：本期债券的兑付日为 2017 年 4 月 18 日（如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十四、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，逾期不另

计息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一

起支付。还本付息将按照债券登记机构的有关规定来统计债券持有人

名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办

理。 

十五、担保情况：本期债券由太原钢铁（集团）有限公司提供全

额无条件的不可撤销连带责任保证担保。 

十六、信用等级：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行

人主体信用级别为 AAA，本期债券信用级别为 AAA。 

十七、募集资金用途：用于改善债务结构、偿还公司债务、补充

流动资金，其中偿还银行借款的金额为人民币 10 亿元，剩余募集资

金用于补充发行人公司本部流动资金。 

十八、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者

投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人 2012 年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

发行人是经山西省人民政府晋政函[1997]125 号文批准，由太钢

集团作为独家发起人，向社会公开募集股份而设立的股份公司。太钢

集团将其下属的不锈钢生产主体三钢厂、五轧厂、七轧厂和金属制品

厂的经营性资产投入发行人，以 1997 年 6 月 30 日为评估基准日，经

山西省资产评估中心事务所评估，国家国有资产管理局以国资评

[1997]980 号文确认，太钢集团投入发行人的净资产计 58,064 万元，

按 65.10%的折股比例折为 37,800 万股国家股。 

发行人主要从事不锈钢及其它黑色钢材、钢坯、钢锭、金属制品

的生产、销售；钢铁生产所需原辅材料的国内贸易和进出口贸易；批

发零售建材、普通机械及配件、电器机械及器材、技术咨询服务等。

为改善发行人的治理结构，做大做强上市公司，全面提升发行人的行

业地位，2006 年 2 月 13 日，发行人与太钢集团签订《钢铁主业收购

协议》，由发行人收购集团钢铁主业资产实现整体上市，增强了发行

人主营业务的竞争力。 

 

二、发行人 2012 年度经营情况 

2012 年，国内外经济增速回落，国际国内钢材需求锐减，钢材

价格大幅下滑，钢铁行业微利，钢材出口形势严峻。身处形势复杂多

变、竞争剧烈的宏观经济环境，面对市场、现场、工程建设繁重的工
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作任务，发行人勇于面对，善于克难，以信心、勇气和行动努力抢抓

机遇，逆势发展，通过优化品种结构、内部降本增效等措施，取得了

相对较好的经营绩效。 

发行人 2012 年度主要绩效目标为产生铁 868 万吨，钢 1084 万吨

（不锈钢 310 万吨），坯材 1024 万吨（不锈材 300 万吨）；重点工程

按节点目标完成；各种风险有效防控；绿色绩效再提升；管理绩效再

进步。2012 年全年实际产铁 810.20 万吨，产钢 1012.66 万吨，其中

不锈钢 310.61 万吨，产坯材 949.12 万吨，其中不锈坯材 284.28 万吨。

除不锈钢产量完成计划外，其他均比计划稍低。主要由于 2012 年国

际国内需求锐减、钢铁产能严重过剩，为优化品种，提高竞争力，发

行人对热连轧 1549 轧线、2250 轧线分别进行了改造，并实施了阶段

性限产，影响年度预算目标完成。但发行人面对严峻的经济形势，苦

练内功，各项管理能力得到提升。 

（1）营业收入突破千亿，钢产量突破千万吨。 

发行人研新品、拓市场、精管理、严内控、降成本，既狠抓主业

增值，又大抓非钢增值，全年营业收入首次突破千亿元，营业利润在

全行业亏损的大势下，实现了比较好的水平。 

全年产钢 1012.66 万吨，同比增长 2.25%，其中不锈钢 310.61 万

吨，同比增长 2.77%。在全球不锈钢企业纷纷减产限产的情况下，实

现了不锈钢产量逆势增长，单一工厂产量继续保持全球第一，充分体

现了发行人不锈钢国际竞争力。 

（2）实施市场倒逼，降本增效成果显著。 
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发行人大力开展科技降本、管理降本，采购、技术、管理、生产

部门密切协同，各单位及全体职工层层分解降本指标，承担降本任务，

大力消减浪费，完成年初制定的降本增效目标，有力保障了公司效益。 

（3）挑战市场压力，增强营销能力。 

发行人创新营销理念、创新经营模式、创新激励方式、推进管理

变革，通过增强分销、拓展直销、拓展战略合作、加工配送及提高价

值创造能力、品牌塑造能力和服务能力，充分发挥 SBU 机制，战略

产品销售 411.28 万吨，比上年增长 0.41%；出口产品 54.01 万吨，比

上年增长 7.63%。 

（4）推进技术产品创新，新产品开发成效显著。 

发行人以市场为导向，以创新为动力，努力研究开发高技术含量、

高附加值新产品，持续优化公司产品结构。23 个产品国内市场占有

率第一，36 个品种替代进口。成功开发双相不锈钢筋一举中标港珠

澳大桥项目；双相钢 2101 替代 304L 应用于化学品船制造；高等级管

线钢多次高占比中标油气输送工程，高强钢大批量应用于工程机械行

业；自主研发的高牌号硅钢及涂料产品增量迅速；超级奥氏体、铁素

体和马氏体新品种增量明显；径锻、精带、钢管产品扩展增速。科技

研发使发行人向优钢制造迈出更快步伐。 

（5）产品质量进一步提升，技经指标大面积改善。 

不锈钢冷轧板表面优级率同比提高 5.2 个百分点，热轧卷板表面

质量明显改善。产品成分精度、废品率、非计划品率等质量指标比上

年明显进步。 
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高炉喷煤比、氩氧炉炉龄、介质单耗、熔剂消耗等技术经济指标

同比明显改善。 

（6）强化设备管理，各类事故故障进一步减少。 

全年杜绝了重大设备事故，事故故障率明显下降。推进设备改良

改善和国产化，设备维修经济性明显提升。 

（7）节能减排提质提效，绿色发展再上水平。 

通过持续优化燃气调配方式、加大节能奖惩力度，有效降低了能

源成本，提高了能源利用效率。吨钢综合能耗与上年持平，吨钢耗新

水同比下降 18.89%。 

实施了 23 项重点大气污染及岗位粉尘治理项目，完成了 11 项重

点噪声治理项目；全面加强各类环保设施的运行管理和维护，吨钢烟

粉尘、二氧化硫、氮氧化物、COD、氨氮排放量同比分别降低了 9.52%、

12.28%、15.25%、6.89%、12.5%。全年未发生严重环境污染事故。 

（8）工程建设高效实施，达产达效势头良好。 

不锈钢冷连轧、硅钢冷连轧及其配套项目、新增铬钢酸洗线、钢

卷表面处理线等项目按计划推进。 

已投产项目呈现出良好的达产达效势头。 

 

三、发行人 2012 年度财务情况 

2012 年，发行人实现营业收入 1035.15 亿元，比上年 962.20 亿

元增长 7.58%。营业收入的增长主要是发行人采取了积极的市场开拓

措施，加大了适应市场需求的新产品开发力度，增加高附加值产品比
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例，从而在外部环境不利的情况下取得了较好的销售业绩。 

2012 年，发行人营业成本 958.29 亿元，比上年 879.76 亿元增长

8.93%。营业成本的增加主要原因是：2012 年发行人运输费用增加导

致销售费用增加；2012 年工程完工项目借款利息费用增加导致财务

费用增加。 

2012 年，发行人实现利润总额 10.02 亿元，比上年 18.12 亿元降

低 44.70%；实现净利润 9.99 亿元（其中：归属于上市公司股东的净

利润为 11.06 亿），比上年 17.89 亿元降低 44.16%。发行人 2012 年净

利润的下降主要由于 2012 年国内外钢材需求锐减，钢材销售价格大

幅下滑，钢材出口形势严峻，钢铁行业盈利状况整体恶化导致。 

 

主营业务构成情况 

单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率(%) 

营业收入比

上年同期增

减（%） 

营业成本

比上年同

期增减

（%） 

毛利率

比上年

同期增

减（%） 

分行业 

冶金钢铁行业 102,771,460,542.38 95,106,344,394.27 7.46% 6.89% 8.17% -1.10% 

分产品 

不锈钢材 39,081,793,137.71 34,595,583,764.07 11.48% -11.40% -12.57% 1.19% 

普通钢材 22,403,460,323.58 19,659,036,433.94 12.25% -15.92% -15.55% -0.38% 

普通钢坯 3,580,210,085.16 3,551,926,425.49 0.79% -9.32% -8.61% -0.78% 

风水电气、废次材

等其他商品 
14,391,581,481.45 14,098,790,981.50 2.03% 39.35% 39.33% 0.01% 

其他业务 23,314,415,514.48 23,201,006,789.27 0.49% 109.72% 109.67% 0.02% 

分地区 

东北 2,370,403,165.05 2,205,186,064.45 6.97% 33.70% 34.00% -0.21% 

国外 6,930,406,684.41 6,218,653,917.92 10.27% -8.71% -7.56% -1.12% 
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华北 50,918,047,356.98 47,719,489,493.31 6.28% 8.19% 9.04% -0.73% 

华东 23,560,829,641.59 21,345,334,191.73 9.40% -1.87% -0.30% -1.43% 

西北 1,597,375,385.37 1,470,224,304.69 7.96% 35.92% 36.36% -0.30% 

西南 1,015,271,828.15 949,177,632.14 6.51% 119.75% 122.70% -1.24% 

中南 16,379,126,480.83 15,198,278,790.03 7.21% 16.39% 18.07% -1.32% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]9号”文核准，

于 2012 年 4 月 18 日至 2012 年 4 月 20 日公开发行了 250,000 万元的

公司债券，本期债券扣除承销费用后的募集资金，已于 2012 年 4 月

20 日汇入发行人在中国农业银行太钢支行开设的账户内。立信会计

师事务所（特殊普通合伙）业已针对上述到账款项进行了验证，并出

具了编号为信会师报字（2012）第 112669 号验证报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券所募集资金拟将

用于改善债务结构、偿还公司债务、补充流动资金，其中偿还银行借

款的金额为人民币 10 亿元，剩余募集资金用于补充发行人本部流动

资金。 

 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期债券募集资金均按本期债券披露使

用用途专款专用。截至 2012 年 12 月 31 日止，全部募集资金已使用

完毕。 
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第四章 债券持有人会议召开的情况 

 

2012 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

 

本期债券于 2012 年 4 月 18 日正式起息。 

2012 年度内，发行人不存在需要为本期债券偿付本息的情况。 
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第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

 

2012 年度内，大公国际资信评估有限公司完成了对本期债券的

初次评级，发行人的主体信用级别为 AAA，本期公司债券信用级别

为 AAA。本期债券尚未进行跟踪评级。 
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第七章 发行人证券事务代表的变动情况 

 

2012 年 8 月 23 日，发行人第五届董事会第十九次会议审议并通

过了《关于聘任公司证券事务代表的议案》，因工作变动原因，发行

人原任证券事务代表张竹平先生申请辞去该职务，经董事长李晓波先

生提名，董事会提名委员会审核，发行人董事会聘任安峰先生为证券

事务代表。




