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一、 重要提示 

瑞银证券有限责任公司（以下简称“瑞银证券”）编制本报告的

内容及信息均来源于招金矿业股份有限公司（以下简称“招金矿业”、

“公司”或“发行人”）对外公布的《招金矿业股份有限公司公司债

券 2012 年年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明

文件以及第三方中介机构出具的专业意见。瑞银证券对报告中所包含

的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息

的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。本报告不

构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞银证券所

作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作

为或不作为，瑞银证券不承担任何责任。 

二、 发行人及 2012 年公司债券概况 

（一）发行人设立情况 

公司系经山东省经济体制改革办公室以鲁体改函字[2004]10 号

文批准，由招金集团联合上海豫园旅游商城股份有限公司、上海复星

产业投资有限公司、深圳市广信投资有限公司、上海老庙黄金有限公

司等 5 家股东发起设立，并取得了山东省人民政府核发的鲁政股字

（2004）16 号《山东省股份有限公司批准证书》。其中，招金集团以

持有的招金集团金翅岭矿业有限公司、招金集团河东矿业有限公司、

招金集团夏甸矿业有限公司三家公司的净资产评估后作为出资，其他

发起人股东以货币资金出资。设立时公司注册资本为人民币
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530,000,000 元，其中，招金集团的持股比例为 55%，上海复星产业

投资有限公司的持股比例为 20%，上海豫园旅游商城股份有限公司的

持股比例为 20%，深圳市广信投资有限公司的持股比例为 4%，上海

老庙黄金有限公司的持股比例为 1%。公司于 2004 年 4 月 16 日在山

东省工商行政管理局注册登记，并取得山东省工商行政管理局颁发的

企业法人营业执照。 

（二）发行人股票首次公开发行及上市情况 

根据公司 2005 年度股东大会决议，并经山东省人民政府《关于

同意招金矿业股份有限公司申报在香港发行 H 股并上市的批复》（鲁

政字（2005）37 号）、中国证券监督管理委员会《关于同意招金矿业

股份有限公司发行境外上市外资股的批复》（证监国合字[2006]23 号）

及联交所批准，公司于 2006 年 12 月 8 日在香港首次公开发行

172,800,000 股流通 H 股并于联交所挂牌上市。由于符合联交所关于

配售的相关规定，2006 年 12 月 19 日超额配售 H 股 25,915,000 股。

本次首次公开发行完成后，公司办理了工商变更登记，变更后的注册

资本为人民币 728,715,000 元，其中：发起人持有的内资股 510,128,500

股，占注册资本的 70%；由内资股转换成 H 股并由全国社保基金理

事会持有的 19,871,500 股，占注册资本的 2.73%；全球发售的 H 股

198,715,000 股，占注册资本的 27.27%。 

（三）发行人自设立以来的股本变动情况 

1、2006 年首次公开发行 H 股 

公司于 2006 年 12 月在香港首次公开发行完成后，公司办理了工
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商变更登记，注册资本由人民币 530,000,000 元变更为人民币

728,715,000 元。 

2、2008 年转增股本 

公司于 2008 年 5月 16 日召开 H 股类别股东大会及内资股类别股

东大会，决定向于记录日期（2008 年 5 月 16 日）名列公司股东名册

的股东发行红利股份，基准为该等股东于记录日期每持有一股股份可

获发行一股红利股份，其中 0.25 股以留存收益转增的方式派送，0.75

股以资本公积金转增的方式派送，即股东每持有一股 H 股或一股内

资股将分别获发行一股红利 H 股或一股红利内资股。增资派发股利

后变更后的注册资本为人民币 1,457,430,000 元。 

3、股权转让 

公司股东上海复星产业投资有限公司与上海豫园旅游商城股份

有限公司于 2008 年 11 月 10 日签署《关于招金矿业股份有限公司股

份转让协议书》，上海复星产业投资有限公司将其持有的占公司总股

本 10.91%的股份转让给上海豫园旅游商城股份有限公司。公司已于

2009 年 5 月 15 日召开 2008 年股东周年大会审议并表决通过了关于

修订公司章程的议案，修订了股本结构的相关条款，其中上海复星产

业投资有限公司和上海豫园旅游商城股份有限公司持有的内资股比

例分别变更为 3.64%和 25.46%。 

根据深圳市广信投资有限公司与招远市国有资产经营有限公司

签署的《关于招金矿业股份有限公司股份转让协议》，2009 年 6 月 1

日经山东省国资委批复同意，深圳市广信投资有限公司将持有的公司
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4,240 万股（占总股本的 2.90%）转让给招远市国有资产经营有限公

司。公司已于 2010 年 2 月 16 日召开 2010 年第一次临时股东大会审

议并表决通过了关于修订公司章程的议案，修订了股本结构的相关条

款。 

4、2011 年转增股本 

公司于 2011 年 6 月 13 日召开 2010 年度股东大会，决定向于记

录日期（2011 年 6 月 13 日）登记在公司股东名册上的股东发行红利

股份，基准为该等股东于记录日期每持有一股股份可获发行一股红利

股份，其中 0.5 股以留存收益转增的方式派送，0.5 股以资本公积金

转增的方式派送，即股东每持有一股 H 股或一股内资股将分别获发

行一股红利 H 股或一股红利内资股。增资派发股利后变更后的注册

资本为人民币 2,914,860,000 元。 

5、2012 年增发内资股 

根据公司于 2012 年 3 月 23 日与招金集团的全资下属子公司招金

有色矿业有限公司签署的《关于山东省招远市后仓地区金矿详查探矿

权和新疆金瀚尊矿业投资有限公司 100%股权之转让协议》，公司将向

招金有色矿业有限公司定向增发 50,967,195 股内资股（占发行后总股

本的 1.72%）用于收购其所持有的新疆金瀚尊公司 100%股权与山东

招远后仓探矿权。公司于 2012 年 5 月 29 日召开 2011 年股东周年大

会、H 股类别股东大会及内资股类别股东大会审议并表决通过了定向

增发内资股购买资产的决议。本次增发完成后，公司的注册资本变更

为人民币 2,965,827,195 元。 
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（四）发行人业务基本情况 

公司是一家集勘探、开采、选矿及冶炼于一体，专注于开发黄金

产业的综合性大型企业，是中国领先的黄金生产商和中国最大的黄金

冶炼企业之一。公司主要产品为“9999 金”及“9995 金”标准金锭；

主要生产工艺技术及设备达到国内领先和国际水平。 

（五）2012 年公司债券情况 

1、债券名称：招金矿业股份有限公司 2012 年公司债券 

2、债券简称：12 招金券 

3、债券代码：122208 

4、债券发行规模：12 亿元人民币 

5、债券期限：本次债券为 5 年期固定利率债券。 

6、债券年利率：固定利率，票面年利率 4.99%。 

7、还本付息的期限和方式：本次债券按年付息、到期一次还本。

利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自

付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

8、支付金额：本次债券每年利息支付金额为投资者于利息登记

日交易结束时持有的本次债券票面总额×票面利率。本次债券的本金

兑付金额为投资者于本金兑付日持有的本次债券票面总额。 

9、付息日：2013年至2017年每年的11月16日为上一个计息年度

的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

10、债券信用等级：根据中诚信证券评估有限公司 2013 年 6 月

21 日出具的《招金矿业股份有限公司 2012 年公司债券跟踪评级报告
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（2013）》（信评委函字[2013]跟踪 126 号）综合评定，发行人主体信

用等级为 AA+级，评级展望为稳定。本次债券的信用等级为 AAA 级。 

11、债券担保：山东招金集团有限公司为本次债券提供全额无条

件不可撤销的连带责任保证担保。 

12、债券受托管理人：瑞银证券有限责任公司 

13、债券上市时间及上市地点：于2012年12月26日起在上海证券

交易所挂牌交易。 

三、 发行人经营情况 

（一）业务回顾 

1、安全环保深入建设，发展环境持续稳定 

2012年，公司始终坚持“黄金有价，生命无价”的安全生产理念

和“先要绿水青山，再要金山银山”的环保理念，深入开展了“安全

责任落实月”、“环保风暴治理”、绿色矿山创建等安全环保活动，

公司安全环保累计投入人民币11,200万元，其中安全费用投入和使用

达人民币8,000余万元，环保治理资金达人民币3,200余万元。埠内矿

山顺利建成了安全避险六大系统，机械化程度、信息化技术应用领域

不断拓展，企业本质安全化水平进一步提高。全年杜绝了重大安全生

产事故及环境污染事故。公司被评为“山东省安全生产工作先进单

位”。 

2、生产组织不断优化，黄金产量实现稳步提升 

2012年，公司积极应对停产、限电、炸药限量等困难挑战，黄金

产量实现稳步提升。端口内矿山强化生产组织，持续优化工艺系统，
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完成矿产金产量13,646.7千克（约43.87万盎司），同比提高9.54%。

夏甸金矿、大尹格庄金矿、金翅岭金矿等骨干企业带动支撑作用进一

步凸显；进入成长收获期的埠外矿山持续做大做强，各企业不断加快

基建技改进度，大力实施管理上台阶工程，完成矿产金产量4,439.3

千克（约14.27万盎司），同比提高27.67%。新疆、甘肃两大矿业基

地得以发展壮大，早子沟金矿、招金北疆等企业成为推动公司发展的

重要增长极。 

3、地质探矿实现新突破，企业发展再添新动力 

2012年，公司坚持“科研先行”的原则，大力实施地质探矿战果

工程、希望工程，共完成地质探矿投资约为人民币2.07亿元，完成坑

探工程67,636米，钻探工程303,050米，探矿新增黄金资源储量91.5

吨。在埠内形成了夏甸金矿、大尹格庄金矿两个过百吨、埠外形成了

早子沟金矿、招金白云及青河矿业三个过30吨的大型资源储备基地。 

截至2012年12月31日，依据澳大利亚联合矿石储量委员会（JORC）

准则，公司黄金资源量为690.18吨（2,219万盎司），较去年增长

23.69%，可采储量为355.78吨（1,143.9万盎司），较去年增长19.77%。 

4、走出去战略稳步推进，跨越发展能力不断提高 

2012年，招金矿业牢牢掌握竞争主动权，新疆、甘肃矿业集群外

围的资源整合实现新突破。公司以内资股定向增发的方式收购后仓探

矿权及大沙沟探矿权，以现金方式收购甘肃簸箕沟金矿、鹰咀山金矿、

山西梨园金矿，新疆奥凯公司、甘肃鑫瑞矿业及山东栖霞五彩龙公司

等多个项目，累计新增探矿权面积159.55平方公里、采矿权面积
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36.6988平方公里，签署股权转让协议7份，收购黄金资源量83.9吨，

收购铜资源量26.8万吨。 

5、项目建设快速推进，产能规模进一步膨胀 

2012年，是招金矿业的基建技改深化年。公司累计完成投资人民

币11.39亿元，完成井巷工程量46.55万立方米，建筑面积10.91万平

方米，订购设备661台套，安装设备979台套。早子沟金矿、招金白云、

鑫慧铜业等25个建设项目全面完成进度计划，企业规模进一步膨胀，

尤其是埠外的新疆、甘肃等生产基地，快速发展的态势更加明显。 

6、科研创新体系日趋完善，科技支撑动力不断增强 

2012年，公司共投入科研费用人民币9,604万元，实施科研项目

60项，获得省级或省级以上各类科研创新奖项4项，获得实用新型专

利授权34项。其中，金翅岭金矿《多循环空气提升微压浸出技术开发

与应用》、新疆星塔矿业《难处理复杂金精矿循环流态化提金新技术

研究与应用》分别获得山东省和新疆自治区科技进步奖；招金贵合《氰

化尾渣资源综合利用技术》、河东金矿《河东金矿床构造－ 岩浆－ 矿

化网络解析与成矿预测》获得了中国黄金协会科技进步一等奖。科技

对发展的支撑力进一步增强，为进一步提升科技创新能力奠定了基

础。 

7、内部运营不断完善，企业效益得到大幅攀升 

2012年，面对原材料、人力等成本刚性上升的挑战，公司苦练内

功，精细管控，经济运营质量和效益显著提升。在物流管理方面，创

新物资设备统购、厂家直供、招投标管理等制度，建立了现代物流信
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息管控新模式，全公司完成修旧利废节约成本人民币2,685万元。在

财务管理方面，优化资金管理，压缩非生产性开支，并加大优惠政策

和资金争取。全年争取税收优惠人民币1.65亿元，争取国家扶持资金

人民币1.47亿元。在黄金销售方面，公司强化风险管控，科学把握销

售时机，黄金销售价格比上海黄金交易所平均销售价格高出人民币

4.67元/克。在公司治理方面，公司审计风控、法务、人力资源、党

群事务、设备能源管理、行政办公、信息化建设等综合管控与服务能

力全面提升。卓有成效的运营管理，使公司继续在行业内保持了低成

本的核心竞争优势。 

8、文化建设得到强化，公司和谐发展的凝聚力显著增强 

2012年，公司高扬大道合行文化旗帜，唱响解放思想、跨越发展

主旋律。公司找准主攻方向，确立了打造“生态环保型、高效发展型、

安全健康型和四方满意型”的现代化四型矿山新目标。“把企业当星

级宾馆经营，把矿山当生态景区管理”，成为招金践行安全发展、绿

色发展、科学发展的生动实践。评先树优、青年联谊、文艺汇演、岗

位练兵、职代会建设等活动，使职工的物质和精神文化需求得到切实

保障。公司品牌建设有序推进，在喀交会、亚欧博览会、中国矿业大

会的精彩亮相，进一步提升了招金在资源大省和行业内的影响力度。

2012年，公司大力开展政企共建、村企共建、警企共建，联村联户等

活动，和谐小区建设取得丰硕成果。公司全年各类捐款达到人民币

1,236万元，向岷县泥石流受灾地区捐款，新疆、甘肃希望工程捐资

助学以及公司内部救危济困的壮举，给招金品牌增添了责任招金、仁
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义招金的厚重底蕴。 

（二）业务展望 

1、坚持对外开发不动摇，为发展储备资源后劲 

2013年，公司将进一步优化并购方式，实现对外开发新突破。年

内计划投资人民币10亿元，确保收购黄金资源储量20吨，收购优质探

矿权面积50平方公里，采矿权面积5平方公里。一是实施集团化并购。

紧盯大资源、大项目，坚持高层次合作，认真研究各地招商引资的政

策动向。二是实施区域化并购，充分发挥新疆、甘肃产业基地的辐射

带动作用，加大产业集群外围的资源整合力度。三是实施国际化并购，

跟踪推进重点项目，加强国际矿业投资和管理团队，加快建设招金的

海外矿业基地。 

2、集中优势力量，推进找矿突破工程 

2013年，围绕资源储量过千吨的战略目标，以科研探矿为指导，

突出重点区域，加大探矿投入。计划投资地质探矿资金人民币2.5亿

元，确保新增黄金资源储量80吨。埠内以招平断裂带为重点，在夏甸

金矿、大尹格庄金矿、蚕庄金矿开展地质探矿大会战；埠外以早子沟

金矿、两当招金、招金北疆、铜辉矿业、招金白云等企业为突破口，

构建新的资源储备基地。 

3、以创新驱动为统领，提高发展质量和效益 

2013年，公司将构建以企业为主体、产学研相结合的技术创新体

系。全年规划实施科研项目63项，完成投资人民币1.52亿元。一是创

新科技工艺。以黄金资源综合利用示范基地为载体，集中力量突破一
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批探采选冶领域的行业关键技术。在采矿领域，重点加大机械化和智

能化改造力度，引进和推广采掘多功能机、机器人等先进设备；在选

矿领域，通过引进新设备、磨矿新技术、新型选矿药剂等，加快选矿

设备与工艺技术的更新换代，全面提高选冶回收率。在氰化冶炼领域，

加快推进氯化焙烧技术研究，确保招金贵合资源综合利用项目按计划

进行。二是创新信息技术。重点推进生产管理、安全管理、设备能源

管理、物流管理、人力资源管理、合同管理等协同办公平台建设。充

分利用信息化进一步优化和改进传统的管理模式，推行移动办公，简

化审批流程，提高工作效率。 

4、持续优化价值链系统，全速推进企业发展 

2013年，公司将重点强化融资、投资和运营管理三大价值链系统

能力。一是在融资方面，强化多渠道、低成本融资方式，进一步拓宽

资金来源，保持充足的现金流。二是在投资方面，要持续提升发现和

把握投资机会的能力。全力推进各项项目建设，全年计划投资人民币

15.01亿元，实施建设项目41项。埠内继续以山东省黄金资源综合回

收利用示范基地建设为主线；埠外重点推进早子沟金矿、丰宁金龙、

招金白云三大采矿扩建工程。三是在运营管理方面，完善公司治理体

制，开展专业管理升级和降本增效活动，并持续优化管理团队绩效考

核体制，激发企业发展的活力，全面提高发展质量和效益。 

5、提升发展层次和境界，建设美丽幸福招金 

2013年，公司以广阔胸怀和智慧打造一个美丽幸福的新招金。一

是建设本质安全健康的新招金，为发展提供安全保障。二是建设绿色
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生态的新招金。按照建设“生态环保型、高效发展型、安全健康型和

四方满意型”四型矿山的整体部署，依靠严格的环保监测制度，实现

绿色发展、低碳发展。三是建设和谐稳定的新招金，为企业发展创造

稳定的内外部环境。四是建设具有社会责任的新招金。强化对员工的

责任和对小区的建设，加大企业文化建设，为公司跨越发展提供动力。 

四、 发行人财务情况 

1、公司主要财务数据摘要 

单位：人民币万元 

项目 2012年12月31日 2011年12月31日 

资产总额 1,750,799.52 1,289,126.08

负债总额 831,350.49 602,254.90

股东权益总额  919,449.02 686,871.17

归属于母公司股东权益总额 837,876.17 647,045.88

 2012 年 2011年 

营业总收入  769,866.22 580,291.45

净利润  204,012.83 174,718.44

归属于母公司股东的净利润 191,551.88 166,357.91

2、公司主要偿债能力财务指标 

 2012 年 2011年 

流动比率  1.16 1.20

速动比率 0.74 0.65

资产负债率 47.48% 46.72%
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利息保障倍数 14.10 22.46

（1）流动比率是指流动资产除以流动负债的比率； 

（2）速动比率是指扣除存货、待摊费用、一年内到期的非流动

资产及其他流动的流动资产除以流动负债的比率； 

（3）资产负债率是指总负债除以总资产的比率。 

3、公司偿债能力分析 

从短期偿债指标来看，2012 年公司流动比率、速动比率分别是

1.16、0.74，表明公司短期内的流动资产偿还流动负债的能力较强，

公司能够较好地应对短期债务风险。同时公司的已获利息倍数值相对

于需要支付的利息支出充裕，表明公司具备良好的利息支付和长期偿

债能力。 

五、 担保人资信情况 

本次债券由山东招金集团有限公司（以下简称“招金集团”）提

供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

山东招金集团有限公司成立于 1974 年，为招远市市属国有独资

企业。招金集团是一家集“黄金矿业、非金矿业、黄金交易及深加工

业、高新技术产业及房地产业”五大产业的大型综合性集团公司。招

金集团是上海黄金交易所首批综合类会员单位和首批可提供标准金

锭的合格精炼企业。近年来，招金集团积极发展各项业务，除招金矿

业的黄金生产业务外，公司还积极涉足净水材料、黄金软件开发、磁

光开关等高新产业。虽然目前集团非黄金类产业规模相对较小，但未

来，随着集团在高新产业和非黄金矿山等方面投入的不断增加，新业
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务有望成为集团新的业绩增长点。 

截至 2013 年 3 月 31 日，招金集团合计取得各银行综合授信额度

110 亿元，其中尚未使用的授信余额为 81.43 亿元，集团备用流动性

较充裕。 

从财务表现来看，盈利方面，2012 年受益于黄金业务的稳步发

展，招金集团全年实现营业总收入 367.4 亿元，同比增长 72.83%。同

期毛利率为 11.90%，较 2011 年下降了 5.28%，全年实现净利润 21.18

亿元，同比增长 28.54%，盈利能力有所增长。 

总体来看，作为中国大型黄金生产企业集团之一，招金集团资源

储备丰富，规模优势明显，综合实力很强。中诚信证券评估有限公司

认为，其提供的全额无条件不可撤销的连带责任保证担保能够为本次

债券本息的偿还提供有力保障。 

六、 募集资金使用情况 

公司于 2012 年 11 月 15 日至 2012 年 11 月 20 日期间公开发行公

司债券120,000万元，扣除发行费用960万元，募集资金净额为119,040

万元，用于改善债务结构及补充流动资金。公司严格按照《募集说明

书》中的约定使用募集资金。 

七、 本次债券付息情况 

《募集说明书》约定，本次债券在存续期内每年付息一次，最后

一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券的付息日为： 

本次债券存续期间内，自 2012 年起每年 11 月 16 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个



 17

工作日）。由于第一个付息日尚未到来，公司尚未为本债券支付过任

何利息。 

八、 债券持有人会议召开情况 

2012 年，未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持

有人会议。 

九、 发行人证券事务代表变动情况 

2012 年，发行人证券事务代表未发生变动。 

十、 债券跟踪评级情况 

中诚信评估已出具《招金矿业股份有限公司 2012 年公司债券跟

踪评级报告（2013）》（信评委函字[2013]跟踪 126 号）综合评定，发

行人主体信用等级为 AA+级，评级展望为稳定。本次债券的信用等

级为 AAA 级。 

在本期公司债券的存续期内，中诚信评估每年将至少出具一次正

式的定期跟踪评级报告。 

十一、 其他事项 

1、公司涉及的重大诉讼事项 

2012 年，公司没有正在进行的或未决的，会对公司的财务状况

和运营业绩产生重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序，亦不存

在任何潜在的或可能产生重大不利影响的诉讼、仲裁或行政程序。 
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（本页无正文，为《2012 年招金矿业股份有限公司公司债券受

托管理事务 2012 年度报告》之盖章页） 
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