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重要提示 

长城证券有限责任公司（以下简称“长城证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于新疆青松建材化工（集团）股份有限公司（以下简称“青松建化”或“发行

人”）对外公布的《新疆青松建材化工（集团）股份有限公司 2013 年年度报告》

等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专

业意见。长城证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不

就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责

任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为长城证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，长城证

券不承担任何责任。
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第一章   本次债券概况 

一、核准文件及核准规模 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]560号文核准，新疆青松建材化

工（集团）股份有限公司（以下简称“青松建化”、“发行人”或“公司”）获准发行

不超过22亿元人民币公司债券。新疆青松建材化工（集团）股份有限公司2012

年公司债券（简称“本次债券”）发行规模为22亿元。 

二、债券名称：新疆青松建材化工（集团）股份有限公司2012年公司债券。 

三、债券代码及简称：证券代码为122213，证券简称为“12松建化”。 

四、发行规模：22亿元。 

五、票面利率：本次债券采用固定利率方式，票面年利率为6.20%。 

六、发行日：2012年12月5日。 

七、上市日：2012年12月17日。 

八、债券期限：本次债券期限为7年，附第5年末发行人上调票面利率选择 

权和投资者回售选择权。 

九、还本付息的期限和方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。每年

付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券于每

年的付息日期向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本次债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于本金支付日向投资者支

付的本息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本次债券最后一期

利息及所持有的债券票面总额的本金。 

十、担保人及担保方式：本次债券为无担保债券。 

十一、信用等级：经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行时青松建化的

主体信用等级为AA，本次债券的信用等级为AA。在本期公司债券的存续期内，
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资信评级机构每年将对公司主体信用和本期公司债券进行跟踪评级。 
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第二章   发行人 2013 年度经营及财务情况 

一、发行人基本情况 

公司名称： 新疆青松建材化工（集团）股份有限公司 

英文名称： XINJIANG QINGSONG BUILDING         

MATERIALS  AND CHEMICALS (GROUP) CO., LTD. 

法定代表人： 甘军 

注册资本： 1,378,790,086.00 元 

实收资本： 1,378,790,086.00 元 

股票上市地： 上海证券交易所 

股票简称及代码： 青松建化，600425 

成立日期： 2000 年 11 月 17 日 

注册地址： 新疆阿克苏林园 

邮政编码： 843005 

电话： 0997－2811282 

传真： 0997－2811675 

互联网址： http:// www.xjqscc.com 

经营范围为：许可经营项目：年产10 万吨硫酸（93%，98%）、年产12000

吨盐酸的生产销售；货物专用运输（罐式容器）；货车维修（二类）；成品油零售

（以上内容仅限所属分支机构经营）；道路普通货物运输。一般经营项目：磷肥、

硫酸钾、复合肥、重晶石粉的生产销售；水泥、水泥熟料、预应力多孔板、加气

砼砌块、水泥预制构件、石灰粉、石料、建筑涂料的生产销售；洗车服务；润滑

油、汽车零配件、钢材、化工产品、建材、五金交电、机电设备、日用百货的销

售；铸造件、通用零部件、机械设备安装；场地租赁。 
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二、经营成果分析 

根据发行人 2013 年年度报告，其主要财务数据如下： 

1、发行人2013 年度财务状况 

单位：万元 

项目 期末余额 年初余额 变动幅度（%） 

资产总计 1,185,118.24 1,125,433.92 5.30% 

负债合计 575,975.72 559,170.14 3.01% 

归属于母公司所有

者权益合计 
538,867.50 536,629.30 0.42% 

所有者权益合计 609,142.52 566,263.78 7.57% 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 本期金额 上期金额 变动幅度 

营业收入 242,548.90 230,053.53 5.43% 

营业成本 210,732.70 192,299.24 9.59% 

营业利润 -9,437.82 7,081.31 -233.28% 

利润总额 9,946.47 14,798.03 -32.79% 

净利润 8,573.72 12,614.65 -32.03% 

归属于母公司所有

者的净利润 
8,663.86 11,607.99 -25.36% 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 本期金额 上期金额 变动幅度 

经营活动产生的现金流量净额 12,657.61 30,279.96 -58.20% 

投资活动产生的现金流量净额 -126,758.98 -206,127.07 38.50% 

筹资活动产生的现金流量净额 -178,787.87 459,802.29 -138.88% 

现金及现金等价物净增加额 -292,889.08 283,954.82 -203.15% 

期末现金及现金等价物余额 30,158.67 323,047.75 -90.66% 

三、发行人2013年度经营状况 

发行人所处行业为水泥制造业，竞争十分激烈，尤其是这两年新疆水泥投资

过热，新建水泥企业产能开始逐步释放，盈利空间受到挤压，水泥供大于求，造
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成水泥产能相对过剩，市场竞争日趋激烈。而且，水泥行业的发展和国家宏观政

策调控、投资的增长存在十分密切的关系，直接受到上述两个因素的影响。2014 

年水泥市场形势依然严峻，竞争不断加剧，水泥销售价格持续下降。经过发行人

的努力，发行人2013年水泥销量较上年同期稳中有增，但由于受水泥价格下降幅

度大、原燃料和人工成本上升的挤压，以及发行人债券到期兑息的压力，发行人

的营业收入虽然较上年有一定的增长，但效益比上年同期大幅下降。2013 年发

行人实现营业收入242,548.90万元，同比增长5.43%，实现归属于母公司所有者的

净利润8,663.86 万元，同比下降25.36%，主导产品水泥的毛利率较上年减少2.09

个百分点。 

2013 年发行人着重改革创新、强化资源整合。2013年，克洲年产260万吨熟

料改扩建项目实现单机试车，乌市达板城区日产2X7500吨熟料新型干法水泥项

目一期工程已于下半年点火试生产。以上项目建成投产后，集团公司水泥产能突

破2000 万吨。 

2013年，发行人与国电集团合资建设的库车大平滩年产240 万吨煤矿的建设

取得阶段性进展，原预计2013 年完工，由于不可抗力因素延缓工期，预计2014 年

建成投产；与国电集团合作的小石峡水电站已经建成并网发电，台兰河一、二级

水电站也已建成并网发电，大石峡水电项目及铁米尔苏河梯级水电站项目正按规

划进行前期工作，预计2014 年开工建设；吐鲁番国电青松新能源有限责任公司

的大河沿梯级水电站已全部投产发电，火电项目和煤电一体化项目前期工作有序

推进，风电二期项目即将开工建设。太阳能光伏发电项目正在积极的筹备中。这

些矿业、能源项目都将成为发行人“十二·五”发展新的经济增长点。 
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第三章   募集资金使用情况 

青松建化2012年公司债券发行共募集资金22亿元（扣除发行费用前）。根据

公开披露的《新疆青松建材化工（集团）股份有限公司2012年公开发行公司债券

募集说明书》，本次债券募集资金中偿还银行贷款金额为15亿元，剩余募集资金

用于补充公司流动资金。 

截止本报告出具日，发行人已按照《新疆青松建材化工（集团）股份有限公

司2012年公开发行公司债券募集说明书》约定，全部使用完毕此次公司债募集资

金。 
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第四章   本次债券付息情况 

本次债券的付息日为：2013年至2019年每年的12月5日为上一个计息年度的

付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付

息款项不另计利息）；若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为自

2013年至2017年每年的12月5日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1

个交易日）。 

报告期内，发行人已按约定足额、按时完成债券利息支付。 
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第五章   债券持有人会议召开情况 

2013年，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六章   本次债券跟踪评级情况 

2014年，中诚信证券评估有限公司通过对青松建化主体信用状况和发行的

2012年公司债券进行跟踪评级，确定维持： 

青松建化主体信用等级为AA。 

青松建化发行的“12松建化”信用等级为AA。 
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第七章   发行人负责本次债券事务的专人变动情况 

截至本报告出具日，发行人指定的代表发行人负责本次债券事务的专人未发

生变动。 
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第八章   担保人情况 

本次债券为无担保债券。 
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第九章   其他事项 

一、对外担保 

截至2013年末，发行人未对除控股子公司以外的单位提供债务担保，发行人

对子公司的担保余额为4,800 万元，约占12月31日发行人净资产的0.89%。 

二、诉讼、仲裁 

截至本报告出具日，发行人无重大诉讼、仲裁事项。 

三、承诺 

1、发行人于2007年10月26日与中国国电集团公司、中国水电建设集团十五

工程局有限公司、中国水电顾问集团西北勘测设计研究院签订了《国电阿克苏河

流域水电开发有限公司股东协议书》，共同出资组建国电阿克苏河流域水电开发

有限公司，以该公司为主体，开发库玛拉克河吐木秀克水电站和阿克苏河流域大

石峡水电站、小石峡水电站，总装机容量约750MW，总投资暂定为50 亿元人民

币。投资期限为九年。发行人占其股份总数的24.51%。截止2013 年12 月31日，

发行人已累计投资9,884.97 万元。 

2、发行人于2008 年1 月31 日与国电新疆电力有限公司签订了《国电青松

库车矿业开发有限公司(下称：矿业公司)股东协议书》，双方共同出资组建矿业

公司，以矿业公司为主体，开发大平滩煤矿。建设分期进行，一期开采能力90 万

吨/年产矿，投资估算为35,000 万元人民币，注册资本金12,250 万元，其中发行

人出资6,002.50 万元，占注册资本的49%。原计划投资期限为三年，由于项目未

按原计划取得煤矿项目许可，故未按原计划投资到位，之后会陆续投资到位。截

止2013 年12 月31 日发行人已累计投资10,424.75 万元。 

3、发行人于2009 年4 月24 日与国电新疆电力有限公司签订了《国电青松

吐鲁番新能源有限公司股东协议书》，共同出资组建国电青松吐鲁番新能源有限

公司，以该公司为主体，一期开发建设风电5 万千瓦、水电5 万千瓦、太阳能热

发电1.2 万千瓦，总投资约为12 亿元；中长期规划达到太阳能热发电30 万千瓦、
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水电5 万千瓦、热电冷联产66 万千瓦、风电50 万千瓦、煤炭2,000万吨/年。发

行人首期出资700 万元，占该公司注册资本的35%。本期发行人按比例增加注册

资本1,960万元。项目资本金由股东各方根据注册资本金比例分期注入，每一项

目最后一期项目资本金必须在该项目工程竣工决算前注入。截止2013 年12 月31 

日，发行人已累计出资8,732.16 万元。 

4、发行人控股子公司伊犁南岗混凝土制品有限责任公司以账面价

7,490,414.71 元的运输设备作为抵押物，向中国建设银行股份有限公司伊犁哈萨

克自治州分行取得借款4,000,000.00 元，目前借款余额4,000,000.00 元，将于2014 

年8 月25 日到期。 

5、发行人控股子公司哈密南岗建材有限公司以账面价值10,713,601.27 元的

机器设备作为抵押物，向乌鲁木齐商业银行股份有限公司天山支行取得借款

9,800,000.00 元，目前借款余额9,800,000.00 元，将于2014 年1 月17 日到期。 

6、发行人控股子公司伊犁青松南岗建材有限责任公司以账面价值

268,412,954.42 元的机器设备作为抵押物，向中国建设银行股份有限公司伊犁哈

萨克自治州分行取得借款80,000,000.00 元，目前借款余额40,000,000.00 元，将

于2014 年11 月15 日到期。 

7、发行人控股子公司博乐南岗建材有限责任公司以账面价值2,690,271.00 

元的房屋建筑物和账面价值7,991,623.24 元的土地使用权作为抵押物，向博乐市

农村信用合作联社取得借款14,000,000.00 元、向巴里坤县农村信用合作联社取

得借款5,000,000.00 元、向和田市农村信用合作联社取得借款6,000,000.00 元，

目前借款余额共计25,000,000.00 元，将于2015 年1 月15日到期。 

四、年度利润分配 

2013 年度利润分配方案为：以2013 年12 月31 日总股本1,378,790,086 股

为基数，向全体股东每10 股派送现金红利0.5 元(含税)。 

五、短期融资券情况 

为拓宽融资渠道，优化融资结构，降低融资成本，满足发行人发展对资金的

需求，经第四届董事会第三十二次会议和2014 年第一次临时股东大会审议通过，

同意发行人向中国银行间市场交易商协会申请发行额度不超过人民币22 亿元的

短期融资券，募集资金主要用于生产经营所需的流动资金及归还银行贷款。 
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长城证券有限责任公司 

 

2014 年 5 月 27 日 


