
2013年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券

zOI3年度偾权代理事务报告

,013年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券全体持有人 :

鉴于 :

l、 云南省公路开发投资有限责任公司 (简 称
“
发行人”)已 与海

通证券股份有限公司 (简称“
我公司

`“
本公司

”)签署本期债券 《债

权代理协议》;发 行人、我公司和国家开发银行股份有限公司云南省

分行 (简 称
“
监管人”)已经签署本期债券 《账户及资金监管协议》(简

称
“《监管协议》”);上述协议均已生效。

2、 根据 《2o13年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券募

集说明书》(简 称
“
募集说明书

”)的规定,2o13年云南省公路开发投

资有限责任公司公司债券 (简 称“本期债券
”)已 于 2013年 1月 15日

发行完毕,本期债券全体持有人已同意委托本公司作为债权代理人 ,

代理有关本期债券的相关债权事务。

我公司依据募集说明书、《债权代理协议》、《监管协议》的约定

履行债权代理人的职责。

为出具本报告,2o13年本公司与发行人进行接洽,对于出具本

报告有关的债权代理事务进行了必要的调查。

本报告依据本公司对有关情况的调查、发行人或相关政府部门出

具的证明文件进行判断,对 本公司履行债权代理人职责期间所了解的

信息进行披露,并 出具结论意见。因本公司不具备对相关专业事项发

表评论意见的资格和能力,在 本报告中对有关审计报告、评估报告等

专业数据及事项的引述不表明本公司对这些报告、数据的真实性和准

确性作出任何明示或默示的倮证。

本公司未对本期债券的投资价值做出任何评价,也未对本期债券



的投资风险做出任何判断。本期债券的投资者应自行判断和承担投资

风险。

现将截至本报告出具之日的债权代理事项报告如下 :

一、发行人的基本情况

公司名称:云南省公路开发投资有限责任公司

住所:昆 明市前兴路 37号

法定代表人:孙乔宝

注册资本:伍拾亿元        ∷

公司类型:国有独资有限责任公司

经营范围:公路开发、建设、管理、经营;酒店管理 (涉 及专项

审批的凭许可证经营 )。 (以上经营范围中涉及国家法律、行政法规

规定的专项审批,按 审批的项目和时限开展经营活动 )

股权结构:云南省人民政府持有发行人 100%的股权。     .

主体评级: AA+

截至 2013年 底,公司资产总计 1⒋892,043· 10万 元,负债合计

l⒐781916· 22万 元,所有者权益合计 (含 少数股东权益)4,110,126,89

万元,资产贞债率 72.40%。 ⒛13年 公司实现营业总收入 750,455.17

万元,利润总额 50,876.04万 元,净利润 39,751.58万元。

二、发行人履约情况

(一 )办理上市或交易流通情况

发行人已按照本期债券募集说明书的约定,在发行结束后一个月

内向有关证券交易场所或其他主管部门申请本期债券上市或交易流

通申请。本期债券于2013年 1月 ⒛ 日在银行间市场上市流通,简 称
“
13

滇公路投债
”,证券代码为13gOO12;2o13年 3月 8日 在上海证券交易所

上市,简称
“13滇公投

”,证券代码为124135。

(二 )跟踪评级情况



根据大公国际资信评估有限公司2013年 7月 1I日 出具的《云南

省公路开发投资有限责任公司 2013年 公司债券跟踪评级报告》 (大

公报 sD⒓o13]691号 ),公 司债券信用等级AA+,主体信用等级AA+,

评级展望稳定。

(三 )债券付息恃况

2014年至 2019年每年的 1月 11日 为上一个计息年度的付息日
(如遇法定节假日或休息日,则付息工作顺延至其后第一个工作日);

若投资者行使回售选择权,则 回售部分债券付患日为2014年至⒛ 16

年每年的 1月 II日 (如 遇法定节假日或休息日,则 付息工作顺延至

其后第一个工作日)。 发行人应于 ⒛ 14年 1月 11日 支付第一个计息

年度的利息 12,1o0万 元。根据发行人提供的相关付息支付凭证,发
行人已于 2014年 1月 6日 通过相关机构按时支付了利息。

(四 )募集资金使用专户及偿偾资金专户情况

根据 《账户及资金监管协议》,发行人应在国家开发银行股份有

限公司云南省分行分别开立唯一的偿债账户和募集资金使用专项账

户。发行人和我公司共同委托国家开发银行股份有限公司云南省分行

作为账户及资金监管人,对“
偿债账户”

和“
募集资金使用专项账户”

进

项监管,以确保上述账户中资金的独立和安全,依法保护债券持有人

的权益。

(五 )信患披露情况

发 行 人 与 本 期 债 券 相 关 的 信 息 均 在 中 国 债 券 信 息 网
(ww⒒ chinabond。∞m。cn)和 上海证券交易所网站(www$e,∞m,cn)

披露。已披露的相关文件及时间如下:

中国债券信患网

l、 《2o13年 云南省公路开发投资有限责任公司公司债券发行文
件》(2o13年 1月 9日 );



2、 《2013年 云南省公路开发投资有限责任公司公司债券簿记建

档结果公告》(2013年 1月 11日 );

3、 《2013年 云南省公路开发投资有限责任公司公司债券交易流

通信息》(2013年 1月 22日 );

4、 《云南省公路开发投资有限责任公司 2012年年度报告》(2013

年 5月 30日 );

5、 《⒛13年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券⒛12年

度债券代理事务报告》(2013年 6月 30日 );

6、 《云南省公路开发投资有限责任公司 ⒛13年公司债券跟踪评

级报告》(2013年 7月 30日 );

7、 《云南省公路开发投资有限责任公司 2013年 度中期报告》

(⒛ 13年 8月 29日 );

8、 《⒛13年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券 2014年

付息公告》(2013年 i月 6日 );

9、 《云南省公路开发投资有限责任公司 2013年年度报告》(2014

年 4月 30日 )。

上海证券交易所

1、 《2013年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券上市公

告书》(2013年 3月 7日 );

2、 《云南省公路开发投资有限责任公司关于拟委托中国证券登记

结算有限责任公司上海分公司代理债券兑付兑息相关事宜的公告》

(⒛ 13年 3月 7日 );

3、 云南省公路开发投资有限责任公司关于延期披露⒛12年年度

报告的公告》(2013年 4月 乃 日);

4、 《云南省公路开发投资有限责任公司2012年年度报告》(2013

年 5月 31日 );



5、 《2013年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券⒛12年

度债券代理事务报告》(2o13年 6月 30日 );

6、 《云南省公路开发投资有限责任公司 ⒛13年 公司债券跟踪评

级报告》(2o13年 7月 30日 );

7、 《云南省公路开发投资有限责任公司 2013年度中期报告》

(⒛ 13年 8月 29日 );

8、 《⒛I3年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券⒛14年

付'息
、公告》(2o13年 1月 6日 );

9、 《云南省公路开发投资有限责任公司2013年年度报告》(2o14

年4月 30日 )。

三、发行人偿偾能力

北京兴华会计师事务所 (特殊普通合伙)对发行人的⒛13年财

务报表进行了审计,并 出具了标准无保留意见的 《云南省公路开发投

资有限责任公司2013年度财务报表审计报告》((2o14)京 会兴审字

第 1001o1刀 号 )。 以下昕引用的财务数据,非经特别说明,均 引自该

审计报告。投资者在阅读以下财务信息时,应 当参照发行人 2013年

度完整的经审计的财务报告及其附注,以 及发行人 2013年年报。
(一 )偿债能力财务指标分析

项 目 2013+ 2012年
流动资产 合计 (万 元 ) I,938,0676o I,777,33615
流动 负债合计 (万 元 ) 2,643,615o3 2,324,09991
存货 (万 元 ) 224,45237 137,29746
流动比率 073 076
速动比率 065 071
资产总计 14,892,043 1o 13,621,52o37
负债合计 I0,78I,91622 9,848,455,30
资产负债率 (%) 7240 7230

注 :l、 流动比率=流动资
2、 速动比率=(流动资产~存 货)/流动负债
3 资产负债率=负 债总额/资 产总额

从短期偿债指标来看,2o13年 发行人的流动比率、速动比率分



别为 0,73、 065,较 2012年均略有降低,主要因为发行人 2013年短

期借款的增加。从长期偿债指标来看,⒛ 13年 发行人的资产负债率

为7240%,与 ⒛ 12年基本持平。总体来看,公 司偿债能力与上年基

本持平。

(三 )发 行人盈利能力及现金流情况
单 位:万 元

项   目 2oI3年 2o12年

营业总收入 750,455 17 609,52548

营业总成本 864,83581 681,60203

利润总额 50,87604 75,21354

净利
"tl

39,751 58 56.67916

经营活动产生的砚金流量净额 621、 24542 464,99907

投资活动产生的现全流量净颔 -1.077,761 18 -792,44613

筹资活动产生的现金流量净额 636,07655 413,25712

发行丿、主要收入来源为高速公路的车辆通行费。⒛12年和 2013

年发行人的营业总收入分别为609,525,48万 元和 750,455,17万 元,车

辆通行费收入的快速增长主要归因于区域经济保持较快增长以及周

边路网的不断完善。2012年 和 2013年分别实现净利润 56,679.16万

元和 39,75158万 元,净利润下降主要因为发行人⒛ 13高速公路维修

建设支出的增加,致使车辆通行费的主营业务成本增幅较大,由 ⒛ 12

年的 137,964,62万 元增加至⒛ 13年的 211,761.79万 元。

发行人 2013年经营活动产生的现金流量净额为621,245.42万 元 ,

较 2012年增加 33.60%,主要由于大丽高速公路、武昆高速公路和保

腾高速公路相继完工投入使用,公 司车辆通行费收入增加。发行人

2o13年投资活动产生现金流量净额为负,主 要为近年来云南省高速

公路网处于建设投λ期,作 为云南省内高速公路的主要运营管理企业 ,

发行人承担了多个建设任务,虽 然大丽高速公路等在建工程于本年度

内完工并转入固定资产,但整体投资仍需持续支出。发行人 ⒛13年

筹资活动产生的现金流量净额为 636,076,55万 元,较 ⒛ 12年 的增加

额主要来自于本期债券发行所筹资金 ⒛ 亿元。



四、发行人已发行未兑付偾券

截至本报告出具之日,发行人已发行未兑付的债券或债务融资工

五、账户及资金监管怙况

依据 《账户及资金监管协议》的规定,发行人和我公司共同委托

国家开发银荇般份有限公司云南省分行对
“
偿债账户

”
和

“
募集资金

使用专项账户
”
进行监管,以确保上述账户中资金的独立和安全,依

法保护债券持有人的权益。根据国家开发银行股份有限公司云南省分

行出具的 《⒛l3年云南省公路开发投资有限责任公司公司债券账户

及资金监管情况的说明》,监管人已严格按照《账户及资金监管协议》

赋予的权利及义务,对发行人在监管人处开立的
“
偿债账户

”
和

“
募

集资金使用专项账户
”

进行监管。截至2014年 4月 9日 ,发行人已

按照相关协议的要求履行义务,上述账户运转正常。

以上情况,特此公告。

(本 页以下无正文 )

具包括 :

品种 偾券简称 起患日期 期限 发行总额 票面利率 到期兑付日

企业债

】3滇 公路投债 20130I 11 6年 ⒛ 亿元 6,05% 2019.O1.11

14滇公路投债 20140424 6年 25亿 元 700% 20200424



(本 页无正文,为 《2013年 云南省公路开发投资有限责任公司公司

债券⒛ 13年度债权代理事务报告》之盖章页 )
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