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正面： 
 

 跟踪期内，嘉兴市地方经济和财政实力增强； 

 跟踪期内，公司在资产注入和财政补贴等方面继续得到了当地政府的支持。 

 

 

 

 
关注： 
 

 嘉兴市地方财政对政府性基金收入依赖程度较高，易受土地市场变化影响产生波动，从

而影响整体财政收入水平； 

 作为地方基础设施建设主体，公司承建项目投入较大，存在一定的资金压力； 

 公司主业盈利水平不高，盈利对政府补贴依赖较大； 

 公司其他应收款规模较大，对公司自身资金利用效率产生一定负面影响； 

 公司委托代建业务因分期回购等原因造成资金回笼速度较慢； 

 公司有息债务规模较大，有一定的偿付压力； 

 公司对外担保金额较大，存在较大的或有负债风险。 
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一、本期债券本息兑付及募集资金使用情况 

本期债券经国家发展和改革委员会发改财金〔2013〕2659 号文件批准公开发行。发行

首日为 2014 年 2 月 26 日，债券规模为 9 亿元，票面利率为 7.45%，债券期限为 7 年期。 

本期债券的计息期限为自 2014 年 2 月 26 日起至 2021 年 2 月 25 日止。每年付息一次，

同时设置债券本金提前偿还条款，分别于 2017 年至 2021 年每年的 2 月 26 日，偿还本期债

券发行总额的 20%，提前偿还的本金随当年应付利息一起兑付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。本期债券存续期内每年的 2 月 26 日为上一个计

息年度的付息日。本期债券兑付日为 2017 年至 2021 年每年的 2 月 26 日（上述付息及兑付

日，如遇国家法定节假日及公休日，则顺延至其后的第一个工作日）。截至 2014 年 5 月底，

本期债券尚未到兑付日期。截至 2014 年 6 月 15 日，公司募集资金使用情况如下： 

表1  截至2014年6月15日本期债券募集资金使用情况（单位：万元） 

项目名称 
项目总投

资 
拟使用募集资

金 

实际实施情况 

已投资总

额 
已使用募投资金

总额 

大桥镇城乡统筹一体化“两新”

工程项目 

95,246.67 54,000.00 77,149.80 53,256.00

余新镇城乡统筹一体化“两新”

工程项目 

65,327.00 36,000.00 54,221.41 35,504.00

合计 160,573.67 90,000.00 131,371.21 88,760.00

资料来源：公司提供 

二、发行主体概况 

跟踪期内，公司名称、注册资本、控股股东和实际控制人均未发生变化。公司实际控制

方为嘉兴市人民政府国有资产监督管理委员会。 

2013 年公司合并范围内新增两家子公司，分别为嘉兴市东凤投资有限公司和嘉兴市南

湖区保安服务有限公司。截至 2013 年 12 月 31 日，纳入公司合并报表范围的子公司共 14

家（详见附录四）。 

截至 2013 年 12 月 31 日，公司总资产为 1,028,480.32 万元，所有者权益合计 324,814.14

万元，资产负债率 68.42%；2013 年度，公司实现营业收入 80,990.80 万元，利润总额 20,979.97

万元，经营活动现金净流出 29,649.67 万元。 
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三、地方经济与财政实力 

跟踪期内，嘉兴市经济持续增长，全市经济总量较大，经济实力逐渐增强 

嘉兴市经济总量较大，近年来保持较快的增长势头，2013 年实现地区生产总值 3,147.66

亿元，比上年增长 9.3%，增幅比上年提高 0.6 个百分点。其中第一产业增加值 155.62 亿元，

增长 0.8%；第二产业增加值 1,726.73 亿元，增长 9.9%；第三产业增加值 1,265.31 亿元，增

长 9.4%。三次产业结构由上年的 5.2:55.5:39.3 调整为 4.9:54.9:40.2。2013 年，全市固定资产

投资额 1,910.15 亿元，比上年增长 16.3%，其中投资项目（单位）投资额 1,399.33 亿元，增

长 14.1%；房地产开发投资额 510.83 亿元，增长 22.8%。在固定资产投资中，第一产业投资

额 16.49 亿元，增长 17.1%；第二产业投资额 894.74 亿元，增长 13.8%；第三产业投资额 811.18

亿元，增长 14.1%。基础设施投资额 287.07 亿元，增长 22.4%。从浙江全省来看，2013 年

嘉兴市 GDP 总量位列全省第六位，增长率为 9.30%。 

表2   2012-2013年嘉兴市主要经济指标及同比变化情况（单位：亿元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 增长率 金额 增长率 

地区生产总值 3,147.66 9.30% 2,884.94 8.70%

第一产业增加值 155.62 0.80% 150.05 1.10%

第二产业增加值 1,726.73 9.90% 1,620.82 8.40%

第三产业增加值 1,265.31 9.40% 1,114.07 10.20%

固定资产投资 1,910.15 16.30% 1,642.31 10.40%

社会消费品零售总额 1,196.93 13.10% 1,083.74 14.30%

进出口总额（亿美元） 317.63 10.50% 287.44 0.90%

存款余额 5,072.69 13.90% 4,453.07 9.30%

贷款余额 3,860.03 12.90% 3,419.53 12.50%

资料来源：嘉兴市统计局 

嘉兴市财政实力较强，但政府性基金收入在财政收入中占比较大，易受土地市场变化

影响产生波动，从而影响整体财政收入水平 

2013年嘉兴市全口径和本级口径综合财政收入分别为6,528,839万元和1,855,368万元，分

别较2012年上升14.62%和0.46%。公共财政预算收入和政府性基金收入是综合财政收入的主

要来源。2013年全口径和本级口径公共财政预算收入分别为2,823,092万元和884,582万元。

随着嘉兴市经济发展，地方经济总量和经济活力提高，以税收收入为主的一般预算收入持续

增长，公共财政预算收入比重有所增长。近年来嘉兴市城市成熟化程度逐步提高，以国有土

地使用权出让金为主的政府性基金收入规模较大，2013年全口径和本级口径的政府性基金收
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入分别为2,634,960万元和636,065万元，占综合财政收入的比重分别为40.36%和34.28%，对

地方财政收入贡献较大。但房地产市场环境和国家政策等因素存在一定不确定性。未来政府

性基金收入易受土地市场变化影响产生波动，从而影响整体财政收入水平。上级补助收入和

预算外财政专户收入占财政总收入的比例不大，是地方财政的有益补充。2013年全口径和本

级口径的上级补助收入分别为973,944万元和307,722万元。 

支出方面，2013年全口径和本级口径的财政总支出为5,876,939万元和1,682,939万元，其

中一般预算支出分别为3,033,633万元和992,315万元。主要用于教育、医疗保险和就业等方

面，一般预算支出略高于公共财政预算收入，公共财政预算收入对一般预算支出保障性较好。 

总体来看，随着地方经济的较快发展，嘉兴市财政实力逐渐增强，但政府性基金收入增

长未来会面临一定不确定性，从而影响整体财政收入水平。 

表3  2012-2013年嘉兴市全口径及本级财政收支主要指标（单位：万元） 

项目 
2013 年 2012 年 

全口径 本级 全口径 本级 

综合财政收入 6,528,839 1,855,368 5,696,046 1,846,863

（一）公共财政预算收入 2,823,092 884,582 2,577,319 840,248

其中：税收收入 2,677,439 825,944 2,498,273 801,247

非税收入 145,653 58,638 79,046 39,001

（二）上级补助收入 973,944 307,722 898,304 305,279

其中：返还性收入 289,182 90,409 283,489 88,594

财力性转移支付收入 359,955 120,111 296,118 119,777

专项转移支付收入 324,807 97,202 318,697 96,908

（三）政府性基金收入 2,634,960 636,065 2,110,029 672,293

其中：国有土地使用权出让金收入 2,132,200 486,765 1,744,335 567,338

（四）预算外财政专户收入 96,843 26,999 110,394 29,043

财政总支出 5,876,939 1,682,939 4,851,570 1,586,359

一般预算支出 3,033,633 992,315 2,607,030 872,703

政府性基金支出 2,747,858 666,253 2,135,217 682,997

预算外支出 95,448 24,371 109,323 30,659

公共财政预算收入/一般预算支出 93.06% 89.14% 98.86% 96.28%

注：综合财政收入=公共财政预算收入+上级补助收入+政府性基金收入+预算外财政专户收入 

资料来源：嘉兴市财政局 
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四、经营与竞争 

公司主要负责南湖区内土地开发、基础设施建设和国有资产的经营业务。跟踪期内，公

司业务模式和来源无重大变化。2013 年建筑安装收入规模下降，公司营业收入随之降低。

土地开发收入来源于公司从事的土地平整工程，该业务主要是根据基础设施建设项目情况适

时开展，2013 年土地开发收入 6,211.23 万元，有所增加，因土地出让返还金额尚未确定，

该收入以成本金额确认。其他业务收入主要为供水和保安服务收入。2013 年嘉兴市南湖区

保安服务有限公司并入公司，公司增加保安服务收入。2013 年公司取得该业务收入 8,338.78

万元。公司租赁业务收入主要来源于分布于南湖区范围内的物业，以商铺为主，2013 年公

司对商铺进行修缮，导致成本增加，该业务毛利率亏损。2013 年公司收入结构有所调整，

收入来源逐渐多元化。2013 年其他业务收入规模增加较多，且毛利率较高，同时土地开发

业务毛利率提升，带动公司主营业务毛利率增长。 

表4  2012-2013年公司主营业务收入情况（单位：万元） 

项目 
2013 年度 2012 年度 

营业收入 毛利率 营业收入 毛利率 

建筑安装收入 64,996.83 14.42% 112,778.51 15.25%

土地开发 6,211.23 0.00% 1,063.84 -6.53%

租赁 845.86 -305.15% 773.64 15.85%

其他 8,722.95 88.43% 196.68 -84.50%

合计 80,803.94 17.98% 114,812.67 14.89%
资料来源：公司提供 

随着南湖区开发建设，建筑安装业务未来的保障性较好；但公司委托代建业务因分期

回购等原因造成资金回笼速度较慢，承建项目较多，后续投资规模较大，给公司造成一定

的资金压力  

建筑安装收入是公司最主要的收入来源，主要涉及桥梁道路建设、安置房建设、两分两

换1等项目。2013 年公司建设项目主要包括大桥镇城乡统筹一体化“两新”工程项目、余新镇

城乡统筹一体化“两新”工程项目、凤新镇村镇基础建设工程、平林新农村建设工程、污水管

网工程等。 

在建项目中，大桥镇统筹城乡一体化“两新”工程项目将按照“限价定销”方式实现收益，

总投资 95,246.67 万元，预计可实现销售收入合计 100,950.13 万元，预期内含报酬率为 6%，

                                                        
1 两分两换是指即宅基地与承包地分开，搬迁与土地流转分开，以土地承包经营权换股、换租、增保障，

推进集约经营，转换生产方式；以宅基地换钱、换房、换地方，推进集中居住，转换生活方式。 
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具有一定的经济效益。余新镇城乡统筹一体化“两新”工程项目将按照限价定销方式实现收

益，总投资 65,327 万元，预计可实现销售收入合计 69,333.10 万元，预期内含报酬率为 6%，

具有一定的经济效益。 

截至 2013 年底公司承建项目中，除大桥镇城乡统筹一体化“两新”工程和余新镇城乡

统筹一体化“两新”工程外，其余项目公司与南湖区政府签订委托代建协议。按照目前公司

与政府所签订的委托代建协议，政府项目回购金额为公司总投资加一定比例的项目收益（即

项目代建费用），截至 2013 年底公司承建的项目收益按项目投资的 18%收取。公司根据工

程进度确认收入及成本，待工程建设完工后，根据回购协议分期取得回购款项。 

由于宏观经济增速放缓，政府投资谨慎，项目投资节奏放缓，导致公司 2013 年建筑安

装结算工程量下降，收入规模减小。因实际工程成本与决算成本略有差异，该业务毛利略有

变化。目前公司建设项目以政府回购项目为主，截至 2013 年底待回购项目较多，涉及投资

约 51 亿元，未来公司收入的保障性较好。 

但公司大量委托代建业务的资金回笼速度较慢。根据委托代建协议，项目完工后政府采

取分期支付回购款方式，因此导致公司项目建成后无法快速回笼资金，形成了较大规模的占

款，2013 年底公司应收账款为 21.71 亿元，同比增长 74.67%。考虑到公司运营及新项目建

设的情况，截至 2013 年底后续项目尚需投资约 40 亿元，给公司造成了一定的资金压力。 

政府对公司的支持力度较大，增强了公司的整体实力 

作为嘉兴市南湖区城市建设主体及投入融资平台，公司承担了较多的建设项目，对资金

的需求较大，对此，政府给予公司较大的支持。主要体现在资产注入、政府补贴等方面。 

2013 年，根据嘉南国资委【2013】52 号政府将嘉兴市南湖区保安服务有限公司股权划

入公司，丰富了公司的收入来源，公司资本公积增加 457.00 万元。另外，考虑到公司承担

较多的建设项目，存在一定的资金压力，2012-2013 年政府向公司提供政府补助分别为

14,856.46 万元和 12,719.82 万元。 

五、财务分析 

财务分析基础说明 

本报告关于公司财务实力的分析基于公司提供的由中兴华会计师事务所（特殊普通合

伙）审计并出具标准无保留意见的2012-2013年审计报告，公司财务报告按新会计准则编制。

截至2013年12月31日纳入公司合并范围内的子公司共计14家（详见附录四）。 
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资产构成与质量 

近年公司资产规模较快增长，但资产流动性不强，资产质量一般 

跟踪期内公司资产规模显著增长，截至 2013 年 12 月 31 日，公司总资产 102.85 亿元，

绝大部分为流动资产，主要为货币资金、应收账款、预付款项、其他应收款和存货。 

截至 2013 年底公司货币资金余额 99,027.22 万元，其中 20,400 万元为定期存单，已用

于贷款质押，流动性受限。应收账款主要是应收南湖区财政局、新丰镇财政所等单位的工程

款。应收账款期限来看，一年期以内的应收账款占 42.78%、1-2 年期的应收账款占 21.41%、

2-3 年期的应收账款占 22.91%，应收账款期限较长，回收期限存在一定不确定性。预付款项

主要为嘉兴湘城新农村建设发展有限公司、嘉兴市南湖区余新镇财政所、城建办等单位的工

程款和安置房款项。其他应收款主要是应收七新投资发展有限公司、嘉兴市南湖区万通新农

村建设开发有限公司等关联方的往来款，规模较大，占公司总计的 29.79%。公司存货主要

为在建的基础设施建设和安置房等项目。 

总体来看，公司资产规模增长较快，应收款项占比较大，且回收期限较长，资产的流动

性不强。但公司与政府签订回购协议，应收账款及存货的质量尚可，公司总体资产质量一般。 

表5  2012-2013年公司主要资产构成情况（单位：万元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 占比 金额 占比 

流动资产合计 1,020,873.10 99.26% 667,004.04 99.18%

货币资金 99,027.22 9.63% 33,670.46 5.01%

应收账款 217,149.69 21.11% 124,319.75 18.48%

预付款项 138,867.41 13.50% 42,433.85 6.31%

其他应收款 306,417.41 29.79% 252,105.04 37.49%

存货 259,411.37 25.22% 214,474.94 31.89%

资产总计 1,028,480.32 100.00% 672,547.18 100.00%

资料来源：公司审计报告 

盈利能力 

建筑安装业务收入规模下降，导致公司盈利水平降低，政府补贴对公司盈利贡献较大 

2013 年公司营业收入多元化，其他业务对公司收入和盈利贡献较大，结构调整导致公

司综合毛利率有所提高。但建筑安装业务收入规模下降，营业收入下降，公司盈利规模下降。

期间费用方面，因合并嘉兴市南湖区保安服务有限公司，公司销售费用和管理费用显著增长。
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期间费用率提高。2013 年公司实现营业利润 7,780.36 万元。跟踪期内，政府向公司提供一

定的政府补助。2013 年公司取得政府补助收益累计 12,719.82 万元，政府补助规模较大，是

公司重要的利润来源，2013 年公司利润总额为 20,979.97 万元，较 2012 年有所下降。跟踪

期内，政府补贴对公司盈利贡献较大，但建筑安装业务收入规模下降，导致公司盈利水平降

低，总资产回报率下降。 

表6  2012-2013年公司收入及盈利情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

营业收入 80,990.80 114,893.34

营业利润 7,780.36 12,422.31

营业外收入 13,231.29 14,985.04

利润总额 20,979.97 27,395.34

净利润 18,232.92 24,271.29

综合毛利率 18.02% 14.90%

期间费用率 9.95% 0.77%

总资产回报率 2.47% 4.77%

资料来源：公司审计报告 

现金流 

公司建设项目投资规模较大，对外部融资依赖性较强，有一定的资金压力 

公司经营活动产生的现金流入主要来源于公司的代建项目收入和其他与经营活动有关

的收入等活动；经营活动现金流出主要用于支付项目建设费用等现金支出。2013 年公司经

营活动现金流表现为净流出，主要是委托代建回款较慢所致。2013 年经营活动现金净流出

29,649.67 万元。目前公司在建项目较多，未来项目建设投资所需的现金较大，公司存在一

定的资金压力。 

2013 年投资活动现金净流出为 2,644.91 万元，主要是增加对嘉兴市汉塘环境技术服务

有限公司、嘉兴兴贤投资管理合伙企业（有限合伙）投资所致。筹资活动现金流方面主要是

公司取得的借款等产生的现金流入，以及偿还借款的本金及利息所导致的现金流出，2013

年公司取得借款收到的现金 168,470.00 万元，筹资活动现金净流入 87,651.33 万元。随着建

设投资需求增加，未来潜在的融资需求较大，筹资渠道的稳定性对公司正常经营起着较大的

作用。 
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表7  2012-2013年公司现金流情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

销售商品、提供劳务收到的现金 56,984.23 114,896.89

收到的其他与经营活动有关的现金 42,939.98 45,710.15

经营活动现金流入小计 99,924.20 160,607.04

购买商品、接受劳务支付的现金 97,095.94 108,192.80

支付的其他与经营活动有关的现金 25,171.45 17,778.90

经营活动现金流出小计 129,573.88 129,564.33

经营活动现金流量净额 -29,649.67 31,042.72

投资活动的现金流量净额 -2,644.91 -156,546.34

筹资活动产生的现金流量净额 87,651.33 125,920.43

现金及现金等价物净增加额 55,356.75 416.80

资料来源：公司审计报告 

财务安全性 

公司负债以长期负债为主，有息债务规模较大，有一定偿债压力 

2013 年政府将嘉兴市南湖区保安服务有限公司划入公司，公司资本公积增加 457.00 万

元。随着利润增加，公司所有者权益增长。截至 2013 年底，公司所有者权益 324,814.14 万

元。跟踪期内，公司负债规模增长较快，产权比大幅提升。 

表8  2012-2013年公司资本构成情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

负债合计 703,666.18 366,422.96

所有者权益 324,814.14 306,124.22

产权比 216.64% 119.70%

资料来源：公司审计报告 

截至 2013 年末公司负债合计 703,666.18 万元，其中流动负债占 28.19%，主要由短期借

款、其他应付款和一年内到期的长期借款构成。短期借款主要为信用借款和保证借款构成。

其他应付款主要为应付嘉兴世合新农村开发有限公司的工程款、凤桥财政所和南湖区财政局

往来款。 

非流动负债主要由长期借款和长期应付款构成，截至 2013 年末公司长期借款余额（含

一年内到期的非流动负债）为 39.63 亿元，主要为保证担保借款，长期借款的到期时间主要

集中在 2016 年、2017 年和 2026 年。长期应付款为应付方正东亚信托有限责任公司和山东

省国际信托有限公司的信托贷款，还款时间为 2018 年，利率在 8%-11%之间。跟踪期内，

公司负债结构逐步长期化，在一定程度上缓解了短期偿债压力，但未来本金偿付压力较大。
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刚性负债规模（应付票据、短期借款和一年内到期的非流动负债/长期应付款、长期借款的

合计）规模较大，有一定的刚性偿债压力。 

表9  2012-2013年公司主要负债构成情况（单位：万元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 占比 金额 占比 

流动负债合计 198,336.18 28.19% 149,322.96 40.75%

短期借款 33,055.00 4.70% 2,900.00 0.79%

其他应付款 133,296.86 18.94% 110,872.61 30.26%

一年内到期的非流动负债 12,050.00 1.71% 27,300.00 7.45%

非流动负债合计 505,330.00 71.81% 217,100.00 59.25%

长期借款 384,330.00 54.62% 197,100.00 53.79%

长期应付款 121,000.00 17.20% 20,000.00 5.46%

负债合计 703,666.18 100.00% 366,422.96 100.00%

其中：刚性负债 560,435.00 79.65% 247,300.00 67.49%

资料来源：公司审计报告 

从偿债能力指标来看，公司负债率提高。流动比率和速动比率也有所提高。跟踪期内，

公司盈利能力下降，同时利息规模增加，EBITDA 利息保障倍数显著下降。 

表10 公司2012-2013年偿债能力指标 
指标名称 2013 年 2012 年 

资产负债率 68.42% 54.48%

流动比率 5.15 4.47

速动比率 3.84 3.03

EBITDA（万元） 21,472.24 27,498.08

EBITDA 利息保障倍数 1.26 4.04

资料来源：公司审计报告 

六、或有事项 

截至 2013 年 12 月 31 日，公司实际对外担保金额为 16.36 亿元，占公司净资产的 50.37%，

存在较大的或有负债风险。 

表11 截至2013年12月31日公司对外担保情况（单位：万元） 
被担保单位  实际担保余额  

东北师范大学南湖实验学校 16,000.00

嘉兴市南湖区星河水利建设投资有限公司 53,000.00

嘉兴七新投资发展有限公司 50,000.00

嘉兴世合新农村开发有限公司 32,000.00
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嘉兴市南环水处理有限公司 12,600.00

合计 163,600.00

资料来源：公司审计报告 

七、评级结论 

跟踪期内，嘉兴市近年来经济持续增长，全市经济总量较大，经济实力逐渐增强；财政

实力较强，但政府性基金收入在财政收入中占比较大，易受土地市场变化影响产生波动，从

而影响整体财政收入水平。 

跟踪期内，公司收入结构有所变化，建筑安装收入规模有所下降，其他业务收入规模增

加，综合毛利率有所提高，但收入规模下降，盈利规模下降；同时随着合并规模的增加，公

司管理费用上升，期间费用率提高，2013年公司盈利能力下降，对此，政府增加对公司的补

助，在一定程度上增强了公司的盈利能力。目前公司代建项目规模较大，公司面临一定的资

金压力；通过借款筹集资金，公司刚性债务规模增加，偿债压力加大。 

基于上述情况，鹏元维持公司主体长期信用等级为 AA 级，维持本期债券信用等级 AA

级，维持评级展望为稳定。 
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附录一  合并资产负债表 （万元）  

项目 2013 年 2012 年 2011 年 

货币资金 99,027.22 33,670.46 33,253.66

应收账款 217,149.69 124,319.75 77,818.27

预付款项 138,867.41 42,433.85 37,480.42

其他应收款 306,417.41 252,105.04 120,414.17

存货 259,411.37 214,474.94 207,748.23

流动资产合计 1,020,873.10 667,004.04 476,714.75

长期股权投资 3,050.19 1,077.79 1,052.80

投资性房地产 0.00 - -

固定资产 3,389.57 3,141.69 58.55

在建工程 0.00 -0.00 6.35

无形资产 40.37 2.65 -

长期待摊费用 245.53 - -

递延所得税资产 881.56 1,321.00 525.36

非流动资产合计 7,607.22 5,543.13 1,643.07

资产总计 1,028,480.32 672,547.18 478,357.81

负债和股东权益 4.16 4.13 

短期借款 33,055.00 2,900.00 3,180.00

应付票据 10,000.00 - -

应付账款 875.23 644.91 474.41

预收款项 6,630.26 7,556.99 7,027.04

应付职工薪酬 97.57 4.09 4.11

应交税费 2,331.26 44.34 111.70

其他应付款 133,296.86 110,872.61 71,883.98

一年内到期的非流动负债 12,050.00 27,300.00 8,000.00

流动负债合计 198,336.18 149,322.96 90,681.23

长期借款 384,330.00 197,100.00 120,960.00

长期应付款 121,000.00 20,000.00 -

非流动负债合计 505,330.00 217,100.00 120,960.00

负债合计 703,666.18 366,422.96 211,641.23

股本 50,000.00 50,000.00 50,000.00

资本公积 189,012.77 188,555.77 175,633.81

盈余公积 734.94 734.94 361.25

未分配利润 67,727.36 49,954.66 27,334.58

归属于母公司股东权益 307,475.07 289,245.37 253,329.65

少数股东权益 17,339.07 16,878.85 13,386.94

股东权益合计 324,814.14 306,124.22 266,716.59
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负债和股东权益总计 1,028,480.32 672,547.18 478,357.81
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附录二  合并利润表（万元）   

项目 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

一、营业总收入 80,990.80 114,893.34 86,531.87

其中：营业收入 80,990.80 114,893.34 86,531.87

二、营业总成本 73,227.17 102,471.02 82,983.08

其中：营业成本 66,393.69 97,779.08 80,946.33

营业税金及附加 532.70 625.15 449.16

销售费用 5,368.74 1.15 1.11

管理费用 2,575.75 966.57 912.72

财务费用 114.06 -83.51 35.94

资产减值损失 -1,757.78 3,182.57 637.81

加：投资收益（损失以“－”号填列） 16.73 -0.01 -

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 7,780.36 12,422.31 3,548.80

加：营业外收入 13,231.29 14,985.04 15,946.58

减：营业外支出 31.68 12.00 133.94

四、利润总额（亏损以“－”号填列） 20,979.97 27,395.34 19,361.44

减：所得税费用 2,747.06 3,124.05 2,660.10

五、净利润（亏损总额以“－”号填列） 18,232.92 24,271.29 16,701.34
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附录三-1  合并现金流量表（万元） 

项目 2013 年度 2012 年度 2011 年度

一、经营活动产生的现金流量：    

销售商品、提供劳务收到的现金 56,984.23 114,896.89 34,825.49

收到其他与经营活动有关的现金 42,939.98 45,710.15 97,083.61

经营活动现金流入小计 99,924.20 160,607.04 131,909.10

购买商品、接受劳务支付的现金 97,095.94 108,192.80 101,996.71

支付给职工以及为职工支付的现金 6,692.23 430.19 298.59

支付的各项税费 614.27 3,162.43 4,635.70

支付其他与经营活动有关的现金 25,171.45 17,778.90 1,388.34

经营活动现金流出小计 129,573.88 129,564.33 108,319.35

经营活动产生的现金流量净额 -29,649.67 31,042.72 23,589.76

二、投资活动产生的现金流量：  

取得投资收益收到的现金 19.33 - -

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 0.05 - -

投资活动现金流入小计 19.38 - -

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 389.29 121.34 11.24

投资支付的现金 2,275.00 25.00 -

支付其他与投资活动有关的现金 - 156,400.00 85,800.00

投资活动现金流出小计 2,664.29 156,546.34 85,811.24

投资活动产生的现金流量净额 -2,644.91 -156,546.34 -85,811.24

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 500.00 - 27,000.00

取得借款收到的现金 168,470.00 165,200.00 68,080.00

收到其他与筹资活动有关的现金 3,444.10 - -

筹资活动现金流入小计 172,414.10 165,200.00 95,080.00

偿还债务支付的现金 57,470.00 26,040.00 14,750.00

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 17,292.77 13,239.57 9,129.41

支付其他与筹资活动有关的现金 10,000.00 - -

筹资活动现金流出小计 84,762.77 39,279.57 23,879.41

筹资活动产生的现金流量净额 87,651.33 125,920.43 71,200.59

四、现金及现金等价物净增加额 55,356.75 416.80 8,979.10

加：期初现金及现金等价物余额 33,670.46 33,253.66 24,274.56

五、期末现金及现金等价物余额 89,027.22 33,670.46 33,253.66
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附录三-2  合并现金流量表补充资料（万元） 

项目 2013 年度 2012 年度 2011 年度

净利润 18,232.92 24,271.29 16,701.34

加：资产减值损失 -1,757.78 3,182.57 637.81

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 383.81 36.86 9.25

无形资产摊销 4.75 0.35 -

长期待摊费用摊销 63.89 - -

处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失 0.14 - -

财务费用 267.95 - -

投资损失 -16.73 0.01 -

递延所得税资产减少 439.45 -795.64 -159.45

存货的减少 -42,060.08 -6,726.71 -40,151.57

经营性应收项目的减少 -181,382.02 -192,862.35 -42,388.74

经营性应付项目的增加 176,174.05 203,947.66 88,941.85

其他 - -6.10 -0.74

经营活动产生的现金流量净额 -29,649.67 31,042.72 23,589.76

现金的期末余额 89,027.22 33,670.46 33,253.66

现金的期初余额 33,670.46 33,253.66 24,274.56

现金及现金等价物净增加额 55,356.75 416.80 8,979.10
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附录四  截至 2013 年底纳入合并报表范围子公司情况（万元） 

单位名称 主营业务 
持股比

例 
注册资本

嘉兴特钢新城开

发有限公司 

从事村镇基础设施的建设开发；实业投资；不锈钢配件的销售 100.00% 22,500.00

嘉兴市凤新投资

开发有限公司 

实业投资、投资与资产管理、村镇基础设施的开发建设 100.00% 24,100.00

嘉兴市富华投资

有限公司 

实业投资、资产管理 100.00% 5,000.00

嘉兴市平林新农

村投资发展有限

公司 

农业项目投资、开发；实业投资 100.00% 15,000.00

嘉兴市银河新农

村开发建设有限

公司 

农业项目投资、开发；实业投资、投资与资产管理；土地复垦；

农村基础设施投资建设；农村土地承包经营权流转服务；农作

物、水果、花木种植；农副产品收购、、销售；市场经营管理。

100.00% 10,000.00

嘉兴广通投资开

发有限公司 

实业投资、资产管理，基础设施及相关配套设施的投资、建设、

经营，自有房屋的租赁 

100.00% 5,000.00

嘉兴市月河投资

管理有限公司 

许可经营项目：无。一般经营项目：实业投资，资产管理，基

础设施开发建设。（上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、

限制和许可经营的项。） 

100.00% 5,000.00

嘉兴市子城投资

有限公司 

许可经营项目：无。一般经营项目：实业投资、资产管理。（上

述经营范围不含国家法律法规规定禁止、限制和许可经营的

项。） 

100.00% 5,000.00

嘉兴市永兴投资

开发有限公司 

实业投资，资产管理基础设施及相关配套设施的投资，建设，

经营自有房屋租赁，自有场地租赁。 

100.00% 5,000.00

嘉兴市新余新农

村投资发展有限

公司 

农业项目投资、开发；实业投资、投资与资产管理；农村基础

设施的投资建设；土地复垦；农村土地承包经营权流转服务；

农作物、水果、花木的种植；农副产品的收购、销售；市场经

营管理。 

100.00% 10,000.00

嘉兴市南湖区余

新集镇改造建设

有限公司 

集镇基础设施建设；市场经营管理；土地整理、河道整治、城

乡供水管网建设（凭有效资质证书经营） 

86.49% 11,100.00

嘉兴市南湖区余

新镇渔里投资开

发有限公司 

农业项目投资、开发；农作物、水果、花木种植；农副产品收

购、销售（国家限制和禁止经营的除外）；市场经营管理；农

村基础设施投资建设；农村土地承包经营权流转服务。 

76.47% 17,000.00

嘉兴市东凤投资

有限公司 

水利基础设施投资开发、建设管理；河道疏浚、清淤；水环境

治理服务；绿化养护、园林工程施工；护岸施工；实业投资与

资产管理；基础设施及相关配套设施的建设、经营；自有房屋

租赁。 

100.00% 6,000.00

嘉兴市南湖区保

安服务有限公司 

门卫、守护、押运、随身所卫、安全检查、安全技术防范、安

全风险评估、打字、复印。 

100.00% 500.00
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附录五  主要财务指标计算公式 

盈利能力 

综合毛利率 （营业收入－营业成本）/营业收入×100% 

净资产收益率 净利润/（（本年所有者权益＋上年所有者权益）/2）×100% 

总资产回报率 
（利润总额＋计入财务费用的利息支出）/（（本年资产总额

＋上年资产总额）/2）×100% 

期间费用率 （销售费用+管理费用+财务费用）/营业收入 

营运效率 

应收账款及应收票据周转天

数（天） 

[（期初应收账款余额+期初应收票据余额+期末应收账款余额+

期末应收票据余额）/2）]/（报告期营业收入/360） 

存货周转天数（天） [（期初存货+期末存货）/2]/（报告期营业成本/360） 

应付账款周转天数（天） 
[（期初应付账款余额+期初应付票据余额+期末应付账款余额+

期末应付票据余额）/2]/（营业成本/360） 

营业收入/营运资金 营业收入/（流动资产－流动负债） 

净营业周期（天） 应收账款周转天数＋存货周转天数－应付账款周转天数 

总资产周转率（次） 营业收入/[（本年资产总额＋上年资产总额）/2] 

资本结构

及财务安

全性 

资产负债率 负债总额/资产总额×100% 

扣除预收账款后的资产负债

率 
(总负债－预收账款)/（总资产－预收账款）×100% 

产权比 总负债/所有者权益×100% 

总资本化比率 总债务/（总债务+所有者权益）×100% 

长期资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

长期债务 长期借款+应付债券 

短期债务 短期借款+应付票据+一年内到期的长期借款 

总债务 长期债务+短期债务 

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计－存货）/流动负债合计 

现金流 

EBIT 利润总额+计入财务费用的利息支出 

EBITDA EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

自由现金流 经营活动净现金流－资本支出－当期应发放的股利 

EBITDA 利息保障倍数 EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 

现金流动负债比 经营活动净现金流/流动负债 

收现比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入 

FFO 净利润+非付现费用+非经营收益 
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附录六  信用等级符号及定义 

一、中长期债务信用等级符号及定义 
符    号 定     义 

AAA 债券安全性极高，违约风险极低。 

AA 债券安全性很高，违约风险很低。 

A 债券安全性较高，违约风险较低。 

BBB 债券安全性一般，违约风险一般。 

BB 债券安全性较低，违约风险较高。 

B 债券安全性低，违约风险高。 

CCC 债券安全性很低，违约风险很高。 

CC 债券安全性极低，违约风险极高。 

C 债券无法得到偿还。 
注：除 AAA 级，CCC 级以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示

略高或略低于本等级。 
 

二、债务人长期信用等级符号及定义 
符    号 定     义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

C 不能偿还债务。 
注：除 AAA 级，CCC 级以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，表示

略高或略低于本等级。 
 

三、展望符号及定义 
类    型 定     义 

正    面 存在积极因素，未来信用等级可能提升。 

稳    定 情况稳定，未来信用等级大致不变。 

负    面 存在不利因素，未来信用等级可能降低。 
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