
 
 
 
 

 

2014年13亿元公司债券 

2014年跟踪信用评级报告 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 







 

 2

 

正面： 

 

 跟踪期内，高新区工业经济持续发展，经济实力进一步增强； 

 跟踪期内，公司旧村改造收入增长较大，且持续获得较为稳定的财政补贴。 

 

 

关注： 
 

 跟踪期内，受土地出让收入大幅下滑影响，高新区财政收入有所下滑； 

 跟踪期内，受土地市场波动影响，公司未能获得土地转让收入，盈利能力有所下滑； 

 公司资产以应收款项和土地资产为主，流动性一般； 

 公司目前收入来源较为单一，利润对政府补贴存在一定依赖； 

 公司经营活动受往来款影响较大，在建项目后续投资规模较大，存在较大资金压力； 

 公司负债水平不高，但有息债务规模有所上升。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

分析师

姓名：吴进发  刘书芸 
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一、本期债券本息兑付及募集资金使用情况 

经国家发展和改革委员会发改财金【2014】285 号文件核准，公司于 2014 年 4 月 22 日公

开发行 13 亿元公司债券，债券期限为 7 年，票面利率为 7.86%。 

本期债券计息期限为 2014 年 4 月 22 日至 2021 年 4 月 21 日，按年计息，每年付息一次；

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日。本期债券分次还本，自债券存续期

第 3 年末起每年分别偿还本金的 20%。 

截至 2014 年 4 月 30 日，本期债券尚未到首次付息日。 

截至2014年4月30日，本期债券募集资金使用情况如下表所示。 

表1  截至2014年4月30日本期债券募集资金使用情况（单位：万元） 

项目名称 

计划 实施进度 

总投资 
拟使用募集 

资金额度 
已投资 

已使用 

募集资金

大学生创业园建设项目 92,400 45,000 228 112 

高新技术产业基地建设项目 93,400 50,500 3,105 1,677 

国家安全科技产业基地建设项目 66,000 34,500 242 126 

合计 251,800 130,000 3,575 1,915 
资料来源：公司提供 

二、发行主体概况 

跟踪期内，公司注册资本和实收资本均为2.85亿元，未发生变更；公司实际控制人和控股

股东为徐州高新技术产业开发区（以下简称“高新区”）管理委员会，持有公司100%股权，均

未发生变更。 

2013年度，公司合并范围新增2家子公司，具体情况见下表。 

表 2  跟踪期内公司合并报表范围变化情况（单位：万元） 
子公司名称 持股比例 注册资本 主营业务 合并方式

徐州高新区工程建设有限公司 100% 10,000.00 房产开发、销售 新设成立 

徐州美硕商贸有限公司 100% 10,000.00 木材、石材、装潢材料 

等批发与零售 
新设成立 

资料来源：公司审计报告 

截至2013年末，公司资产总额为740,952.72万元，所有者权益合计630,440.70万元，资产负

债率为14.91%。2013年度，公司实现营业收入51,018.69万元，实现利润总额11,262.23万元，经

营活动产生的现金流量净额为-952.10万元。 
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三、地方经济与财政实力 

跟踪期内，铜山区经济保持平稳增长，但经济增速有所放缓 

2013年，铜山区国民经济保持平稳发展，全区全年完成地区生产总值（GDP）完成737.14 亿

元，按可比价格计算，比上年增长12.80%。其中，第一产业增加值59.08亿元，比上年增长5.00%；

第二产业增加值398.48亿元，比上年增长13.70%；第三产业增加值279.58亿元，比上年增长

12.70%。总体而言，经济增速有所放缓。 

工业经济方面，2013年，全区规模以上工业企业产品销售收入2,867.63亿元，较上年增长

21.24%；利税总额437.12亿元，较上年增长21.76%。固定资产投资方面，2013年全区全社会固

定资产投资完成553.30亿元，较上年增长19.8%；其中：规模以上工业投资386.41亿元，较上年

增长17.33%；房地产投资完成投资额24.51亿元，较上年增长30.56%。 

表 3  2012-2013 年铜山区主要经济指标（单位：亿元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 增长率 金额 增长率 
地区生产总值 737.14 12.80% 647.60 14.30%

第一产业增加值 59.08 5.00% 50.70 6.00%

第二产业增加值 398.48 13.70% 360.27 15.50%

第三产业增加值 279.58 12.70% 236.63 14.20%

全年固定资产投资 553.30 19.80% 478.00 22.40%

社会消费品零售总额 133.00 14.20% 116.40 15.90%

进出口总额（万美元） 77,734.00 38.70% 56,046.00 70.63%
资料来源：2012-2013 年铜山区国民经济和社会发展统计公报 

    跟踪期内，高新区工业经济持续发展，经济实力进一步增强 

跟踪期内，受宏观经济增速放缓等因素影响，高新区工程机械、电子信息、车辆制造等主

导产业承压，其中占据较大份额的工程机械产业发展乏力。但高新区一方面促进主导产业转型

升级，另一方面积极发展以矿山安全技术与装备为主导的战略性新兴产业。2013年，全区实现

地区生产总值391.00亿元，较上年增长49.12%，经济实力进一步增强。 

表 4  2012-2013 年高新区经济发展情况 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 同比增长 金额 同比增长 

地区生产总值（亿元） 391.00 49.12% 262.20 32.40%

第一产业增加值（亿元） - - - -

第二产业增加值（亿元） 322.00 53.92% 209.20 34.10%

第三产业增加值（亿元） 69.00 30.19% 53.00 26.20%

规模以上工业增加值（亿元） 315.00 61.70% 194.80 33.70%
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全年固定资产投资（亿元） 260.60 56.80% 166.20 24.10%
注：2013年增长率数据均为考虑价格因素。 
资料来源：公司提供 

跟踪期内，铜山区财政实力有所增强，税收收入增长较快，但公共预算收入对公共预算支

出的保障程度有所弱化 

跟踪期内，铜山区经济保持平稳增长，财政实力有所增强。2013 年，全区地方综合财力实

现 127.59 亿元，较上年增长 15.97%。 

从收入构成来看，由于铜山区工业企业经济效益不断改善，全区 2013 年共实现税收收入

50.45 亿元，较上年大幅增长 30.19%；受此影响，全区公共预算收入较上年增长 19.97%。2013

年，上级补助收入较上年增长 12.01%，主要系一般性支付收入较上年大幅增长 34.95%。由于

2013 年土地市场有所回暖，政府推动规模上升，全区政府性基金收入共实现 39.66 亿元，较上

年增长 13.76%，但由于受土地市场等外部因素影响程度较大，未来其稳定性存在不确定性。 

财政支出方面，2013 年全区财政支出总规模为 122.04 亿元，较上年增长 23.33%；其中：

公共预算支出较上年增长 29.21%，至 82.42 亿元；政府性基金支出较上年增长 13.50%，至 39.62

亿元。此外，2013 年公共预算收入占公共预算支出的比重为 72.90%，较上年下滑 5.61 个百分

点，保障程度有所下滑。 

表 5  2012-2013 年铜山区财政收支情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

地方综合实力 1,275,852 1,100,191

（一）公共预算收入 600,800     500,801 

其中：税收收入 504,508     387,510 

      非税收入 96,292     113,291 

（二）上级补助收入 278,412 248,552

其中：返还性收入 23,354 22,588

     一般性转移支付收入 133,150 98,664

     专项转移支付 121,908 127,300

（三）政府性基金收入 396,640 348,653

（四）预算外收入 - 2,185

财政支出 1,220,393 989,520

（一）公共预算支出 824,175 637,865

（二）政府基金支出 396,218 349,091

（三）预算外支出 - 2,564
注：地方综合财力=公共预算+上级补助收入+政府性基金收入+预算外收入； 
    财政支出=公共预算支出+政府性基金支出+预算外支出。 
资料来源：铜山区财政局 

跟踪期内，受土地出让收入大幅下滑影响，高新区财政收入有所下滑 

跟踪期内，高新区工业经济持续发展，推动高新区税收收入较上年增长 25.42%，至 19.65
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亿元；公共预算收入因此较上年增长 17.96%，至 22.24 亿元。但由于土地市场波动，高新区土

地出让收入较上年大幅下滑 57.33%，政府性基金收入也因此下降至 5.51 亿元。总体而言，高新

区地方综合财力较上年下滑 8.00%，至 32.23 亿元；未来我们需要持续关注土地市场波动对高新

区财力的影响。 

财政支出方面，高新区 2013 年全年财政支出规模为 26.87 亿元，较上年增长 24.61%；其中

公共预算支出增长 73.14%，至 3.15 亿元；体制上解支出增长 19.77%，至 22.99 亿元。 

表 6  2012-2013 年高新区财政收支情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

地方综合财力 322,269 350,298 

公共预算收入 222,424 188,558 

其中：税收收入 196,532 156,696 

非税收入 25,893 31,862 

上级补助收入 44,754 32,591 

其中：返还性收入 286 286 

一般性转移支付收入 44,048 31,432 

专项转移支付收入 420 872 

政府性基金收入 55,091 129,100 

其中：土地出让收入 55,091 129,100 

预算外收入 - 49 

财政支出 268,749 215,678 

公共预算支出 31,461 18,171 

体制上解支出 229,851 191,903 

政府基金支出 7,437 5,394 

预算外支出 - 209 
注：地方综合财力=公共预算+上级补助收入+政府性基金收入+预算外收入； 
    财政支出=公共预算支出+体制上解支出+政府性基金支出+预算外支出。 
资料来源：高新区财政局 

四、 经营与竞争 

跟踪期内，公司旧村改造收入增长较大，但受土地市场波动影响，未能获得土地转让收入；

此外公司持续获得较为稳定的财政补贴 

公司为高新区主要的旧村改造和基础设施投资建设主体，高新区入驻企业的增加带动了相

应的旧村改造和土地整理需求。2013年，公司主要收入来源为旧村改造，全年共实现主营业务

收入5.10亿元，较上年增长23.36%。但由于本年度未获得毛利率较高的土地转让收入，公司主

营业务毛利率下滑至18.47%。 
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表 7  公司主营业务收入构成及毛利率情况（单位：万元） 

项  目 
2013 年 2012 年 

金额 毛利率 金额 毛利率 
旧村改造 49,915.08 16.67% 20,125.56 16.67%

土地转让 - - 20,126.14 89.37%

租金 1,103.61 100.00% 1,106.70 100.00%

合计 51,018.69 18.47% 41,358.40 54.27%
资料来源：公司审计报告 

根据公司与高新区管理委员会签署的《城中村改造项目工程回购协议书》（以下简称“协

议书”）规定，由公司负责对高新区内的旧村进行拆迁改造，达到预定要求后由高新区管委会

负责回购，回购金额在公司投入成本的基础上加成 20%作为对公司的回报。2013 年，由于公司

承担旧村改造任务量加大，全年共实现旧村改造收入 4.99 亿元，较上年增长 148.02%，增长较

快。高新区规划核心区面积约 88 平方公里，规划控制区 180 平方公里，目前核心区建成面积为

50 平方公里，总体而言待开发面积仍比较大，未来公司旧村改造业务仍有较大空间；但旧村改

造业务收入均依靠高新区管委会回购，需要持续关注高新区财政实力对该业务的影响。 

土地转让业务方面，公司对外转让的土地包括两部分，一部分为公司通过招拍挂形式在土

地市场取得的土地，待土地增值后对外转让；另一部分为政府划拨给公司的土地，公司通过转

让的形式获取土地收益。2013 年，高新区土地出让市场有所波动，公司全年未有土地出让收入。 

公司 2013 年未获得政府新增土地资产注入，2013 年末账面土地资产仍主要为纳入存货的 19 宗

划拨土地，面积共计 381.50 万平方米，账面价值共计 49.43 亿元，未来该部分土地资产出让有

望给公司带来一定规模的土地转让收入。同时，我们也关注到，高新土地市场规模较小，且土

地出让受外部环境影响较大，未来土地转让业务存在较大不确定性。 

租赁业务指公司根据高新区园区内企业的对生产用厂房要求进行投资建设，建成后出租给

特定企业，由于公司对外租赁厂房均是按照企业要求定制，因此具有一定的专用性，其租赁关

系也较为稳定。2013 年，公司共获得租金收入 1,103.61 万元，与上年相比变化不大。目前，在

建的本期债券募投项目以及美驰二期等项目未来建成后均计划用于出租，公司租金收入有望提

升，但入驻企业的数量对租赁业务有较大影响。 

截至 2014 年 4 月 30 日，公司在建项目总投资约 54.48 亿元，已投资 0.72 亿元，未来尚需

投资规模为 53.76 亿元，投资规模较大，存在较大资金压力。 

表 8  截至 2014 年 4 月 30 日公司在建项目情况（单位：万元） 
项目名称 总投资 已投资 

安科园 251,800.00 96.00 

总部集聚区 16,200.00 951.46 

科技服务中心 25,000.00 2,710.66 
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大学生创业园建设项目 92,400.00 228.00 

高新技术产业基地建设项目 93,400.00 3,105.00 

国家安全科技产业基地建设项目 66,000.00 126.00 

合计 544,800.00 7,217.12
资料来源：公司提供 

    跟踪期内，政府主要通过财政补贴给予公司支持。根据铜政发[2013]95 号文，徐州市铜山

区人民政府 2013 年共给予公司 6,000 万元的财政补贴，作为美驰产业园一期和肯纳产业园一期

等项目的租金差额补偿。考虑到上述项目租赁期限较长，公司未来仍将获得较为稳定的财政补

贴。 

五、财务分析 

财务分析基础说明 

以下分析基于公司提供的经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意

见的 2013 年审计报告，报告均采用新会计准则编制。2013 年，公司新增 2 家子公司，具体情

况见表 2。 

资产构成与质量 

公司资产以应收款项和土地资产为主，流动性一般 

2013 年，公司资产规模基本保持稳定，2013 年末公司资产规模为 74.10 亿元，较上年末增

长 9.90%；公司资产以流动资产为主，期末占比 92.89%。 

公司流动资产主要由货币资金、应收账款、预付款项、其他应收款和存货构成。2013 年末，

公司货币资金规模较上年末增长 81.08%，至 1.78 亿元，期末货币资金不存在受限情况。公司应

收账款主要为应收工程回购款，期末规模为 6.46 亿元，主要欠款客户为徐州市铜山财政局；账

龄结构方面，1 年以内占比 77.32%，1-2 年占比 22.68%，账期尚可，但需持续关注款项回收情

况。预付款项主要为预付工程款，2013 年末规模为 1.57 亿元，较上年末增长 17.70%。其他应

收款主要为公司与江苏省徐州高新技术产业开发区财政局、徐州市铜山区国有资产经营有限责

任公司等单位的往来款，期末规模为 9.59 亿元；账龄结构方面，1 年以内占比 31.81%，1-2 年

占比 38.13%，2-3 年占比 28.61%；总体而言，其他应收款规模较大且账期较长，对公司资金造

成较大占用。公司存货均为土地使用权，期末规模为 49.43 亿元，本年度没有新增土地。 
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公司非流动资产主要由固定资产和无形资产构成。公司固定资产以房屋、道路桥梁等为主，

期末规模为 2.79 亿元，较上年末下降 6.46%；无形资产均为土地使用权，期末规模为 1.89 亿元，

其中 1.33 亿元的土地已用于抵押，抵押比例较高。 

 总体而言，公司资产以应收款项和土地资产为主，流动性一般。 

表 9  2012-2013 年公司主要资产构成情况（单位：万元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 占比 金额 占比 
货币资金 17,844.81 2.41% 9,854.55 1.46%

应收账款 64,563.14 8.71% 45,016.32 6.68%

预付款项 15,725.43 2.12% 13,360.05 1.98%

其他应收款 95,861.33 12.94% 68,096.01 10.10%

存货 494,293.50 66.71% 494,293.50 73.32%

流动资产合计 688,288.21 92.89% 630,620.43 93.54%

固定资产 27,926.22 3.77% 29,853.36 4.43%

无形资产 18,942.06 2.56% 11,686.85 1.73%

非流动资产合计 52,664.51 7.11% 43,576.09 6.46%

资产总计 740,952.72 100.00% 674,196.52 100.00%
资料来源：公司审计报告 

盈利能力 

公司目前收入来源较为单一，盈利能力有所下滑，且对政府补贴一定依赖 

2013 年，公司主要收入来源为旧村改造，全年共实现主营业务收入 5.10 亿元，较上年增长

23.36%。由于公司本年度没有毛利率较高的土地转让收入，整体业务毛利率有所下滑，加上期

间费用增加，全年营业利润较上年下降 43.52%，至 5,765.06 万元。政府补贴主要为美驰产业园

一期和肯纳产业园一期等项目的租金差额补偿，补贴规模较为稳定。2013 年，公司共实现净利

润 9,793.99 万元，较上年下降 28.10%。 

表 10  2012-2013 年公司盈利能力指标情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

营业收入 51,018.69 41,358.40 

期间费用 1,941.32 1,417.07 

营业利润 5,765.06 10,207.11 

政府补助 6,000.00 6,000.00 

利润总额 11,262.23 16,162.98 

净利润 9,793.99 13,622.34 

综合毛利率 18.47% 54.27%
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总资产回报率 1.61% 2.46%
资料来源：公司审计报告 

现金流 

公司经营活动受往来款影响较大，在建项目后续投资规模较大，存在较大资金压力 

公司主业经营环节现金流动相对稳定，但与关联方之间的往来款波动较大，2013年支付的

其他与经营活动有关的现金规模大幅增加，导致全年经营活动现金净流出952.10万元。2013年，

公司投资活动现金净流出3.83亿元，较上年大幅增长176.20%，主要系拆借给徐州市铜山区国

有资产经营有限责任公司的款项；此外考虑到公司在建项目后续投资规模较大，未来存在较大

资金压力。2013年，由于公司银行借款规模增长，全年筹资活动现金净流入规模为4.73亿元，

有效弥补了投资资金缺口。 

表 11  2012-2013 年公司现金流情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

销售商品、提供劳务收到的现金  31,962.86 24,365.50 

收到的其他与经营活动有关的现金  8,275.98 7,620.09 

经营活动现金流入小计  40,238.83 31,985.59 

购买商品、接受劳务支付的现金  18,753.36 8,627.10 

支付的其他与经营活动有关的现金  20,036.30 3,392.99 

经营活动现金流出小计  41,190.93 22,724.83 

经营活动产生的现金流量净额  -952.10 9,260.76 

投资活动产生的现金流量净额 -38,340.97 -13,881.62 

筹资活动产生的现金流量净额 47,283.32 1,996.34 

现金及现金等价物净增加额  7,990.26 -2,624.51 
资料来源：公司审计报告 

资本结构与财务安全性 

公司负债水平不高，但有息债务规模有所上升 

跟踪期内，公司未有新增资产注入，期末所有者权益规模为63.04亿元，较上年末增长1.59%，

资本实力保持相对稳定。 

2013年末，公司负债规模为11.05亿元，较上年末增长106.18%，主要系应付账款和有息债

务。2013年末，公司应付账款规模为3.35亿元，较上年末增长295.65%，主要系应付工程款和部

分财政暂借款；期末有息债务规模为5.03亿元，较上年末大幅增长，但整体负债规模尚可。 

表 12  2012-2013 年公司主要负债构成情况（单位：万元） 

项目 
2013 年 2012 年 

金额 占比 金额 占比 
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应付账款 33,458.81 30.28% 8,456.59 15.78%

一年内到期的非流动负债 30,300.00 27.42% - -

流动负债合计 90,512.02 81.90% 50,816.85 94.81%

长期借款 20,000.00 18.10% 2,782.96 5.19%

非流动负债合计 20,000.00 18.10% 2,782.96 5.19%

负债合计 110,512.02 100.00% 53,599.81 100.00%
资料来源：公司审计报告 

表 13  2012-2013 年公司有息债务构成情况（单位：万元） 
项目 2013 年 2012 年 

一年内到期的非流动负债 30,300.00 -

长期借款 20,000.00 2,782.96

有息债务 50,300.00 2,782.96

有息债务/负债合计 45.52% 5.19%
资料来源：公司审计报告 

2013年，由于负债规模增加，公司资产负债率上升6.96个百分点，至14.91%，负债水平不

高。短期偿债能力方面，2013年末公司流动比率、速动比率分别为7.60、2.14，短期偿债能力尚

可。由于未获得土地转让收入，公司EBITDA较2012年下降25.93%，至1.29亿元，2013年EBITDA

利息保障倍数下降至11.43。 

表 14  2012-2013 年公司主要偿债能力指标情况 
项目 2013 年 2012 年 

资产负债率  14.91% 7.95%

负债与所有者权益比率  0.18 0.09 

流动比率  7.60 12.41 

速动比率  2.14 2.68 

EBITDA（万元）                        12,876.87                17,385.19 

EBITDA 利息保障倍数 11.43 30.60
资料来源：公司审计报告 

六、评级结论 

跟踪期内，高新区工业经济持续发展，经济实力进一步增强，但由于土地出让收入下降，

高新区财政收入有所下滑。2013年，公司旧村改造收入增长较大，但受土地市场波动影响，未

能获得土地转让收入，盈利能力有所下滑；公司资产以应收款项和土地资产为主，流动性一般；

公司经营活动受往来款影响较大，在建项目后续投资规模较大，存在较大资金压力；公司负债

水平不高，但有息债务规模有所上升。 

基于上述情况，经综合评定，鹏元维持发行人主体长期信用等级为AA级，维持本期债券信
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用等级为AA级，评级展望维持为稳定。 
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附录一  资产负债表（单位：万元） 

项    目 2013 年 2012 年 
货币资金 17,844.81 9,854.55 

应收账款 64,563.14 45,016.32 

预付款项 15,725.43 13,360.05 

其他应收款 95,861.33 68,096.01 

存货 494,293.50 494,293.50 

  流动资产合计 688,288.21 630,620.43 

固定资产 27,926.22 29,853.36 

在建工程 5,796.23 2,035.88 

无形资产 18,942.06 11,686.85 

非流动资产合计 52,664.51 43,576.09 

资产总计 740,952.72 674,196.52 

应付账款 33,458.81 8,456.59 

预收款项 5,764.16 5,764.16 

应交税费 12,423.30 11,459.58 

其他应付款 8,565.76 25,136.53 

一年内到期的非流动负债 30,300.00 - 

流动负债合计 90,512.02 50,816.85 

长期借款 20,000.00 2,782.96 

非流动负债合计 20,000.00 2,782.96 

负债合计 110,512.02 53,599.81 

实收资本（或股本） 28,500.00 28,500.00 

资本公积 548,689.66 548,639.66 

盈余公积 5,515.01 4,524.91 

未分配利润 47,736.02 38,932.14 

归属于母公司所有者权益合计 630,440.70 620,596.71 

所有者权益合计 630,440.70 620,596.71 

负债和所有者权益总计 740,952.72 674,196.52 
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附录二  利润表（单位：万元） 

项    目 2013 年 2012 年 
一、营业总收入 51,018.69 41,358.40 

其中：营业收入 51,018.69 41,358.40 

二、营业总成本 45,253.63 31,151.29 

其中：营业成本 41,595.90 18,911.55 

      营业税金及附加 1,716.41 10,822.66 

      管理费用 1,900.41 1,463.32 

      财务费用 40.92 -46.25 

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 5,765.06 10,207.11 

  加：营业外收入 6,000.04 6,026.56 

  减：营业外支出 502.86 70.70 

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 11,262.23 16,162.98 

  减：所得税费用 1,468.24 2,540.63 

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 9,793.99 13,622.34 
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附录三-1  现金流量表（单位：万元） 

项    目 2013 年 2012 年 
一、经营活动产生的现金流量： 

销售商品、提供劳务收到的现金 31,962.86 24,365.50 

收到其他与经营活动有关的现金 8,275.98 7,620.09 

     经营活动现金流入小计 40,238.83 31,985.59 

购买商品、接受劳务支付的现金 18,753.36 8,627.10 

支付的各项税费 2,401.27 10,704.74 

支付其他与经营活动有关的现金 20,036.30 3,392.99 

     经营活动现金流出小计 41,190.93 22,724.83 

         经营活动产生的现金流量净额 -952.10 9,260.76 

二、投资活动产生的现金流量：  

收到其他与投资活动有关的现金 - 1,002.00 

     投资活动现金流入小计 - 1,002.00 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 8,040.97 14,883.62 

支付其他与投资活动有关的现金 30,300.00 -

     投资活动现金流出小计 38,340.97 14,883.62 

         投资活动产生的现金流量净额 -38,340.97 -13,881.62 

三、筹资活动产生的现金流量：  

吸收投资收到的现金 50.00 2,140.25 

取得借款收到的现金 57,809.01 509.01 

     筹资活动现金流入小计 57,859.01 2,649.26 

偿还债务支付的现金 9,882.96 420.77 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 692.73 232.14 

     筹资活动现金流出小计 10,575.69 652.91 

         筹资活动产生的现金流量净额 47,283.32 1,996.34 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响  

五、现金及现金等价物净增加额 7,990.26 -2,624.51 

         加：期初现金及现金等价物余额 9,854.55 12,479.06 

六、期末现金及现金等价物余额 17,844.81 9,854.55 
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附录三-2  现金流量表补充资料（单位：万元） 

项    目 2013 年 2012 年 
一、将净利润调节为经营活动的现金流量： 

     净利润  9,793.99 13,622.34 

     加：固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 1,172.88 1,076.83 

         无形资产摊销  337.00 145.38 

         固定资产报废损失（收益以“-”号填列）  - 26.30 

         财务费用（收益以“-”号填列）  104.75 - 

         经营性应收项目的减少（增加以“-”号填列）  -21,968.07 -18,925.64 

         经营性应付项目的增加（减少以“-”号填列）  9,607.35 13,315.54 

     经营活动产生的现金流量净额  -952.10 9,260.76 

二、不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：   

三、现金及现金等价物净变动情况：   

     现金的期末余额   17,844.81 9,854.55 

     减：现金的期初余额  9,854.55 12,479.06 

     现金及现金等价物净增加额  7,990.26 -2,624.51 
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附录四  主要财务指标计算公式 

盈利能力 

综合毛利率 （营业收入－营业成本）/营业收入×100% 

净资产收益率 净利润/（（本年所有者权益＋上年所有者权益）/2）×100% 

总资产回报率 （利润总额＋计入财务费用的利息支出）/（（本年资产总额＋

上年资产总额）/2）×100% 

成本费用率 （营业成本+营业费用+管理费用+财务费用）/营业收入 

营运效率 

应收账款周转天数（天） [（期初应收账款余额+期末应收账款余额）/2）]/（报告期营业

收入/360） 

存货周转天数（天） [（期初存货+期末存货）/2]/（报告期营业成本/360） 

应付账款周转天数（天） [（期初应付账款余额+期末应付账款余额）/2]/（营业成本/360）

营业收入/营运资金 营业收入/（流动资产－流动负债） 

净营业周期（天） 应收账款周转天数＋存货周转天数－应付账款周转天数 

总资产周转率（次） 营业收入/[（本年资产总额＋上年资产总额）/2] 

资本结构

及财务安

全性 

资产负债率 负债总额/资产总额×100% 

扣除预收账款后的资产负债

率 (总负债－预收账款)/（总资产－预收账款）×100% 

产权比率 总负债/所有者权益×100% 

总资本化比率 总债务/（总债务+所有者权益）×100% 

长期资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

长期债务 长期借款+应付债券 

短期债务 短期借款+应付票据+一年内到期的长期借款 

总债务 长期债务+短期债务 

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计－存货）/流动负债合计 

现金流 

EBIT 利润总额+计入财务费用的利息支出 

EBITDA EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

自由现金流 经营活动净现金流－资本支出－当期应发放的股利 

EBITDA 利息保障倍数 EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化利息支出） 

现金流动负债比 经营活动净现金流/流动负债 

收现比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入 

FFO 净利润+非付现费用－非经营收益 
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附录五  信用等级符号及定义 

一、中长期债务信用等级符号及定义 
符号 定义 
AAA 债务安全性极高，违约风险极低。 
AA 债务安全性很高，违约风险很低。 
A 债务安全性较高，违约风险较低。 

BBB 债务安全性一般，违约风险一般。 
BB 债务安全性较低，违约风险较高。 
B 债务安全性低，违约风险高。 

CCC 债务安全性很低，违约风险很高。 
CC 债务安全性极低，违约风险极高。 
C 债务无法得到偿还。 

注：除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。 
 
二、债务人主体长期信用等级符号及定义 

符号 定义 
AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 
AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 
A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 
BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高。 
B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 
CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 
C 不能偿还债务。 

注：除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“－”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。 
 
三、展望符号及定义 

类型 定义 
正面 存在积极因素，未来信用等级可能提升。 
稳定 情况稳定，未来信用等级大致不变。 
负面 存在不利因素，未来信用等级可能降低。 
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