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齐鲁证券有限公司关于推荐芜湖起重运输机器股份有限公司 

股票进入全国中小企业股份转让系统挂牌的推荐报告 

 

根据全国中小企业股份转让系统有限责任公司（以下简称“全国股份转让系

统公司”）下发的《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》（以下简称《业

务规则》），芜湖起重运输机器股份有限公司（以下简称“芜起股份”、“公司”）

就其股票进入全国中小企业股份转让系统（以下简称“全国股份转让系统”）挂

牌事宜经过董事会决议、股东大会批准，并向齐鲁证券有限公司（以下简称“齐

鲁证券”或“我公司”）提交了挂牌申请。  

根据全国股份转让系统公司发布的《全国中小企业股份转让系统业务规则

（试行）》、《全国中小企业股份转让系统主办券商尽职调查工作指引（试行）》（以

下简称《调查指引》），我公司对芜起股份的财务状况、持续经营能力、公司治理

和合法合规事项等进行了尽职调查，对芜起股份本次申请进入全国股份转让系统

挂牌出具本报告。 

一、尽职调查情况 

齐鲁证券推荐芜起股份挂牌项目小组（以下简称“项目小组”）根据《调查

指引》的要求，对芜起股份进行了尽职调查，调查的主要事项包括公司的基本情

况、历史沿革、独立性、关联交易、同业竞争、规范运作、持续经营、财务状况、

发展前景、重大事项等。  

项目小组与芜起股份董事长兼总经理、董事会秘书、财务负责人、员工等进

行了交谈，并同公司聘请的北京华沛德权律师事务所和瑞华会计师事务所（特殊

普通合伙）注册会计师进行了交流；查阅了公司章程、三会（股东大会、董事会、

监事会）会议记录、公司各项规章制度、会计凭证、会计账簿、审计报告、工商

行政管理部门登记资料、纳税凭证等；了解了公司的生产经营状况、内控制度、

规范运作情况和发展计划。通过上述尽职调查，项目小组出具了《芜湖起重运输

机器股份有限公司股份转让尽职调查工作报告》。  

二、内核意见 

1.我公司内核小组成员按照《主办券商尽职调查工作指引》的要求分别对项
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目小组制作的《芜湖起重运输机器股份有限公司尽职调查报告》进行了审阅，并

对尽职调查工作底稿进行了核实。认为：项目小组已基本按照《主办券商尽职调

查工作指引》的要求进行了尽职调查。对芜起股份采用了实地勘察、资料收集核

查等手段完成调查工作；项目小组中的注册会计师、律师、行业分析师已就尽职

调查中涉及的财务会计事项、法律事项、业务和技术事项出具了调查报告。 

2.根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露细则（试行）、《全国

中小企业股份转让系统挂牌申请文件内容与格式指引（试行）》及《全国中小企

业股份转让系统公开转让说明书内容与格式指引（试行）》等规则的要求，芜起

股份制作了《公开转让说明书》及整套申报材料，挂牌前拟披露的信息基本符合

信息披露的要求。 

3. 公司的前身芜湖起重运输机器有限公司成立于 2005 年 8 月。2014 年 1

月，有限公司以经审计的原账面净资产折股整体变更为股份公司。公司前两年主

营业务、实际控制人没有发生重大变更。公司满足“存续满两年”的要求。 

公司的主营业务为输送机械设备和起重机械设备的研发、制造和销售。公司

自成立以来，主营业务、经营范围没有发生重大变化。公司满足“业务明确，具

有持续经营能力”的要求。 

公司自设立以来股东人数不断增加，股权结构日趋合理，特别是股份公司成

立以来，公司严格遵照《公司法》的规定制定了《公司章程》、《股东大会议事规

则》、《董事会议事规则》、《监事会议事规则》，建立健全了以股东大会、董事会、

监事会为核心的现代企业管理制度。公司还制定了一系列的规章制度，完善了财

务管理等内部控制制度，并能在实践中贯彻执行。公司满足“公司治理机制健全，

合法规范经营”的要求。 

公司于 2005 年设立，安徽平泰会计师事务所出具平泰会开验字【2005】第

180 号《验资报告》，对出资予以验证。公司有限公司阶段发生四次股权转让、

一次增资、一次吸收合并。历次股权转让均有《出资转让协议》，并办理了工商

变更登记手续，股权转让合法合规；历次增资均有会计师事务所出具的《验资报

告》，增资程序合法合规。吸收合并履行了公告程序，合并方和被合并方均召开

股东会决议通过合并事项，吸收合并程序合法合规。2013 年 11 月 18 日，公司

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华审字[2013]第 302C0004 号

《审计报告》，以截止 2013 年 10 月 31 日经审计的净资产 71,131,738.84 元为基

准，将上述净资产中的 1,700.00 万元折合为 1,700 万股，作为芜湖起重运输机

器股份有限公司股本总额，净资产额超过股本（注册资本）的部分计入资本公积，
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公司整体变更为股份有限公司，并于 2014 年 1 月 29 日办理了工商变更手续，符

合规定。公司满足“股权明晰，股票发行和转让行为合法合规”的要求。 

公司于 2014 年 3 月 3 日，与主办券商齐鲁证券签署《全国中小企业股份转

让系统推荐挂牌并持续督导协议》，齐鲁证券同意推荐芜起股份进入全国股份转

让系统挂牌并持续督导。 

综上所述，芜起股份符合全国股份转让系统公司颁布的《全国中小企业股份

转让系统业务规则（试行）》第九条的全部条件，内核小组同意向全国股份转让

系统推荐芜起股份挂牌。 

三、推荐意见 

根据项目小组对芜起股份的尽职调查情况，我公司认为芜起股份符合全国股

份转让系统公司关于进入全国股份转让系统所规定的挂牌条件，我公司特推荐芜

起股份在全国中小企业股份转让系统公开转让。 

四、提请投资者关注的事项  

齐鲁证券提醒投资者重点关注以下事项： 

（一）公司治理风险 

股份公司于 2014 年 1 月 29 日由有限公司整体变更设立。股份公司设立后，

建立健全了法人治理结构，完善了现代化企业发展所需的内控体系。但是，由于

股份公司成立时间较短，各项管理、控制制度的执行尚未经过一个完整经营周期

的检验，公司治理和内部控制体系也需要在生产经营过程中逐渐完善。未来随着

公司的发展和经营规模扩大，将对公司治理提出更高要求。因此，在股份公司设

立初期，公司存在一定内部治理风险。 

（二）实际控制人不当控制的风险 

公司控股股东和实际控制人为李静先生，持有公司 15,302,125 股公司股份，

占公司股本比例为 90.01%，实际控制人能够通过在股东大会行使表决权的方式

决定公司的经营和财务政策及管理层人事任免。如果实际控制人利用其控制地

位，对公司的经营决策、人事安排、投资方向、资产交易等重大事项予以不当控

制，则可能给公司及其他股东带来一定风险。 
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（三）宏观经济波动风险 

公司的主营业务为输送机械设备和起重机械设备的研发、制造和销售。公司

生产的输送机械设备和起重机械设备主要应用于建材、电力、煤炭、港口、冶金、

化工、玻璃、造纸等行业，因此受宏观经济波动影响，也受到实体经济整体发展

状况的制约。行业市场供需状况与下游行业的景气程度和固定资产投资态势密切

相关。宏观经济的运行波动，尤其是宏观经济的增长放缓、增速回落，会对公司

产品的市场需求、售价、成本等方面造成较大影响，会对本行业的发展产生不利

影响。 

（四）应收账款风险 

公司 2012 年末、2013 年末应收账款净值分别为 45,766,572.36 元、

66,631,564.32 元，占总资产的比例分别为 38.82%、22.01%，应收账款规模较大。

公司主要为客户提供输送机械设备和起重机械设备，公司发出货物后确认收入。

截至 2013 年 12 月 31 日的应收账款余额中，账龄为一年以内的应收账款占比

83.94%。虽然公司应收账款账龄绝大部分在一年以内，但公司应收账款总额占比

相对较高，若宏观经济环境、客户财务状况等发生变化，货款回收不及时，公司

应收账款存在发生坏账损失的风险，将对公司经营产生不利影响。 

（五）政府补助依赖的风险  

2012 年和 2013 年公司收到政府补助金额分别为 32.90 万元和 120.78 万元，

分别占当期利润总额的 23.64%、22.11%。此外，公司收到安徽芜湖三山经济开

发区管委会基础设施建设补助款 1,194.13 万元，计入递延收益。考虑到地方政

府补助的持续性因素，若未来期间公司获取的政府补助发生重大不利变动，会给

公司的财务状况和现金流量造成一定影响。 

（六）税收优惠政策发生变化风险 

公司于 2009 年 6 月 26 日取得安徽省科技厅、财政厅、国税局和地税局向公

司核发《高新技术企业证书》，证书编号为 GR200934000080，有效期为三年，公

司享受按 15%优惠税率申报缴纳企业所得税的税收优惠。2012 年 6 月 29 日，公

司通过高新技术企业复审，领取新的《高新技术企业证书》，证书编号为

GF201234000049，期限三年。如果上述税收优惠政策发生变化，或者公司未来不

再符合享受税收优惠政策所需的条件，公司的税负将会增加，从而对公司的盈利

能力产生一定的不利影响。  
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五、推荐理由 

公司是专业生产起重、输送、给料设备的高科技企业。公司自成立以来致力

于输送机械设备和起重机械设备的研发和制造，不断改良生产工艺和提高技术水

平，扩大产品规格与种类。公司生产的产品先后在大唐集团、冀东水泥、阿联酋

ABMC 水泥公司、印尼拉法基水泥公司等建设项目中配套使用。近年来，公司收

入保持平稳增长，公司申请在全国中小企业股份转让系统挂牌，成为公众公司，

实现规范化管理，拓宽融资渠道以求公司得到更好的发展。 

鉴于芜起股份符合全国股份转让系统的相关规定，我公司同意推荐芜起股份

进入全国股份转让系统挂牌。（以下无正文） 




