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第一节 绪言 

重要提示 

重要提示ġ发行人保证本上市公告书不存在任何虚假、误导໿陈

述或重大遗漏ē并对其真实໿、准确໿、完整໿负个别的和连带的责

任。 

上海证券交易所对本期公司债券上市的核准ē不表明对本期债券

的投资价值或者投资者的收益作出实质໿判断或者保证。因公司经营

与收益的变化等引ᄡ的投资风险ē由购买债券的投资者自行负责。 

根据鹏元资信出具的评级报告ē发行人主体评级为AAē本期债

券评级为AA+Ģ截ᄠ2013年12月31日ē公司合并资产总额为

584,413.98万元ē负债合计为209,909.85万元ē所有者权益合计为

374,504.13万元ē资产负债率为35.92%Ģ2013年发行人实现营业收

入29,832.76万元ē归属于母公司所有者的净利润12,283.16万元ē经

营活动产生的现金流量净额为18,144.43万元。 

2011年-2013年ē发行人的净利润分别为12,568.81万元、10,835.90

万元和12,283.16万元ē近三年平均净利润为11,895.96万元ē不低于本

期债券一年利息的1.5倍。发行人在本次发行前的财务指标符合相关

规定。 

 

第二节 发行人简介 

一、概况 

公司名称 惠安县城乡建设投资经营有限公司 

法定代表人 孙志加 

注册资本 人民币捌仟陆佰玖拾肆万元整 

成立日期 2，，2年4月 

办公地址 惠安县螺阳镇惠华路恒兴街28号 

营业执照号 35，5211，，，13282 

公司类型 有限责任公司ď国有独资Đ 
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邮ჿ编码 3621，， 

电话号码 ，595）87365766 

传真号码 ，595）87391972 

经营范围 
从事授权委托本县城乡建设国有资产的产权和股份管理运营、资产重

组、投资开发 

发行人是经泉州市人民ჿ府批准设立的国有独资公司ē主要从事

惠安县城乡建设国有资产的产权和股份管理运营、资产重组、投资开

发等。发行人承担了城市运营商的职能ē着眼于搞活整个惠安城乡建

设国有经济ē充分发挥市场机制的作用ē经营、管理和监督授权范围

内的国有资产ē最大限度地实现国有资产保值增值ē提高资本利润率。 

根据大华会计师事务所ď特殊普通合伙Đď以下简称“大华审计”Đ

2014年5月31日出具的大华审字(2014)第005900号《2014年惠安县城乡

建设投资经营有限公司审计报告》ď以下简称《审计报告》Đē截ᄠ

2013年12月31日ē公司合并资产总额为584,413.98万元ē负债合计为

209,909.85万元ē所有者权益合计为374,504.13万元ē资产负债率为

35.92%Ģ2013年发行人实现营业收入29,832.76万元ē实现归属于母公

司所有者净利润12,283.16万元。 

二、历史沿革 

发行人系一家由泉州市惠安县住房与城乡规划建设局ď下称“惠

安住建局”Đ履行出资人职责的国有独资公司。2002年4月ē根据《泉

州市人民ჿ府关于同意设立惠安县城乡建设投资经营有限公司的批

复》ď泉ჿ【2002】文7号Đ而设立ē设立时注册资本为4,194万元ē

出资业经惠安永信有限责任会计师事务所出具“惠永信会所验字

ď2002Đ144号”验资报告验证。 

2004年1月ē惠安县住建局再次以现金增资4,500万元ē发行人注

册资本变更为8,694万元ē该项增资并业经惠安永信有限责任会计师

事务所出具“惠永信会所验字ď2004Đ005号”验资报告验证。 

发行人现持有惠安县工商行ჿ管理局于2010年11月5日核发的
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《企业法人营业执照》ē注册号350521100013282ē注册资本8,694万

元ē实缴注册资本8,694万元。 

三、股东情况 

泉州市惠安县住建局是发行人的唯一出资人ē出资比例占发行人

注册资本的 100%。 

 

第三节 本期债券发行概况 

一、发行人ġ惠安县城乡建设投资经营有限公司。 

二、债券名称ġ2014 年惠安县城乡建设投资经营有限公司公司

债券ď简称“14 惠城投”Đ。 

三、发行总额ġ人民币 9 亿元。 

四、债券期限ġ本期债券期限为7年ē自2014年11月4日ᄠ2021

年11月4日。本期债券设置提前偿还条款ē在债券存续期的第3、4、5、

6、7年分别按照债券发行总额20%、20%、20%、20%、20%的比例偿

还债券本金ē即债券发行后第3年起ē逐年分别等额偿还债券本金金

额1.8亿元。 

五、票面利率ġ本期债券为固定利率债券ē根据簿记建档结果最

终确定了本期债券的票面利率为5.49%ē即ġ2014年10月27日前5个工

作日全国银行间同业拆借中心在上海银行间同业拆放利率网

ďwww.shibor.orgĐ上公布的一年期上海银行间同业拆放利率

ďShanghai Interbank Offered Rateē简称ShiborĐ的算术平均数4.96%

ď四舍五入保留两位小数Đē加上0.53%确定。 

本期债券采用单利按年计息ē不计复利。 

六、发行价格ġ本期债券面值100元ē平价发行ē以1,000元为一

个认购单位ē认购金额必须是1,000元的整数倍且不少于1,000元。 

七、债券形式及托管方式ġ本期债券为实名制记账式债券。机构

投资者在承销团成员设置的发行网点认购的债券由中央国债登记公
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司登记托管Ģ通过协议方式认购在上证所发行的债券由中国证券登记

公司上海分公司登记托管。 

八、发行方式及对象ġ本期债券以簿记建档、集中配售的方式ē

通过上海证券交易所向机构投资者协议发行和通过承销团成员设置

的发行网点向机构投资者公开发行两种方式。在上海证券交易所的发

行对象为在中国证券登记公司上海分公司开立合格证券账户的机构

投资者ď国家法律、法规禁止购买者除外ĐĢ在承销团成员设置的网

点发行对象为在中央国债登记公司开户的中国境内机构投资者ď国家

法律、法规另有规定者除外Đ。 

九、发行期限ġ本期债券发行期限为 4 个工作日ē自发行首日起

ᄠ 2014 年 11 月 7 日止ď法定节假日或休息日除外Đ。 

十、簿记建档日ġ本期债券的簿记建档日为 2014 年 11 月 3 日。 

十一、发行首日ġ本期债券发行期限的第 1 日ē即 2014 年 11 月

4 日。 

十二、起息日ġ本期债券自发行首日开始计息ē本期债券存续期

限内每年的 11 月 4 日为该计息年度的起息日。 

十三、计息期限ġ自 2014 年 11 月 4 日起ᄠ 2021 年 11 月 3 日止。 

十四、付息日ġ2015 年ᄠ 2021 年每年的 11 月 4 日ď如遇法定

节假日或休息日ē则顺延ᄠ其后的第 1 个工作日Đ。 

十五、兑付日ġ本期债券兑付日分别为本期债券存续期的第 3、

4、5、6、7 年的 11 月 4 日ď如遇法定节假日或休息日ē则顺延ᄠ其

后的第 1 个工作日Đ。 

十六、本息兑付方式ġ通过本期债券登记托管机构和其他有关机

构办理。 

十七、还本付息方式ġ本期债券每年付息一次ē分期还本ē在债

券存续期的第 3、4、5、6、7 年分别按照债券发行总额 20%、20%、

20%、20%、20%的比例偿还债券本金ē即债券发行后第 3 年起ē逐

年分别等额偿还债券本金金额 1.8 亿元ē到期利息随本金一起支付。
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年度付息款项自付息日起不另计利息ē本金自兑付日起不另计利息。 

十八、承销方式ġ承销团余额包销。 

十九、承销团成员ġ主承销商为东兴证券股份有限公司Ģ副主承

销商为西Ͽ同信证券有限责任公司ē分销商为华龙证券有限责任公司、

西南证券股份有限公司和首创证券有限责任公司。 

二十、债权代理人、账户监管人、抵押资产监管人ġ兴业银行股

份有限公司泉州分行。 

二十一、募集资金使用专项账户ġ兴业银行股份有限公司泉州分

行。 

二十二、担保情况ġ惠安县城乡建设投资经营有限公司、惠安县

崇发城乡开发建设有限责任公司、惠安县国有资产投资经营有限公司

以评估价值为 20.02 亿元的土地使用权为本期债券提供抵押担保。 

二十三、信用级别ġ经鹏元资信评估有限公司综合评定ē发行主

体长期信用等级为 AAē本期债券信用等级为 AA+。 

 

第四节 债券的上市与托管 

一、本期债券上市基本情况 

根据“债项评级对应主体评级基础上的孰低原则”ē发行人主体

评级为 AA。 

经上海证券交易所同意ē本期债券将于 2015 年 1 月 29 日起在上

海证券交易所挂牌交易。证券简称“14 惠城投”ē证券代码 127025。 

二、本期债券托管基本情况 

根据登记公司提供的债券托管证明ē本期债券 8.2 亿元托管在中

央国债登记结算有限责任公司ē0.8 亿元托管在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司ē并注册登记ᄠ本期债券认购人的账户。 

 

第五节 发行人主要财务状况 

一、发行人财务概况 
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本部分财务数据ࣿ源于惠安县城乡建设投资经营有限公司

2011年-2013年经审计的合并财务报表。大华会计师事务所有限公

司对发行人2011年-2013年的财务报告进行了审计ē并出具了标准

无保留意见的审计报告ď大华审字【2014】005900号Đ。 

未经特别说明ē本上市公告书中发行人的财务数据均引自上

述经审计的财务报告。投资者在阅读以下财务信息时ē应当参照

发行人完整的经审计的会计报表。 

发行人基本财务数据 

单位ġ万元 

项    目 2013 年 2012 年 2011 年 

资产合计 584,413.98 541,539.29 383,888.89 

其中ġ流动资产 335,695.54 312,924.47 227,174.63 

负债合计 209,909.85 194,210.16 114,053.84 

其中ġ流动负债 107,832.85 98,683.16 71,523.84 

所有者权益合计 374,504.13 347,329.13 269,835.05 

资产负债率ď%Đ 35.92 35.86 29.71 

营业收入 29,832.76 41,058.90 24,748.57 

利润总额 12,278.41 12,753.56 13,361.73 

净利润 12,283.16 10,835.90 12,568.81 

经营活动产生的现金净流量 18,144.43 2,621.25 28,433.39 

二、发行人财务分析 

ď一Đ资产情况分析 

公司资产的总体构成情况如下ġ  

发行人资产构成情况 

单位ġ万元 

项目 
2013年12月31日 2012年12月31日 2011年12月31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产 335,695.54 57.44% 312,924.47 57.78% 227,174.63 59.18% 

非 流 动 资

产 
248,718.43 42.56% 228,614.83 42.22% 156,714.26 40.82% 

资产总额 584,413.98 100.00% 541,539.30 100.00% 383,888.89 100.00% 

最近三年ē随着公司各项业务的不断发展ē公司资产规模持

续稳定增长。2013年12月31日、2012年12月31日和2011年12月31

日公司资产总额分别为58.44亿元、54.15亿元和38.39亿元ē2011
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年ᄠ2013年的年均复合增长率为15.04%。 

 

1、流动资产 

发行人流动资产构成 

单位ġ万元 

项目 
2013年12月31日 2012年12月31日 2011年12月31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

货币资金 3,704.91 1.10% 2,061.40 0.66% 6,020.06 2.65% 

应收账款 35,520.00 10.58% 57,345.16 18.33% 28,944.26 12.74% 

其 他 应 收

款 
120,203.56 35.81% 111,688.25 35.69% 51,076.79 22.48% 

存货 176,267.07 52.51% 141,829.67 45.32% 141,133.53 62.13% 

流 动 资 产

合计 
335,695.54 100.00% 312,924.47 100.00% 227,174.63 100.00% 

2013年12月31日、2012年12月31日及2011年12月31日ē本公司流

动资产分别为33.57亿元、31.29亿元和22.72亿元ē增长较快ē占资产

总额的比重分别为57.44%、57.78%和59.18%。 

发行人2012年末流动资产较2011年末增加了8.57亿元ē增幅为

37.75%ē主要系应收账款和其他应收款的增加ē发行人应收账款

全部为应收惠安县财ჿ局项目款ē应收账款增长了2.84亿元ē增幅

为98.12%ē主要是因为公司2012年受ჿ府委托所实施的项目大幅

增加导ᄡ。 

截ᄠ2013年12月31日ē发行人流动资产比2012年末增加2.28亿元。

其中发行人其他应收款增加额0.85亿元ē增幅7.62%ē存货增加额为

3.44亿元ē增幅24.28%ē应收账款减少2.18亿元ē应收账款减少38.06%。

发行人应收账款的减少ē系本期根据惠安县人民ჿ府[2013]155号文ē

发行人取得位于螺阳镇东风村商住用地ď惠国用ď2013Đ字第120067

号Đ土地使用权ē用于抵收惠安县财ჿ局所欠应收账款ē该土地使用

权经北京中科华资产评估有限公司出具中科华评报字[2014]第055号

的评估报告ē评估价值为11,036.89万元。发行人应收账款全部为应收

惠安县财ჿ局项目款。 
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应收账款按账龄列示如下ġ 

 

发行人应收账款账龄 

单位ġ万元 

账龄 

2013-12-31 2012-12-31 

金额 
占总额比

率 

坏账

准备 
金额 

占总额

比率 

坏账

准备 

1 年以内 29,832.76 83.99% - 41,058.90 71.60% - 

1-2 年 5,687.24 16.01% - 16,286.26 28.40% - 

合计 35,520.00 100.00% - 57,345.16 100.00% - 

其他应收款主要是发行人与惠安县财ჿ局、惠安城市改造建

设工程指挥部、惠安县住房和城乡规划建设局、惠安县交通建设

开发公司、惠安县土地收购储备中心等单位之间的往ࣿ款ē其他

应收款2012年末较2011年末增长了6.06亿元ē增幅为118.67%ē主要

系公司与ჿ府部门往ࣿ建设资金和周转借款增加导ᄡ。其他应收款

按账龄列示如下ġ 

发行人其他应收款账龄 

单位ġ万元 

账龄 

2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 

金额 
占总额

比率 
金额 

占总额

比率 
金额 

占总额

比率 

1 年以内 21,541.76 17.52% 70,058.16 62.14% 13,074.96 25.31% 

1-2 年 58,717.74 47.76% 9,409.89 8.35% 8,341.09 16.15% 

2-3 年 11,942.99 9.71% 3,030.18 2.69% 29,043.24 56.22% 

3-4 年 3,676.95 2.99% 29,043.25 25.76% 895.33 1.73% 

4-5 年 26,360.48 21.44% 893.66 0.79% 215.00 0.42% 

5 年以上 694.49 0.56% 300.83 0.27% 85.83 0.17% 

合计 122,934.41 100.00% 112,735.97 100.00% 51,655.45 100.00% 

其他应收款2013年末明细如下ġ 

2013年末发行人其他应收款明细 

单位ġ万元 

单位名称 单位໿质 账面金额 比例 款项໿质 

惠安县财ჿ局 ჿ府部门 38,479.60 31.30% 
往ࣿ建设资

金 
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惠安城市改造建设工程指挥

部 
ჿ府部门 37,000.00 30.10% 往ࣿ款 

惠安县住房和城乡规划建设

局 
ჿ府部门 9,476.57 7.70% 周转借款 

惠安县交通建设开发公司 国有企业 8,059.42 6.56% 往ࣿ款 

惠安县土地收购储备中心 ჿ府部门 7,360.07 5.99% 往ࣿ款 

合计 -- 100,375.66 81.65%   

 

2、非流动资产 

发行人非流动资产构成 

单位ġ万元 

项目 
2013年12月31日 2012年12月31日 2011年12月31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

长期投资 44,630.85 17.94% 35,628.37 15.93% 22,595.92 14.70% 

固定资产 89,619.46 36.03% 85,607.64 38.28% 90,150.87 58.65% 

无形资产 112,123.88 45.08% 102,401.37 45.79% 40,960.65 26.65% 

合计 248,718.43 100.00% 223,637.38 100.00% 153,707.44 100.00% 

2013年12月31日、2012年12月31日及2011年12月31日ē发行人非

流动资产分别为24.87亿元、22.36亿元和15.37亿元ē增长较快ē占资

产总额的比重分别为42.56%、41.30%和40.04%。 

发行人2012年末比2011年末非流动资产增加了6.99亿元ē主要

是无形资产增加了6.14亿元ē无形资产增加是ჿ府划拨了土地资产ē

根据惠安县人民ჿ府惠ჿ综[2012]210号文ē对惠安县人民ჿ府调

拨ᄠ惠安惠达站场经营有限责任公司的站前广场出让商住建设用

地宗地四宗ď总面积ġ199,214.1平方米Đē按照土地评估机构的评

估价值入账ē该土地业经泉州永信资产评估有限责任公司评估ē

并出具泉永信ď2012Đ估字255号评估报告ē评估价值为6.61亿元Ģ

根据深圳市天健国众联资产评估土地房地产估价有限公司2013年

2月20日出具的深国众联评报字ď2013Đ第2-154号复核评估价值为

6.26亿元。 

发行人2013年末比2012年末非流动资产增加了2.01亿元ē主要

为长期股权投资增加9002.48万元和无形资产增加9722.51万元。长

期股权投资主要是泉州市泉三高速公路投资有限责任公司增加
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6000.00万元和福建湄洲湾南岸铁路支线有限责任公司增加

3000.00万元。无形资产增加9722.51万元ē系本期根据惠安县人民

ჿ府[2013]155号文ē发行人取得位于螺阳镇东风村商住用地ď惠

国用ď2013Đ字第120067号Đ土地使用权ē用于抵收惠安县财ჿ

局所欠应收账款ē该土地使用权经北京中科华资产评估有限公司

出具中科华评报字 [2014]第 055号的评估报告ē评估价值为

110,368,855.48元。 

ď二Đ负债构成分析 

最近三年ē发行人负债的总体构成情况如下ġ 

发行人负债情况 

单位ġ万元 

项目 
2013年12月31日 2012年12月31日 2011年12月31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流 动 负

债 
107,832.85 51.37% 98,683.16 50.81% 71,523.84 62.71% 

非 流 动

负债 
102,077.00 48.63% 95,527.00 49.19% 42,530.00 37.29% 

负 债 总

额 
209,909.85 100.00% 194,210,16 100.00% 114,053.84 100.00% 

最近三年ē随着公司经营业务的不断扩大ē公司负债总额也随

着总资产的增长有所增加。2013 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31

日和 2011 年 12 月 31 日ē公司负债总额分别为 20.99 亿元、19.42

亿元和 11.41 亿元。 

    1、流动负债 

发行人流动负债情况 

单位ġ万元 

项目 
2013年12月31日 2012年12月31日 2011年12月31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

短期借款 - - 12,000.00 12.16% - 0.00% 

应付账款 6,359.71 5.90% 10,192.32 10.33% 13,011.96 18.19% 

应付利息 - - - 0.00% - 0.00% 

应 付 职 工

薪酬 
29.97 0.03% - - - - 

应交税金 11,832.51 10.97% 10,191.71 10.33% 6,013.16 8.41% 

其 他 应 付 86,210.65 79.95% 56,589.13 57.34% 52,498.72 73.40% 
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款 

一 年 内 到

期 的 长 期

负债 

3,400.00 3.15% 9,710.00 9.84% - 0.00% 

流 动 负 债

合计 
107,832.85 100.00% 98,683.16 100.00% 71,523.84 100.00% 

2013 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日和 2011 年 12 月 31 日ē

本公司流动负债分别为 10.78 亿元、9.87 亿元和 7.15 亿元ē占负债总

额的比重分别为 51.37%、50.81%和 62.71%。 

发行人 2012 年末较 2011 年末流动负债增长了 2.72 亿元ē增幅

为 37.97%ē主要是因为短期借款和一年内到期的长期负债增加导ᄡē

短期借款较 2011 年末增长 1.2 亿元ē是发行人全资子公司惠安惠达

站场经营有限责任公司与兴业银行股份有限公司厦门分行签订的 1.2

亿委托贷款合同ē贷款期限为一年Ģ一年内到期的长期负债较 2011

年末增长 9,710 万元ē主要是公司一年内到期长期借款增加导ᄡ。 

发行人 2013 年末较 2012 年末其他应付款大幅ē其他应付款增加

2.96 亿元ē增幅 52.34%ē其中应收惠安县交通运输局的往ࣿ款增加

2.66 亿元。 

发行人其他应付款前五名单位情况 

单位ġ万元 

名称 2013-12-31 占总额比例 ໿质 

惠安县交通运输局 33,623.02 39.00% 往ࣿ款 

惠安县国有资产投资经营有限公司 32,040.23 37.17% 往ࣿ款 

惠安县国有资产投资管理中心 13,851.60 16.07% 往ࣿ款 

惠安县汽车运输公司 1,955.00 2.27% 往ࣿ款 

惠安县市场服务中心 1,900.00 2.20% 往ࣿ款 

合计 83,369.85 96.70% -- 

发行人其他应付款账龄 

单位ġ元 

账龄 
2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

金额 比例ď%Đ 金额 比例ď%Đ 

1 年以内 481,928,458.22 55.90 299,700,928.10 52.96 

1-2 年 107,891,861.34 12.51 130,812,700.00 23.12 
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2-3 年 89,454,040.00 10.38 111,114,470.67 19.64 

3-4 年 182,568,920.00 21.18 24,263,200.00 4.28 

4-5 年 263,200.00 0.03 - - 

合计 862,106,479.56 100.00 565,891,298.77 100.00 

发行人一年内到期的长期负债为 3,400.00 万元ē明细如下ġ 

发行人一年内到期的长期负债 

单位ġ万元 

借款单位 借款银行 余额 借款期间 
担保

方式 
备注 

惠安县交

通投资经

营有限公

司 

中国工商

银行股份有

限公司惠安

支行 

3,000 
2003.9.29-

2014.8.2 
保证 

惠安县土地收购储备中

心提供担保 

惠安县交

通投资经

营有限公

司 

中国建设

银行股份有

限公司惠安

支行 

400 
2006.3.28-

2020.3.27 

抵押+

保证 

本公司国有土地抵押ē

抵押土地证ď惠国用

2004 出字第 0160007

号ĐĢ惠安县国有资产

投资经营有限公司和惠

安县电力公司提供担保 

合计 -- 3,400 -- -- -- 

2、非流动负债 

发行人非流动负债 

单位ġ万元 

项目 
2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 2011 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

长期借款 32,100.00 31.45% 25,550.00 26.75% 39,030.00 91.77% 

专 项 应 付

款 
69,977.00 68.55% 69,977.00 73.25% 3,500.00 8.23% 

非 流 动 负

债合计 
102,077.00 100.00% 95,527.00 100.00% 42,530.00 100.00% 

2013 年 12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日和 2011 年 12 月 31 日ē

本公司非流动负债余额分别为 10.21 亿元、9.55 亿元和 4.25 亿元ē占

负债总额的比重分别为 48.63%、49.19%和 37.29%。发行人 2012 年

末较 2011 年末非流动负债增长了 5.30 亿元ē增幅 124.61%ē主要是

因为专项应付款金额大幅增加了 6.65 亿元。 

截ᄠ 2013 年 12 月 31 日ē发行人长期借款余额 3.21 亿元ē具体
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明细如下ġ 

发行人长期借款明细 

单位ġ万元 

借款单位 
借款银

行 
余额 

借款期

间 

担保

方式 
备注 

惠安县交通

投资经营有

限公司 

中国建

设银行

股份有

限公司

惠安支

行 

16,100.00 

2006.3.

28-202

0.3.27 

抵押

+保证 

本公司国有土地抵押ē

抵押土地证ď惠国用

2004 出字第 0160007

号ĐĢ惠安县国有资产

投资经营有限公司和惠

安县电力公司提供担保 

惠安县崇发

城乡开发建

设有限责任

公司 

中国农

业发展

银行惠

安支行 

16,000.00 

2012.1.

12-201

7.1.11 
抵押 

本公司国有土地抵押ē

抵押土地证ď惠国用

(2011)字第 07003-1 号、

惠国用(2011)字第

07003-2 号、惠国用

(2011)字第 07003-3 号、

惠国用(2011)字第

07003-4 号Đ 

合计 -- 32,100.00 -- -- -- 

ď二Đ营运能力分析 

发行人营运能力数据 

单位ġ万元 

项    目 2013 年 2012 年 2011 年 

应收账款 35,520.00 57,345.16 28,944.26 

货币资金 3,704.91 2,061.40 6,020.06 

存货 176,267.07 141,829.67 141,133.52 

资产总额 584,422.61 541,539.29 383,888.89 

营业收入 29,832.76 41,058.90 24,748.57 

营业成本 15,116.03 25,747.82 13,642.08 

应收账款周转率 0.64 0.95 0.82 

存货周转率 0.10 0.18 0.15 

总资产周转率 0.06 0.09 0.08 

注ġ1、应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额 

2、存货周转率＝营业成本/存货平均余额 

3、总资产周转率＝营业收入/平均资产总额 

 

发行人主要从事城市基础设施建设ē发行人的行业属໿决定了应

收账款周转率、存货周转率和总资产周转率均处于较低水平。2011

年-2013年发行人应收账款周转率分别为0.82、0.95和0.64ē发行人应
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收账款全部为应收惠安县财ჿ局的项目款ē惠安县近几年地方财力逐

年增长ē应收账款发生坏账损失的风险较小ē整体风险较低。 

发行人存货主要为ჿ府投入的土地资产ē发行人 2011-2013 年存

货周转率分别为 0.15、0.18 和 0.10ē存货周转率 2013 年大幅下降ē

系存货增加 3.45 亿元所ᄡ。 

发行人2011年-2013年总资产周转率处于较低水平ē与行业内的

企业特征一ᄡē且2013年总资产周转率相对下降ē主要是因为发行人

存货以及无形资产等的不断增加导ᄡ总资产增幅较大。随着公司各类

工程项目完工ē主营业务收入稳步增长ē公司的总资产周转率将有大

幅改善。 

ď三Đ盈利能力分析 

发行人盈利能力数据 

单位ġ万元 

项    目 2013 年 2012 年 2011 年 

营业收入 29,832.76 41,058.90 24,748.57 

营业成本 15,116.03 25,747.82 13,642.08 

营业利润 4,846.97 7,015.86 3,025.41 

补贴收入 7,428.96 5,854.00 9,616.73 

利润总额 12,278.41 12,753.56 13,361.73 

净利润 12,283.16 10,835.90 12,568.81 

营业利润率ď%Đ 16.25 17.09 12.22 

总资产收益率ď%Đ 2.18 2.34 3.84 

净资产收益率ď%Đ 3.40 3.54 5.94 
注ġ1、营业利润率=营业利润/营业收入*100% 

2、总资产收益率＝净利润/平均资产总额*100% 

3、净资产收益率=净利润/平均净资产总额*100% 

近三年ē发行人经营稳健ē2011-2013年分别实现营业收入

24,748.57万元、41,058.90万元和29,832.76万元ē营业利润3,025.41万

元、7,015.86万元和4,846.97万元ē净利润12,568.81万元、10,835.90

万元和12,283.16万元ē营业收入、营业利润和净利润总体呈增长态势。

2012年度发行人营业收入和营业成本增加ē主要因为公司受惠安县委

托实施的项目量增加导ᄡ。 
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发行人净资产收益率和总资产收益率整体基本稳定ē但略有降低ē

其原因是公司盈利水平整体保持平稳的同时ē净资产和总资产规模增

加所ᄡ。随着经营规模的持续扩张和各项业务的稳步开展ē发行人的

未ࣿ盈利水平将逐渐稳定并不断提高。 

1、收入ࣿ源分析 

根据业经审计的财务报表ē发行人申报期内2011-2013年度合并

财务报表反映的收入主要由建设管理收入与项目开发经营收入组成ē

具体情况为ġ 

发行人收入构成情况 

单位ġ万元 

2、利润构成分析 

发行人的利润主要由营业利润和补贴收入构成ē营业利润2013

年度较2012年度减少2,168.89万元ē主要是因为公司2013年项目开发

经营收入减少;补贴收入2013年度较2012年度略有增加ē主要系与本

公司业务相关的ჿ府财ჿ补贴增加导ᄡ。具体情况为ġ 

发行人利润构成情况 

单位ġ万元 

收入构成 
2013 年度 2012 年度 2011 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

一、主营业务收入       

建设管理收入 12,088.99 32.52% 11,856.90 25.27% 11,747.57 34.18% 

项目开发经营收入 13,121.50 35.30% 29,202.00 62.25% 13,001.00 37.83% 

项目委托管理收入 4,622.27 12.43%     

小计 29,832.76 80.26% 41,058.90 87.52% 24,748.57 72.02% 

二、补贴收入       

财ჿ补贴 7,339.30 19.74% 5,854.00 12.48% 9,616.73 27.98% 

合     计 37,172.06 100.00% 46,912.90 100.00% 34,365.30 100.00% 

利润构成 
2013 年度 2012 年度 2011 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

营业利润 4,846.97 39.48% 7,015.86 55.01% 3,025.41 22.64% 

加ġ投资收益 2.48 0.02% -116,30 -0.01% 719,59 5.39% 
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ď四Đ偿债能力分析 

发行人偿债能力数据 

单位ġ万元 

项    目  2013 年  2012 年  2011 年 

总资产 584,413.98 541,539.29 383,888.89 

流动资产 335,695.54 312,924.47 227,174.63 

流动负债 107,832.85 98,683.16 71,523.84 

负债合计 209,909.85 194,210.16 114,053.84 

利润总额 12,278.41 12,753.56 13,361.73 

EBITDA 22,327.43 22,017.51 23,610.67 

流动比率 3.11 3.17 3.18 

速动比率 1.48 1.73 1.2 

资产负债率ď%Đ 35.92 35.86 29.71 

EBITDA 利息保障倍数 6.56 6.16 5.04 

注ġ1、EBITDA＝利润总额Ē列入财务费用的利息支出Ē折旧Ē摊销 

2、流动比率＝流动资产/流动负债 

3、速动比率＝ď流动资产-存货Đ/流动负债 

4、资产负债率=负债/总资产 

5、EBITDA利息保障倍数=EBITDA/ď列入财务费用的利息支出+资本化利息Đ 

发行人近三年流动比率分别为3.18、3.17和3.11ē速动比率分别

为1.2、1.73和1.48ē比率保持稳定ē显示发行人资产短期变现能力强ē

且完全能够覆盖流动负债ē发行人的短期偿债能力不断加强。 

发行人近三年的资产负债率分别为29.71%、35.86%和35.92%ē

资产负债率整体保持不变。发行人近三年利息保障倍数分别为5.04倍、

6.16倍和6.56倍ē发行人能完全覆盖其债务利息ē从2011年到2013年

的变化趋势ࣿ看ē利息保障倍数呈现出上升态势ē这表明发行人营运

能力和盈利能力逐渐增强ē长期偿债能力也逐年提升。 

ď五Đ现金流量分析 

发行人现金流量数据 

单位ġ万元 

项    目 2013 年 2012 年 2011 年 

经营现金流入 84,955.52 124,989.84 42,451.39 

经营现金流出 66,811.09 122,368.59 14,018.00 

补贴收入 7,428.96 60.50% 5,854.00 45.90% 9,616,73 71.97% 

利润总额 12,278.41 100.00% 12,753.56 100.00% 13,361,73 100.00% 
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项    目 2013 年 2012 年 2011 年 

经营活动净流量 18,144.43 2,621.25 28,433.39 

投资现金流入 0 0 0 

投资现金流出 15,044.78 14,409.42 11,851.78 

投资活动净流量 -15,044.78 -14,409.42 -11,851.78 

筹资现金流入 25,933.88 19,662.85 4,559.79 

筹资现金流出 27,390.02 11,833.34 21,030.06 

筹资活动净流量 -1,456.14 7,829.51 -16,470.27 

期末现金及现金

等价物余额 
3,704.91 2,061.40 6,020.06 

随着惠安县城市基础设施的迅速扩建和城市改造进程的逐步提

速ē发行人近三年经营活动现金流量净额均为正值ē分别为 28,433.39

万元、2,621.25 万元和 18,144.43 万元ē显示发行人具有良好的经营

能力。经营活动现金流量净额于 2012 年有较大幅度的下降ē主要是

由于 2012 年应收账款增加导ᄡ经营活动产生的现金流量减少。 

近三年ē发行人一直在进行基础设施的投资建设ē使得投资活动

净流量一直为负ē且2013年发行人现金流出较大ē其主要是因为发行

人偿还债务所支付的现金较大。但由于发行人良好经营能力使公司每

年的经营活动和筹资活动产生较多的现金流入ē为公司的资金周转提

供了有力保障。 

整体ࣿ看ē发行人当前正处于快速发展时期ē运营状况良好ē资

产负债率较低ē具备较强的筹资能力ē发行人的现金流量状况将进一

步改善ē为未ࣿ的发展奠定较为坚实的基础。 

 

第ޣ节 本期债券的偿付风险及偿债保证措施 

一、国有土地使用权抵押担保情况 

ď一Đ发行人提供的抵押资产 

本期债券采用国有土地使用权抵押担保方式增信ē发行人及其子

公司、惠安县国有资产投资经营有限公司将其部分国有土地使用权作

为抵押资产进行抵押ē以保障本期债券的本息按照约定如期偿付ē一
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旦发行人出现偿债困难ē则可通过处置抵押资产清偿债务。 

惠安县城乡建设投资经营有限公司、惠安县崇发城乡开发建设有

限责任公司、惠安县国有资产投资经营有限公司以其合法取得的总面

积为 605,634 平方米的土地使用权为本期债券提供抵押担保。 

根据天健国众联资产评估土地房地产估价有限公司出具的《资产

评估报告》ď深国众联评报字【2013】第 2-249 号、深国众联评报字

【2013】第 2-250 号Đ抵押标的的总价值为 20.02 亿元人民币。评估

价值明细如下ġ 

序

号 
产权证号 土地使用者 

土地 

用途 

使用

权类

型 

使用权面 

积(㎡) 

评估价值 

ď元ē百位取

整Đ 

1 
惠国用ď2013Đ出

字第090072 号 

惠安县国有资

产投资经营有

限公司 

商住 出让 332,374.00 1,362,733,400 

2 
惠国用ď2013Đ出

字第090073 号 

惠安县城乡建 

设投资经营有 

限公司 

商住 出让 71,163.1 227,721,920 

3 
惠国用ď2013Đ出

字第090074 号 

惠安县城乡建 

设投资经营有 

限公司 

商住 出让 78,000 249,600,000 

4 
惠国用ď2011Đ字

第070003-5 号 

惠安县崇发城 

乡开发建设有 

限责任公司 

商住 划拨 124,098.9 161,576,768 

5 合计 605,634 2,001,632,088 

ď二Đ抵押资产有关的法律手续 

根据惠安县城乡建设投资经营有限公司、惠安县崇发城乡开发建

设有限责任公司、惠安县国有资产投资经营有限公司与本期债券代理

人兴业银行股份有限公司泉州分行签订的《2013 年惠安县城乡建设

投资经营有限公司公司债券之资产抵押及监管协议》ē抵押所担保的

范围为主债权、办理抵押登记的全部费用和为实现主债权而产生的一

切合理费用ď包括但不限于违约金、损失赔偿金等Đ。在本期债券存

续期间ē抵押资产的价值不得低于本期债券未偿还本金与一年期利息

之和的 1.5 倍。抵押方应于本期债券发行完毕后二十个工作日内向泉

州市惠安县土地管理局办理完成抵押资产的抵押登记手续ē抵押资产

设定抵押的期限自本期债券发行之日开始ēᄠ本期债券足额还本付息
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后终止。 

二、本期债券的偿债计划 

为充分、有效地维护债券持有人的利益ē发行人为本期债券

本息的按时、足额偿付做了充分可行的偿债安排。公司将成立债

券偿付工作小组ē专门负责募集资金投放、偿付资金安排、偿债

专户管理、债权代理人制度、信息披露等工作。同时ē公司制定

了详细的偿债计划ē并将严格按照计划完成偿债安排ē以保证本

息按时足额兑付。 

ď1Đ偿债计划的人员安排 

发行人指定财务管理部牵头负责协调本期债券的偿付工作ē

该部门将全面负责本期债券的利息支付和本金兑付ē并通过公司

其他相关部门ē在每年的财务预算中落实安排本期债券本息的偿

付资金ē保证本息的如期偿付ē保证债券持有人的利益。 

ď2Đ设立专项偿债账户 

发行人与监管银行签署《账户监管及合作协议》ē协议主要内

容为ġ发行人在监管银行开立偿债账户ē专门存储用于偿还债券

本息的专项偿债资金ē并接受该行的监管ē以保证在本期债券付

息日或兑付日前账户内有足够资金保障当期本息的按时偿还。 

ď3Đ债权代理人制度 

公司与债权代理人签署《债权代理协议》ē制定《债券持有人

会议规则》。根据上述协议ē债权代理人受债券持有人委托ē监督

发行人经营状况、募集资金使用情况ē代理债券持有人与发行人

之间的谈判、诉讼及债券持有人会议授权的其他事项。上述协议

为保障企业债券本息及时足额偿付做出了合理的制度安排ē有效

的保护了全体债券持有人的权利。 

ď4Đ偿债计划的财务安排 

针对发行人未ࣿ的财务状况、本期债券自身的特征、募集资
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金投向的特点ē发行人将建立一个多层次、互为补充的财务安排ē

以提供充分、可靠的资金ࣿ源用于本期债券还本付息ē并根据实

际情况进行调整。本期债券的本息将由发行人通过债券托管机构

支付ē偿债资金将ࣿ源于发行人日常生产经营所产生的现金流入。 

三、本期债券的偿债保障措施 

发行人近年ࣿ收入和利润持续增长ē发行人将以良好的经营业绩

为本期债券的还本付息奠定良好的偿还基础ē同时ē发行人将采取有

效措施保障债券投资者到期兑付本息的合法权益。 

ď1Đ稳定的经营໿收益是本期债券还本付息的坚实基础 

发行人 2011年 -2013年分别实现营业收入 24,748.57万元、

41,058.90万元和29,832.76万元ē分别实现归属于母公司的所有者

的净利润12,568.81万元、10,835.90万元和12,283.16万元ē发行人近

三年流动比率分别为3.18、3.17和3.11ē速动比率分别为1.2、1.73和

1.48ē速动比率整体呈上升趋势ē显示发行人资产短期变现能力强ē

且完全能够覆盖流动负债ē发行人的短期偿债能力不断加强。发行人

近三年的资产负债率分别为29.71%、35.86%和35.92%ē资产负债率

整体保持不变ē发行人近三年利息保障倍数分别为5.04倍、6.16倍和

6.56倍ē发行人能完全覆盖其债务利息。 

良好的财务状况是本期债券按期偿付的基础ē发行人作为惠安县

城乡基础设施建设运营主体ē承担了县内大量基础设施项目建设ē并

取得了稳定的工程项目建设收入ē公司经营໿现金流入逐年增加。 

随着惠安县城乡基础建设步伐的加快ē公司主营业务将获得长足

发展ē盈利能力不断增强。公司还将以市场化运作手段ē依靠自身强

大的资产经营实力和资本运作能力ē积极参与更多非公益໿项目的投

资建设ē以获取更多的经营໿收益ē为本期债券提供强有力的偿债保

证。 

ď2Đ提前偿债条款的设置进一步降低了兑付风险 
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发行人为保证本期债券到期及时足额还本付息ē降低到期一次໿

兑付本金压力ē制定了分期偿债方案。本期债券期限为 7 年ē在本期

债券存续期的第 3、4、5、6、7 年末分别按照本期债券发行总额 20%、

20%、20%、20%、20%的比例偿还债券本金ē即债券发行后第 3 年

起ē逐年分别偿还债券本金金额 1.8 亿元、1.8 亿元、1.8 亿元、1.8

亿元和 1.8 亿元。 

ď3Đ发行人等提供的土地抵押担保为本期债券到期偿还进一步

提供了保障 

惠安县城乡建设投资经营有限公司、惠安县崇发城乡开发建设有

限责任公司、惠安县国有资产投资经营有限公司以其合法取得的总面

积为 605,634 平方米的土地使用权为本期债券提供抵押担保ē根据天

健国众联资产评估土地房地产估价有限公司出具的《资产评估报告》

ď深国众联评报字【2013】第 2-249 号、深国众联评报字【2013】第

2-250 号Đ抵押标的的总价值为 20.02 亿元人民币。如果出现由于发

行人自身因素而导ᄡ本期债券不能按期兑付的情况ē变现抵押资产将

带ࣿ较大的收益ē为本次债务的偿还提供可靠的保障。 

ď4Đ较强的融资能力为本期债券到期偿进一步提供了支撑 

发行人是经泉州市人民ჿ府批准设立的国有独资公司ē也是

惠安县重要的城乡基础设施投资建设企业ē拥有较强的实力和良

好的信用水平。  

同时公司在多年的生产经营过程中坚持守合同、讲信用、如

期偿还债务ē具有良好的资信状况ē与各商业银行和金融机构建

立了良好的合作关系ē因此具备较强的融资能力。当预期本期债

券本息兑付会出现一定风险时ē发行人将积极向银行申请流动໿

贷款ē并将该项流动໿支持资金直接进入本期债券偿债资金专户ē

以专项用于本期债券本息的偿付。 

 

第七节 债券信用评级和跟踪评级安排说明 
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一、信用等级 

经鹏元资信评估有限公司ď简称“鹏元资信”Đ综合评定ē本期债

券信用等级为AA+ē发行人的主体信用等级为AAē评级展望为稳定。 

二、信用评级报告的内容摘要 

ď一Đ基本观点 

1、惠安县经济发展情况相对较好ē财ჿ实力相对较强Ģ 

2、作为惠安县的基础设施建设主体之一ē公司主要从事基础设

施建设等业务ē未ࣿ收入较有保障Ģ 

3、当地ჿ府通过资产划拨、ჿ府补助等方式给予公司支持ē有

效地提升了公司的资本实力Ģ 

4、国有土地使用权抵押担保有效提升了本期债券的信用水平。 

ď二Đ关注 

1、以国有土地使用权收入为主的ჿ府໿基金收入占惠安县财ჿ

收入的比例有所加大Ģ 

2、公司在建项目尚需投入金额较大ē面临一定的资金压力ē且

本期债券募投项目预期收入的实现受房地产调控ჿ策及一级土地市

场的影响ē存在不确定໿Ģ 

3、公司利润水平对财ჿ补贴的依赖程度较高Ģ 

4、公司土地资产规模较大ē且部分已对外抵押ē资产整体流动

໿一般Ģ 

5、公司其他应收款规模较大ē对营运资金形成一定的占用Ģ 

6、公司存在对外担保事项ē面临一定的或有负债风险Ģ 

7、 用于本期债券抵押担保的土地资产存在集中变现困难的风险。 

ď三Đ跟踪评级安排 

根据监管部门规定及鹏元资信跟踪评级制度ē鹏元资信在初次评

级结束后ē将在本期债券存续期间对受评对象开展定期以及不定期跟

踪评级。在跟踪评级过程中ē鹏元资信将维持评级标准的一ᄡ໿。 
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定期跟踪评级每年进行一次。届时ē发行主体须向鹏元资信提供

最新的财务报告及相关资料ē鹏元资信将依据受评对象信用状况的变

化决定是否调整信用等级。 

自本次评级报告出具之日起ē当发生可能影响本次评级报告结论

的重大事项时ē发行主体应及时告知鹏元资信并提供评级所需相关资

料。鹏元资信亦将持续关注与发行主体有关的信息ē在认为必要时及

时启动不定期跟踪评级。鹏元资信将对相关事项进行分析ē并决定是

否调整受评对象信用等级。 

如发行主体不配合完成跟踪评级尽职调查工作或不提供跟踪评

级资料ē鹏元资信有权根据受评对象公开信息进行分析并调整信用等

级ē必要时ē可公布信用等级暂时失效或终止评级。 

鹏元资信将及时在网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告。 

 

第ޡ节 发行人近三年是否存在违法违规情况说明 

截至本р市ޢ告书ޢ告之日，发行人最近п年在所ᴿ重大方面不

存在违反适用法律Ƚ行政法规的情况Ⱦ 

 

第九节 有关当事人 

一、发行人ġ惠安县城乡建设投资经营有限公司 

住所ġ惠安县螺城镇乐园街 8 号 

法定代表人ġ孙志加 

联系人ġ苏明强 

联系地址ġ惠安县螺阳镇惠华路恒兴街 28 号 

联系电话ġ0595-87365766 

传真ġ0595-87391972 

邮ჿ编码ġ362100 

二、承销团 



 25

ď一Đ主承销商ġ东兴证券股份有限公司 

住所ġ北京市西城区金融大街 5 号ď新盛大厦Đ12、15 层 

法定代表人ġ魏庆华 

联系人ġ杜鹏、王化民、伍澎 

联系地址ġ北京市西城区金融大街 5 号新盛大厦 B 座 12 层 

联系电话ġ010-66555179、010-66555362 

传真ġ010-66555530 

邮ჿ编码ġ100033 

ď二Đ副主承销商ġ西Ͽ同信证券有限责任公司 

住所ġ拉萨市北京中路 101 号 

法定代表人ġ贾绍君 

联系人ġ兰珊珊  王一帆 

联系地址ġ北京市西直门北大街 32 号枫蓝国际 B 座 1506 

联系电话ġ010-82206313 、010-82206312 

传真ġ010-82206309 

邮ჿ编码ġ100082 

ď三Đ分销商ġ 

1、华龙证券有限责任公司 

住所ġ 兰州市城关区东岗西路 638 号兰州财富中心 21 楼 

法定代表人ġ李晓安 

联系人ġ张矛、陈正杰 

联系地址ġ广东省深圳市深南大道 4009 号投资大厦 7 楼 

联系电话ġ0755-82893363、0755-83936853 

传真ġ0755-82912907 

邮ჿ编码ġ518048 

2、西南证券股份有限公司 

住所ġ 重庆市江北区桥北苑 8 号西南证券大厦 
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法定代表人ġ余维佳 

联系人ġ王婧 

联系地址ġ深圳市福田区金田路 4018 号安联大厦 B 座 29 楼 

联系电话ġ0755-88285458 

传真ġ0755-83288321 

邮ჿ编码ġ518026 

3、首创证券有限责任公司 

住所ġ北京市西城区德胜门外大街 115 号德胜尚城 E 座 

法定代表人ġ吴涛 

联系人ġ王颖慧、刘迪 

联系地址ġ北京市西城区德胜门外大街 115 号德胜尚城 E 座 

联系电话ġ010-59366104、010-59366225 

传真ġ010-59366108 

邮ჿ编码ġ100088 

三、审计机构ġ大华会计师事务所有限公司 

住所: 北京海淀区西四环中路十六号院 7 号楼 12 层 

    法定代表人ġ邬健辉 

    联系人ġ邢敏、杨谦 

    联系地址ġ深圳市福田区滨河大道 5022 号联合广场 B 座 501 室 

    电话ġ0755-82045996 

    传真ġ0755-82045995 

    邮ჿ编码ġ518000 

四、评估机构ġ深圳市天健国众联资产评估土地房地产估价有限

公司 

住所ġ深圳市罗湖区深南东路 2019 号东乐大厦 1008 室 

法定代表人ġ黄西勤  

    联系人ġ李帅 



 27

    联系地址ġ深圳市罗湖区深南东路 2019 号东乐大厦 1008 室 

    联系电话ġ 0755-25132325 

    传真ġ0755-25132275 

邮ჿ编码ġ518002 

五、信用评级机构ġ鹏元资信评估有限责任公司 

住所ġ深圳市福田区深南大道 7008 号阳光高尔夫大厦 3 楼 

法定代表人ġ刘思源 

联系人ġ程远新、林丽霞 

联系地址ġ 北京市西城区金融大街 23 号平安大厦 1006 室 

联系电话ġ010-66216006 

传真ġ010-66212002 

邮ჿ编码ġ100033 

六、发行人律师ġ福建兴惠律师事务所 

住所ġ惠安县螺城镇中山东路惠台商业城内 A 幢西侧三层 

法定代表人ġ杨国川 

联系人ġ杨国川、王杰鸣 

联系地址ġ福建省惠安县螺城镇商业宾馆三楼 

联系电话ġ0595-87383720 

传真ġ0595-87395916 

邮ჿ编码ġ362100 

七、托管人 

ď一Đ中央国债登记结算有限责任公司 

住所ġ北京市西城区金融大街 10 号 

法定代表人ġ吕世蕴 

联系人ġ张志杰 

联系地址ġ北京市西城区金融大街 10 号 

联系电话ġ010-88170733 
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传真ġ010-66168715 

邮ჿ编码ġ100032 

ď二Đ中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

住所ġ上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 3 楼 

法定代表人ġ高斌 

联系人ġ王博 

联系地址ġ上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 3 楼 

联系电话ġ021-68870172 

传真ġ021-68870064 

邮ჿ编码ġ200120 

八、债权代理人、账户监管人、抵押资产监管人ġ兴业银行股份

有限公司泉州分行 

住所ġ泉州市丰泽区丰泽街兴业银行大厦 

法定代表人ġ叶向峰 

联系人ġ郑雪梅 

联系地址ġ泉州市丰泽区丰泽街兴业银行大厦 

联系电话ġ0595-28071968 

传真ġ0595-28071968 

邮ჿ编码ġ362000 

九Ƚр市推荐人：东兴证券股份ᴿ限ޢਮ 

法定代表人：魏庆华 

联系地址：北京市西城区金融大街5ਭ新盛大厦B座6层 

经办人：伍澎 

电话：010-66555896 

传真：010-66555910 

邮政编码：100033 

 

第十节  备查文件 
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一、文件清单ġ 

ď一Đ 国家发展和改革委员会对本期债券发行的批文 

ď二Đ 2014 年惠安县城乡建设投资经营有限公司公司债券募

集说明书 

ď三Đ 2014 年惠安县城乡建设投资经营有限公司公司债券募

集说明书摘要 

ď四Đ 发行人 2011-2013 年财务报告和审计报告ď连审Đ  

ď五Đ 惠安县城乡建设投资经营有限公司 2014 年 9 亿元公司

债券信用评级报告及跟踪评级安排 

ď六Đ 关于 2014 年惠安县城乡建设投资经营有限公司公司债

券发行的法律意见书 

ď七Đ 近三年无违法和重大违规行为的说明 

ď八Đ 近三年无重大诉讼的说明 

ď九Đ “14 惠安城投债”申购和配售办法说明 

二、查询地址ġ 

ď一Đ投资者可以在本期债券发行期限内到下列地点查阅上述备

查文件ġ 

惠安县城乡建设投资经营有限公司 

联系人ġ苏明强 

联系地址ġ惠安县螺阳镇惠华路恒兴街 28 号 

电话ġ0595-87365766 

传真ġ0595-87391972 

邮编ġ362100 

东兴证券股份有限公司 

住所ġ北京市西城区金融大街5 号ď新盛大厦Đ12、15层 

法定代表人ġ魏庆华 

联系人ġ杜鹏、王化民、伍澎 
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联系地址ġ北京市西城区金融大街5 号新盛大厦B座6层 

联系电话ġ010-66555179、010-66555362、010-66555896 

传真ġ010-66555530 

邮ჿ编码ġ100033 

ď二Đ本期企业债券募集说明书全文刊登于中国债券信息网网站ē

投资者可以通过以下互联网网址查询ġ 

http://www.chinabond.com.cn 

如对上述备查文件有任何疑问ē可以咨询发行人或主承销商。 

 






