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第一节 绪言 

 

重要提示：发行人董事会成员或高级管理人员已批准本上市公告书，保证其

中不存在任何虚假、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性负

个别的和连带的责任。 

上海证券交易所对本期企业债券上市的核准，不表明对本期债券的投资价值

或者投资者的收益作出实质性判断或者保证。因公司经营与收益的变化等引致的

投资风险，由购买债券的投资者自行负责。 

经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人主体信用级别为 AA+，本期

债券的信用级别为 AAA。截至 2013 年末，发行人总资产 519.51 亿元，负债 343.94

亿元，归属于母公司的所有者权益合计 143.47 亿元；2011～2013 年，发行人实现

净利润分别为 55,244.57 万元、13,833.91 万元和 42,746.13 万元，近三年平均净利

润为 37,274.87 万元，占本次拟发行的企业债券总额 10 亿元的 37.27%，不少于本

期债券一年利息的 1.5 倍。 

 

第二节 发行人简介 

 

一、发行人概况 

注册名称：北京市顺义区国有资本经营管理中心 

英文名称：BeijingShunYiState-owendCapitalMamagementCenter 

公司性质：全民所有制企业 

法定代表人：赵柏青 

注册资本：人民币 106.2 亿元 

工商注册日期：2009 年 6 月 29 日 

工商登记号：110113012044070 

注册地址：北京市顺义区大东路 6 号 

邮政编码：101300 



电话：010-69446959 

传真：010-69443287 

主营业务：国资中心注册的经营范围为城市基础设施投资；投资管理；资产 

管理；组织企业资产重组、并购。 

截至 2013 年 12 月 31 日，发行人总资产 519.51 亿元，负债 343.94 亿元，归

属于母公司的所有者权益合计 143.47 亿元，资产负债率为 66.20%。2013 年发行人

实现营业收入 147.27 亿元，实现净利润 4.27 亿元，归属于母公司净利润 1.76 亿元，

业务发展势头良好。 

二、历史沿革 

发行人系经北京市顺义区人民政府顺政发【2009】41 号文件批准，由北京市

顺义区国资委以持有下属九家企业的股权出资成立，北京市顺义区国有资本经营

管理中心于 2009 年 6 月 29 日完成工商登记，  注册成立，  注册号为

110113012044070，成立时注册资本 97 亿元。 

2011 年 12 月，经北京金诚立信会计师事务所有限责任公司审验并出具了京

信验（2011）1-436 号《验资报告》，北京市顺义区人民政府国有资产监督管理委

员会以货币资金的方式向国资中心增加注册资本金 9.2 亿元。增资后，国资中心的

注册资本金为 106.2 亿元。 

三、股东情况 

发行人的控股股东、实际控制人为顺义区国资委，由其以九家区属企业股权

出资设立，顺义区国资委的控股比例为 100%。 

四、发行人下属子公司情况 

截至 2014 年 3 月末，发行人合并范围内子公司情况如下表： 

1、北京顺鑫农业发展集团有限公司 

北京顺鑫农业发展集团有限公司（以下简称“顺鑫集团”）成立于 1994 年 9

月 7 日（原名为北京市泰丰现代农业发展中心），2002 年 5 月 14 日变更为北京顺

鑫农业发展集团有限公司，经北京市工商行政管理局批准领取企业法人营业执照，

营业执照注册号为 1100001602615，注册资金 85,000 万元，经营范围：种植业，

养殖业及其产品加工销售；农业技术开发；农业产前、产中、产后服务；销售百



货、日用杂品、五金交电、化工、针纺织品。 

北京顺鑫农业发展集团有限公司是国家级重点农业产业化龙头企业，公司确

立了立足当地农业资源优势的多元化发展战略，以农产品深加工为主业，结合物

流平台优势，重点拓展以“一城两洲三区”为重心的市场。公司旗下的白酒、种

猪繁育、生猪屠宰及肉类加工、果汁饮料等业务在北京市场具有较强的综合优势，

并具有向全国发展的潜力，有望成为立足首都辐射北方迈向全国的现代化综合农

业控股集团。 

截至 2013 年 12 月末，顺鑫集团资产总额 174.49 亿元，总负债为 138.03 亿元，

所有者权益 36.46 亿元，2013 年实现营业收入 94.76 亿元，净利润 0.90 亿元。截

至 2014 年 3 月末，顺鑫集团资产总额 190.60 亿元，总负债为 152.55 亿元，所有

者权益 38.05 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 33.02 亿元，净利润 1.52 亿元。 

2、北京天竺空港工业开发公司 

北京天竺空港工业开发公司（以下简称“空港开发”）成立于 1993 年 9 月 15

日，经北京市工商行政管理局顺义分局批准注册，企业法人营业执照注册号为

1102221601246，注册资金 8800 万元。经营范围：工业项目、工业技术、高科技

工业的开发、咨询服务；土地开发；销售五金、交电（无线电发射设备除外）、化

工、百货、建筑材料；自营和代理各类商品及技术的进出口。 

北京天竺空港工业开发公司管辖下的北京天竺空港经济开发区于 1994 年 1 月

经市政府批准成立，属于市级开发区，位于首都国际机场西侧 1 公里处，总体规

划 6.6 平方公里。目前共有来自 20 多个国家和地区的 390 余家企业进驻开发区，

总投资额超过 500 亿元。 

截至 2013 年 12 月末，北京天竺空港工业开发公司资产总额为 34.95 亿元，总

负债为 19.88 亿元，所有者权益 15.07 亿元，2013 年实现营业收入 11.26 亿元，净

利润 0.54 亿元。截至 2014 年 3 月末，北京天竺空港工业开发公司资产总额为 34.11

亿元，总负债为 18.95 亿元，所有者权益 15.16 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入

2.58 亿元，净利润 0.07 亿元。 

3、北京鑫浩投资中心 

北京鑫浩投资中心（以下简称“鑫浩投资”）是以顺义区城市基础设施建设和



顺义区重点工程建设投融资为主要业务的全民所有制企业。经顺义区人民政府批

准，由区市政管理委员会于 2001 年 7 月主办成立，企业法人营业执照注册号为

1102221313554。鑫浩投资中心以“经营城市、建设家园”为基本理念，自成立以

来立足于顺义区市政基础设施建设，采取多渠道融资的方式为市政基础设施建设、

顺义区奥运场馆建设及潮白河综合整治等项目融通资金，在改造旧城、建设新城

的资金运作中做出了较大贡献。北京鑫浩投资中心下设有北京鑫浩供热中心，负

责城区供热中心工程的建设与管理，属全民所有制企业。 

截至 2013 年 12 月末，北京鑫浩投资中心资产总额为 83.26 亿元，总负债为

15.22 亿元，所有者权益 68.04 亿元，主营业务收入 0 亿元，净利润 0 亿元。截至

2014 年 3 月末，北京鑫浩投资中心资产总额为 85.61 亿元，总负债为 17.52 亿元，

所有者权益 68.09 亿元，主营业务收入 0 亿元，净利润 0 亿元。由于北京鑫浩投资

中心是顺义区财政全额拨款企业，业务模式比较特殊，项目的收入支出均经顺义

区财政局逐笔审批，发行人自身不进行收入和利润核算。 

4、北京燕京啤酒集团公司 

北京燕京啤酒集团公司（以下简称“燕京啤酒”）成立于 1993 年 7 月 30 日，

经北京市工商行政管理局顺义分局批准注册，  企业法人营业执照注册号为

1100001501719，注册资金 34,100 万元。其主要从事和啤酒生产相关的原材料采购、

瓶盖生产、商标印制、灌装和研发等业务。 

截至 2013 年 12 月末，北京燕京啤酒集团公司资产总额为 18.23 亿元，总负债

为 13.25 亿元，所有者权益 4.98 亿元，2013 年实现营业收入 3.15 亿元，净利润-0.38

亿元。截至 2014 年 3 月末，燕京啤酒集团公司资产总额为 19.09 亿元，总负债为

13.69 亿元，所有者权益 5.40 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 0.54 亿元，净利

润-0.16 亿元，由于近年来原材料价格上涨以及当期投资收益减少造成亏损。 

5、北京市顺义大龙城乡建设开发总公司 

北京市顺义大龙城乡建设开发总公司（以下简称“大龙顺发”）于 1987 年 6

月 3 日成立，企业法人营业执照注册号为 1102221590047，注册资金 10000 万元。

公司主要从事房地产开发、商品房销售、建筑供应、机械施工运输及小区物业管

理等城市综合开发建设，实行从建筑设计，施工到后期物业管理的全方位服务。



公司自创立至今总建筑面积已超 300 万平方米。公司被建设部、国家统计局评为

全国房地产开发综合效益百强企业，被顺义区政府评为“十佳企业”。 

截至 2013 年 12 月末，大龙城乡建设开发总公司资产总额为 41.48 亿元，总负

债为 20.69 亿元，所有者权益 20.79 亿元，2013 年实现营业收入 12.01 亿元，净利

润 2.06 万元。截至 2014 年 3 月末，大龙城乡建设开发总公司资产总额为 43.64 亿

元，总负债为 22.97 亿元，所有者权益 20.67 亿元。2014 年 1-3 月实现营业收入 1.61

亿元，净利润-0.32 亿元。主要原因为 2013 年公司主要房地产项目处于开发或开发

准备阶段，房地产业务可供结转的营业收入比 2012 年大幅度减少。 

6、北京市恒锋市政工程公司 

北京市恒锋市政工程公司（以下简称“恒锋市政”）于 1994 年 2 月 23 日注册

成立，企业法人营业执照注册号为 1102221590047，注册资金 10,000 万元。公司

拥有市政公用工程施工总承包贰级资质，并通过了质量环境、职业健康安全“三

位一体”国际管理体系认证。公司主要承接城市道路、给排水、桥梁、广场、燃

气热力、生活垃圾处理等工程。 

截至 2013 年 12 月末，恒锋市政资产总额为 3.52 亿元，总负债为 1.92 亿元，

所有者权益 1.61 亿元，2013 年实现营业收入 2.56 亿元，净利润 0.15 亿元。截至

2014 年 3 月末，恒锋市政资产总额为 3.63 亿元，总负债为 1.98 亿元，所有者权益

1.66 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 0.69 亿元，净利润 0.05 亿元。 

7、北京顺创投资管理有限公司 

北京顺创投资管理有限公司（以下简称“顺创投资”）于 2005 年 3 月 31 日成

立，企业法人营业执照注册号为 1100001812785，注册资金 10000 万元。自区政府

与开发银行签署《开发性金融合作协议》后，截至目前公司已为区内重点工程融

资 5.5 亿元，有力地支持了顺义区奥运配套工程建设，道路建设，水、电、气、暖

等市政工程建设。 

截至 2013 年 12 月末，顺创投资管理有限公司资产总额为 99.31 亿元，总负债

为 79.43 亿元，所有者权益 19.89 亿元，2013 年全年实现营业收入 1.74 亿元，净

利润 0.55 亿元。截至 2014 年 3 月末，顺创投资管理有限公司资产总额为 88.48 亿

元，总负债为 68.00 亿元，所有者权益 20.48 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 0.98



亿元，净利润 0.59 亿元。 

8、北京顺义新城地产开发有限公司 

北京顺义新城地产开发有限公司（以下简称“新城地产”）于 2007 年 7 月 2

日注册成立，企业法人营业执照注册号为 110113010307492，注册资金 10,000 万元。

经营范围为土地开发、房地产开发；投资管理；物业管理；园林绿化服务；专业

承包。新城地产主要从事顺义区全区范围的土地一级开发，目前已完成花博会物

流港等三个项目的土地一级开发工作。 

截至 2013 年 12 月末，新城地产资产总额为 47.07 亿元，总负债为 46.06 亿元，

所有者权益 1.00 亿元。2013 年全年实现营业收入 10.29 亿元，净利润 2.35 万元。

截至 2014 年 3 月末，新城地产资产总额为 47.29 亿元，总负债为 46.29 亿元，所

有者权益 1.01 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 0 亿元，净利润 20.46 万元。未

产生营业收入的主要原因是由于一级开发地块销售收入实现结转。 

9、北京市天竺房地产开发公司 

北京市天竺房地产开发公司（以下简称“天竺地产”）于 1992 年 12 月 30 日

注册成立，企业法人营业执照注册号为 1102221599758，注册资金 5,000 万元。公

司主要负责天竺房地产开发区的招商引资、大市政配套设施建设、房地产开发等

工作。公司从 1993 年起为温榆河旅游别墅开发区招商引资 24 家，投入 5.5 亿元进

行开发区大市政配套设施建设，建成交通便捷的块状路网，为入区开发项目创造

良好投资环境。 

截至 2013 年 12 月末，天竺房地产开发公司资产总额为 47.49 亿元，总负债

42.00 亿元，所有者权益 5.49 亿元，2013 年实现营业收入 1.11 亿元，净利润 0.28

亿元。截至 2014 年 3 月末，天竺房地产开发公司资产总额为 52.56 亿元，总负债

为 46.89 亿元，所有者权益 5.67 亿元，2014 年 1-3 月实现营业收入 2.57 亿元，净

利润 0.14 亿元。 

五、发行人主要领导简介 

赵柏青，现年 51 岁，研究生学历，曾任北京市顺义区财政局企财科科长，北

京鑫浩投资中心总经理，北京市顺义区国有资本经营管理中心副总经理；现任北

京市顺义区国有资本经营管理中心总经理。 



李颖林，现年 43 岁，研究生学历，曾任北京市顺义区财政局国库科科长、企

业科科长、预算科科长，北京市鑫顺投资担保有限公司总经理；现任北京市顺义

区国有资本经营管理中心副总经理。 

范有昕，现年 47 岁，大学本科学历，曾任北京市工商行政管理局顺义分局市

场科科长，北京市顺义区突发公共事件应急委员会办公室副主任；现任北京市顺

义区国有资本经营管理中心副总经理。 

何磊，现年 34 岁，全日制研究生学历，曾任北京市顺义区经济和信息化委员

会软件信息产业科科长；现任北京市顺义区国有资本经营管理中心副总经理。发

行人高管人员设臵符合《企业法》等相关法律法规及公司章程的要求。 

 

第三节 本期债券发行概况 

 

一、发行人：北京市顺义区国有资本经营管理中心。 

二、债券名称：2010 年北京市顺义区国有资本经营管理中心企业债券（7 年

期）（简称“10 顺义 02” ）。 

三、发行总额：人民币 10 亿元。 

四、债券品种：本期债券 7 年期固定利率债券，附第 5 年末发行人上调票面

利率选择权及第 5 年投资者回售选择权债券。 

五、债券利率：本期债券采用固定利率。前 5 年票面年利率为 4.53%。本期债

券的票面年利率在存续期内前 5 年固定不变，在存续期的第 5 年末，发行人选择

不上调票面利率，债券票面年利率仍为 4.53%，在债券存续期后 2 年固定不变。本

期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。 

六、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 5

年末，上调本期债券后 2 年的票面利率，上调幅度为 0 至 100 个基点（含本数）。

其中一个基点为 0.01%。 

七、发行人上调票面利率公告日：发行人将于本期债券的第 5 个计息年度的

付息日前的第 10 个工作日刊登关于是否上调本期债券的票面利率以及上调幅度的

公告。 



八、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在投资者回售登记期内进行登记，将持有的本期

债券按面值全部或部分回售给发行人；或选择继续持有本期债券。 

九、投资者回售登记期：投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给发

行人的，须于发行人上调票面利率公告日起 5 个工作日内进行登记；若投资者未

做登记，则视为继续持有本期债券并接受上述调整。 

十、发行价格：本期债券面值 100 元，平价发行，以 1,000 元为一个认购单位，

认购金额必须是人民币 1,000 元的整数倍且不少于 1,000 元。 

十一、认购与托管：投资者认购的本期债券在中央国债登记公司开立的托管

账户托管记载。 

十二、债券形式：本期债券为实名制记账式企业债券。 

十三、发行对象：本期债券通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资

者（国家法律、法规另有规定者除外）公开发行。 

十四、簿记建档日：本期债券的簿记建档日为 2010 年 1 月 29 日（T-1 日）。 

十五、发行首日：本期债券发行期限的第 1 日（T 日），即 2010 年 2 月 1 日。 

十六、发行期限：本期债券的发行期限为 5 个工作日（T 日至 T+4 日），即自

发行首日起至 2010 年 2 月 5 日。 

十七、起息日：自发行首日开始计息，本期债券存续期限内每年的 2 月 1 日

为该计息年度的起息日。 

十八、计息期限：本期债券的计息期限自 2010 年 2 月 1 日起至 2017 年 1 月

31 日止；如投资者行使回售权，则其回售部分债券的计息期限自 2010 年 2 月 1 日

起至 2015 年 1 月 31 日止。 

十九、还本付息方式：本期债券每年付息一次，到期一次还本，最后一期利

息随本金一次支付。本期债券的年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑

付日起不另计利息。 

二十、付息日：债券存续期限内每年的 2 月 1 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

二十一、兑付日：本期债券的兑付日为 2017 年 2 月 1 日；如投资者行使回售



权，则其回售部分债券的兑付日为 2015 年 2 月 1 日。(上述付息日如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日)。 

二十二、本息兑付方式：通过本期债券托管机构办理。 

二十三、承销方式：由中信建投证券有限责任公司为主承销商的承销团以余

额包销的方式承销。 

二十四、承销团成员：主承销商为中信建投证券有限责任公司，副主承销商

为中国建银投资证券有限责任公司，分销商为国信证券股份有限公司、华鑫证券

有限责任公司。 

二十五、债券担保情况：本期债券由首钢总公司提供全额无条件不可撤销的

连带责任保证担保。 

二十六、信用级别：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人长期主

体信用等级为 AA+级，本期债券信用等级为 AAA 级。 

二十七、上市或交易流通安排：本期债券发行结束，发行人将尽快向有关证

券交易场所或其他主管部门提出上市或交易流通申请。 

二十八、税务提示：根据国家税收法律、法规，投资者投资本期债券应缴纳

的有关税金由投资者自行承担。 

 

第四节 债券的上市与托管 

 

一、 本期债券上市基本情况 

经上海证券交易所同意，本期债券将于2015年3月10日起在上海证券交易所挂

牌交易。证券简称“10顺义02”，证券代码“127103”。 

二、本期债券托管基本情况 

根据登记公司提供的债券托管证明，本期债券10亿元全部托管在中央国债登

记结算有限责任公司，并注册登记至本期债券认购人的帐户。 

 

第五节 发行人主要财务状况 



 

本募集说明书中发行人的财务数据来源于发行人2011～2013年经审计的财务

报告。北京兴华会计师事务所有限责任公司已对发行人2011～2013年的财务报表

进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。 

在阅读下文的相关财务报表中的信息时，应当参阅发行人经审计的财务报表、

附注以及本募集说明书中其他部分对发行人的历史财务数据的注释。 

发行人2011～2013年合并财务报表主要数据与指标 

年度 2013 2012 2011 

利润表摘要       

  营业收入 1,466,760.65  1,226,479.49  1,188,510.82  

  营业成本 1,076,538.65  920,376.59  923,589.62  

  营业利润 19,146.99  7,266.83  56,725.26  

  利润总额 61,504.53  24,354.54  74,782.93  

  净利润 42,746.13  13,833.91  55,244.57  

  归属母公司股东的净利润 17,604.78  9,632.09  18,394.92  

资产负债表摘要       

  流动资产 3,210,883.53  3,075,249.20  2,672,263.17  

  固定资产 408,565.98  401,231.26  382,162.63  

  长期股权投资 226,392.56  235,162.82  295,078.53  

  资产总计 5,195,244.88  4,955,866.80  4,505,107.64  

  流动负债 2,413,065.15  2,018,101.84  1,767,770.55  

  非流动负债 1,026,356.63  1,243,811.84  1,131,131.87  

  负债合计 3,439,421.77  3,261,913.68  2,898,902.42  

  股东权益 1,755,823.11  1,693,953.11  1,606,205.23  

  归属母公司股东的权益 1,434,656.04  1,372,444.75  1,278,503.31  

  资本公积金 298,945.75  267,032.80  174,979.42  

  盈余公积金 131.10  92.67  73.19  

  未分配利润 73,579.20  43,319.27  41,450.71  

现金流量表摘要       

  销售商品提供劳务收到的现

金 
1,657,871.34  1,504,610.71  1,422,352.92  

  经营活动现金净流量 50,458.60  250,548.39  89,813.64  

  购建固定无形长期资产支付

的现金 
65,315.22  148,017.64  55,647.06  

  投资支付的现金 862,850.00  16,840.71  259,312.80  

  投资活动现金净流量 -181,251.46  -80,322.88  -106,230.12  

  吸收投资收到的现金 18,316.38  2,438.78  92,220.00  

  取得借款收到的现金 157,384.32  1,118,375.18  597,748.93  



  筹资活动现金净流量 46,540.66  5,335.69  -278,269.90  

  现金净增加额 -84,252.20  175,561.20  -294,686.38  

  期末现金余额 581,353.49  665,605.69  488,014.49  

  折旧与摊销 39,628.81  37,248.08  23,736.90  

关键比率       

  销售毛利率(%) 26.60  24.96  22.29  

  销售净利率(%) 2.91  1.13  4.65  

  资产负债率(%) 66.20  65.82  64.35  

  资产周转率(倍) 0.29  0.26  0.27  
 

 

 

第六节 本期债券的偿付风险及偿债保证措施 

 

一、信用评级 

经大公国际资信评估有限公司对本期债券发行主体及债项进行综合评估，企

业主体长期信用等级为 AA+，本期企业债券信用等级为 AAA。 

（二）主要优势 

（1）作为首都北京最重要的工业区，依托地区雄厚的工业基础和发达的首都

机场服务业，顺义区在地区 GDP、区级财政收入等主要社会经济发展指标在北京

市 18 个区县中位居前列，在十个远郊区县中位居首位； 

（2）顺义区已形成以地税收入为主，上级补助为辅的财政收入结构，近年来

地区财政收入保持较快增长态势，总体的财政实力较强； 

（3）中心在多个市政建设领域代顺义区政府实行投融资和建设职能,区政府对

中心在偿债安排、资本支持等方面给予了强有力的支持； 

（4）中心经营性资产保持稳定发展态势，有利于增加中心收入、利润和现金

流来源，提高中心偿债能力； 

（5）首都机场集团公司承诺为中心所有债务偿还提供流动资金支持，对主体

有一定的增信作用； 

（6）首钢总公司为本期债券提供的全额无条件连带责任保证担保，对债项有



较强的增信作用。 

（三）主要风险 

受全球经济危机的影响，北京市及顺义区经济和财政增长速度有所放缓，但

随着国家宏观调控及北京市及顺义区推进经济增长措施的逐步落实，顺义经济发

展和财政增长的基本面没有改变，未来顺义区经济和财政实力将进一步增强。 

二、具体偿债计划 

发行人为保证本期债券到期及时足额还本付息，制定了如下偿债计划： 

（一）聘请债权代理人由于债券持有人的不确定性，为维护全体债券持有人

的合法权益，发行人聘请上海浦东发展银行郑州分行担任本期债券的债权代理人，

并签署了《鹤壁市经济建设投资总公司企业债券债权代理协议》（以下简称“《债

权代理协议》”），债券投资者认购、受让或持有本期债券的，均表示债券投资者认

可该等安排。债权代理人将代理债券持有人监督发行人募集资金使用情况，代理

债券持有人与发行人之间的谈判、诉讼及债券持有人会议授权的其他事项。 

（二）聘请监管银行，并设立偿债专户发行人聘请上海浦东发展银行郑州分

行作为监管银行，并签署《账户及资金监管协议》。发行人在监管银行处开设偿债

专户，由监管银行对发行人的偿债专户进行监管。偿债专户是指发行人在监管银

行处开立的资金专项用于本期债券的本金兑付和支付债券利息以及银行结算费用

的银行账户。发行人还本付息资金将按计划进入偿债专户，资金来源于公司日常

运营所产生的现金流及代建项目收入等。在本期债券每年偿付本息首日的前十二

个工作日，发行人将书面通知监管银行资金划付的金额及时间要求，便于监管银

行开展资金划付准备工作。为了确保能按期偿付债券本息，在债券本息偿付首日

的前十个工作日,发行人保证偿债资金账户内有足够的资金支付当期债券本息。当

偿债资金账户内的资金在本期债券本息偿付首日的前五个工作日不足以支付当期

应付本息时，监管银行无需发行人授权可以无条件从代建项目资金账户划转资金

至偿债资金账户予以补足，以完成还本付息。 

（三）偿债计划的人员安排发行人将安排专人管理本期债券的付息、兑付工

作，在债券存续期内全面负责利息支付、本金兑付及相关事务，并在需要的情况

下继续处理付息或兑付后的有关事宜。 



（四）具体财务安排本期债券偿债资金来源于发行人日常经营产生的现金流、

本期债券募集资金投向项目产生的收益、代建项目资金及其他资金。有关本期债

券本息的偿还，将由发行人通过债券登记机构支付。针对未来的财务状况、本期

债券自身的特征，发行人将建立一个多层次、互为补充的财务安排，以提供充分、

可靠的资金来源用于还本付息，并将根据实际情况进行灵活调整。 

三、偿债保障措施 

（一）发行人良好的盈利能力以及稳定的现金流是本期债券按期偿付的基础 

发行人销售收入和盈利的快速增加，显示出发行人稳健的经营能力和良好的

增长势头。随着发行人的业务整合效应逐步释放，发行人收入和利润有望继续逐

年提高。发行人盈利能力良好，净利润保持在较高水平，现金流充足，具有较强

的偿债能力，将为偿还本期债券本息提供充足资金。 

（二）本期债券募集资金拟投入项目的可支配收益是本期债券还本付息的重

要来源 

本期债券募集资金拟部分投入第七届花博会国际鲜花港周边市政配套工程、

顺义新城城北集中供热工程、北京天竺空港工业区 B 区四期土地一级开发等八个

项目工程。本次发行债券募集资金投资项目经营期内经济效益良好，市场竞争力

强。上述项目实施后，发行人营运收入将进一步增加，显著提升整体盈利水平。

发行人将进一步加强上述项目的内部管理，以降低经营成本，保证项目实施后的

预期收益，为本期债券的偿付提供稳定的收入保证。 

（三）发行人强大的综合实力和优良的资信将为本期债券到期偿还提供进一

步的支持 

截至 2013 年底，发行人资产负债率为 66.20％。从发行人财务结构分析，仍

然存在较大的外部融资空间。发行人下属企业经营业绩良好，投资回报率较高。

通过对各下属企业的投资，发行人得以实现稳定的收益。下属企业资信状况良好，

与多家商业银行均建立了长期稳定的信贷业务关系。此外，顺义区政府与国内七

大商业银行签订了总额 680 亿元的授信合作协议，顺义区具备较强的融资能力。 

发行人将根据市场形势的变化，不断改进管理方式，努力降低融资成本，改



善债务结构，优化财务状况，为本期债券的偿还奠定坚实的基础。 

（四）政府的强大支持为本期债券偿付奠定基础 

作为首都北京最重要的工业区，顺义区在地区 GDP、区级财政收入等主要社

会经济发展指标在北京市 10 个远郊区县中名列前茅。2008 年，全区规模以上工业

完成总产值 1160 亿元、销售收入 1,152 亿元，总产值占到全市工业的 1/8，10 个

远郊区县的 1/4。以航空类产业和临空高科技产业为主的国家级天竺出口加工区和

市级空港经济开发区已有 390 余家中外企业相继入驻，投资总额 492 亿元，项目

平均投资额达 1.26 亿元，其中世界 500 强企业达到 21 家，国际知名跨国公司达到

68 家。2008 年，顺义区全区 GDP 达到 400 亿元，一般预算收入为 40.2 亿元。 

“十一五”期间，在顺义区经济与城市建设快速发展、顺义区财政实力雄厚

的大环境下，发行人城市基础设施建设类业务将进入一个持续、稳定、快速的发

展阶段。发行人作为顺义区政府唯一的基础设施融资平台，担负着做好基础设施

开发建设、资本运营、探索有效的区域开发模式的重任。在顺义区强有力的财政

收入支持下，发行人未来的债券偿付计划将不会受到影响。 

（五）担保人为本期债券提供连带责任保证担保 

首钢总公司为本期债券提供连带责任保证担保。截至 2008 年末，首钢总公司

资产总额为 2030.36 亿元，其中流动资产 658.75 亿元；负债总额为 1186.21 亿元，

其中流动负债 668.89 亿元；所有者权益为 844.14 亿元。2008 年度担保人实现营业

收入 1070.59 亿元，其中主营业务收入 980.30 亿元，利润总额 20.74 亿元，净利润

12.85 亿元，具有良好的资信水平。 

 

第七节 债券跟踪评级安排说明 

 

根据国际惯例和主管部门的要求，大公国际将在本期债券发行后第 12 个月发

布及于每年公司年报公布后的一个月内进行定期跟踪评级，并在债券存续期内进

行不定期跟踪评级。 

大公国际将在本期债券的存续期内对其风险程度进行全程跟踪监测。大公国



际将密切关注发行主体公布的季度报告、年度报告及相关信息。如发行主体发生

可能影响信用等级的重大事件，应及时通知大公国际，并提供相关资料，大公国

际将就该事项进行实地调查或电话访谈，及时对该事项进行分析，确定是否要对

信用等级进行调整，并在大公国际评网站对外公布。 

 

第八节 发行人近三年是否存在违法违规情况说明 

 

截至本上市公告书公告之日，发行人最近三年在所有重大方面不存在违反适

用法律、行政法规的情况。 

 

第九节 募集资金运用 

 

本期债券拟募集资金金额为10亿元，用于固定资产投资、北京天竺空港工业

区基础设施建设项目和补充营运资金。 

 

第十节 有关当事人 

 

一、发行人：北京市顺义区国有资本经营管理中心 

住所：鹤壁市淇滨开发区九州路 87 号 

法定代表人：邢永富 

联系人：袁永宏 

联系电话：010－69443287 

传真：010－69443287 

邮编：101300 

二、承销团 



（一）主承销商 

中信建投证券有限责任公司 

住所：北京市朝阳区安立路 66 号 4 号楼 

法定代表人：王常青 

联系人：黄凌、晏志凡、刘国平、彭子源 

电话：010－85156431 

传真：010－65608445 

邮政编码：100010 

（二） 副主承销商 

1、中国建银投资证券有限责任公司 

住所：深圳市福田区益田路与福中路交界处荣超商务中心 A 栋第 18 层至第

21 层 

法定代表人：杨小阳 

联系人：刘铭 

电话：0755-82026599 

传真：0755-82026681 

邮政编码：518026 

（三） 分销商 

1、国信证券股份有限公司 

住所：广东省深圳市罗湖区红岭中路 1012 号国信证券大厦 16-26 层 

法定代表人：何如 

联系人：樊莉萍、史超、陈玫颖 

电话：0755-82130833 



传真：0755-66211553 

邮政编码：100140 

2、华鑫证券有限责任公司 

住所：深圳市罗湖区深蓝东路 5045 号深业中心大厦 25 层 

法定代表人：王文学 

联系人：贺家余 

电话：021-64339000 

传真：021-64376955 

邮政编码：200030 

三、债券托管机构：中央国债登记结算有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街 33 号通泰大厦 B 座 5 层 

法定代表人：刘成相 

联系人：李杨 

联系地址：北京市西城区金融大街 10 号 

联系电话：（010）88170735 

传真：（010）66061875 

邮政编码：100033 

四、 担保人：首钢总公司 

住所：北京市石景山区石景山路 

法定代表人：朱继民 

联系人：聂秀峰，刘同合 

电话：010－88295757 

传真：010-88294281 



邮政编码：100041 

五、 发行人审计机构：北京兴华会计师事务所有限责任公司 

住所：北京西城区裕民路 18 号北环中心 22 层 

法定代表人：王全洲 

联系人：吴亦忻、张恩军、 张燕飞 

电话：010-82250666 

传真：010-82250851 

邮编:  100029 

六、 信用评级机构：大公国际资信评估有限公司 

住所：北京市朝阳区霄云路 26 号鹏润大厦 A 座 2901 

法定代表人：关建中 

联系人：金佩臣 

电话：010－ 51087768 

传真：010－ 84583355 

邮政编码：100125 

七、 发行人律师：北京市天银律师事务所 

住所：北京市海淀区高粱桥斜街 59 号中坤大厦 15 层 

负责人：朱玉栓 

联系人： 万川、闵香、胡春梅、黄威 

电话：010-62159696 

传真：010-88381869 

邮编： 100044 

 



第十一节  备查文件  

一、备查文件： 

（一）国家有关部门对本期债券的批准文件； 

（二）2010年北京市顺义区国有资本经营管理中心企业债券募集说明书； 

（三）2010年北京市顺义区国有资本经营管理中心企业债券募集说明书摘要； 

（四）北京市顺义区国有资本经营管理中心2006-2008年度经审计模拟财务报告； 

（五）大公国际资信评估有限公司为本期债券出具的信用评级报告； 

（六）北京市天银律师事务所为本期债券出具的法律意见书； 

（七）担保人首钢总公司2008年经审计的财务报告； 

（八）首钢总公司为本期债券提供的担保函。 

二、查询地址： 

（一）北京市顺义区国有资本经营管理中心 

住所：北京市顺义区大东路6号 

法定代表人：邢永富 

联系人：袁永宏 

电话：010－69443287 

传真：010－69443287 

邮政编码：101300 

（二）中信建投证券有限责任公司 

地址：北京市东城区朝阳门内大街188号 

联系人：刘国平、彭子源 

电话：010－85156431 

传真：010－65608445 

此外，投资人可以在本期债券发行期内到如下互联网网址查阅本期债券募集说明

书全文： 

国家发改委网站：www.ndrc.gov.cn 

中央国债登记公司网站：www.chinabond.com.cn 






