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ZeR% B, LSS IR AT 2 Ty B H AR B A R B, (H
W HFALEABRME . A IS . BRWEI s A s B R
o PO AR B A DU il #1138 O 1 R A 22 . LA AR, 509 B 3 A o 30 B A
RAA G M.

ERAFCAERRELARE BB, FHRERNTRS e =0 &
Gy bR iAT N R S EA DL R S e i 2 (DD 2 o b M s A RE 1 0 dr
HhTE Iz o

64




+a. BRAADEEMEMRLNEZR. THER. TERE. BERPXREE
RaeH. EHTIER. ERFITRMITHRL, HFTEBEABFA: 1) 2015 FE
WA FGRIE AT SEE 4 . 2) 2016 FERUGFEEEWBAREFXRVNHEIERE
i, M E B ARG I EH & RAHERL .

B
(—) 2015 SFENMN TN A AT SEERE

#uk 201546 A, HHFMASE LR FE LB ERN 12,055.40 Jiot, &
AAEFRIMUE ] 15.76%, 5 2013 i1 2014 4E[FRHIFA L, SiFFEmK s, Bk

(FV U
E=F ERFRAGEELI (EHH BAFT HFLR
Bfz: JITG
FE EEEZIRA SEZINTHEA ERESHH
2013 4 2,177.19 32,443.72 6.71%
2014 4 6,738.91 54,947.12 12.26%
2015 4 12,055.40 76,512.24 15.76%

HRHE 2015 F FRFEEERR R (—RAESNUEEZEZLSFD Fiil,
SN 18,636.84 iyt FEFEENAEVARITHGit, TFEFF M ERA
45,820.00 JiJt. Wit se s SEIN 76,512.24 73Tt

EETHR ST RIF
B JiTT
1-6 A | 1-6 HERK | FEFERRET THRERA ait
12,055.40 18,636.84 45,820.00 76,512.24

W0 H A B S WK B T2 8, IR € I Z= T R
o BT TR AR 77 52 [ S RIS g . %, A I SO ST
SRR AR R BB AL, ARJE & AR T R O E B i
9 VAT Sl N4 SV 2 | PRPANS = i1 W o e T o 'l b P e K 3 A
SREET THRNER, S H TR NFREANES .

M EEFECRIBHERAN . B LREREH, LLRAE HERIRIT 5k
A, SER 2015 SEEFETH BN E A TR .
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(Z) 2016 ERURFEEWERANREFNRNEIRERAEM.

2016 F K LA FEEEWIRAN R EBRZRWT R, [FRE 2011-2014 575 244
PEAN 2015 FFIEHE B —FEEATH H .
RREEE RN K& EFRMER

i H ik &€ TS

2011 4F 2012 4f 2013 4F 2014 4¢ 2015 4E
RN 16,307.83 27,908.32 32,443.72 54,947.12 75,216.75
KR 71.1% 16.3% 69.4% 36.9%
Bl A 9,052.88 16,569.23 17,443.80 30,851.91 41,269.75
EH 2 44.49% 40.63% 46.23% 43.85% 45.13%
5 H T H R

2016 4F 2017 4F 2018 4F 2019 4F kg
ERIZON 96,277.43 133,344.25 | 180,108.14 | 180,108.14 | 180,108.14
AR 28.0% 38.5% 35.1% 0.0% 0.0%
Bl A 52,495.72 70,067.16 89,562.66 89,562.66 89,562.66
EHE 45.47% 47.45% 50.27% 50.27% 50.27%

1. BN A 5 A A BT
M EFRATIE 1, 2016-2018 EEHRA I LE E—FE 48K 28.0%. 38.5%
A1 35.1%, M 2019 FRRRFFFRRAS . BRI K & RN, BATIWELF L
ANT7 AT A
(D MR 2SR E K
Fi 7S W R TR T AR A PR —, AN CE K K
BHERFA K EIRINE (2006-2020) ) %5254 22 (1 [H 5 7k 5 ki
F T B0 B B Tl 3 B TG 1) B AT . 7 PO R RURIAN - U R A S R, B
HER TN 2T, R AS ARG SO R, FE KL,
WA TR, Fr—REHkE. AR, L DESM RS MsBH. #—
FRERHL WE R Bl 38 A 2 S5AT ML B B KT R e . i st 3. [H
F s iR R e A BRI AR R s B, ikl BT KR e
A
(2) Tl Kt
T A R 861 A 7 S 23 AR R i R SR AT, T RT3 T SR K
SN ELEAE B BRSO R . B B E PR SRR
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REFANIBENEANT, RN RREIEK, @AM REL T, MR
Pl B R I NS A, TS MR 2% B 3 A 1 Je 4 N LT
KB

P2 LR 22 IR U L R R KL S KRB LALR AT AR =
AN

A. iz kHLT

R L = it O AE T R, TR S RO R 1) T 4 75 5K 3 1 ) R A
KHLEEH LA T

ORI L

FELS = ST A ROTTH, JEBcE AR B, ARk 20 4[] (2011 4R %
2030 4F) , 4BRITK TR ST L L (90 JBELLTR ) 3,450 41, HAHIE KL (100~
240 J£) 16,540 42, XYUEIE KHL (200~400 JE) 6,230 42, #E KR KHL (400
LA F)>990 48, AR TR R KHLNMEAGIA ] 21,000 123 70: H, i E A HLH
75,000 ZAEE MM, SN ERELT 6,000 2350, BRiEHMSSN, RIE@E
FAL S 0K B A AR S S I A T8, SEBUR R MR K. R T E R A
s e, MAME L RE R, 2010-2020 4 [ H Ed@ H as CHLE Rk
HERIAE 1,000 2 AR

A1) 38 R 55 R 55 R UE T TR, P R 2 T ROL R A ) s 3 kR T [
7= L [ bR L B A

FEIE = LA, FRE s HiE b v b T I B, NS B 32 2
HFFE (MA) RE SN, R PrliE S 2k € HL ARJ21 R FIFIT-2&
KL C919 R HIALIRMUBGE S I B . AR H AT Z K E = R A WL 1
BRI/, AR AT S fa o 5 B R R, C919 WHLAK 20 R4 E A
IEF] 2,000 2245 47, HIAIMEEAE 1,000 12 0L b, 3228 KHL ARI21 KK 20
EFSRERAR 950 42, WIHMERAE 270 £ T A

TE 1 bR a4k, Bl tH 5 AT 380G O ) KR, o s o]
3 RN AR S 25 LB R AR, S LR A [ B A T 3 AR
AWy K. 2010 4, U5 RIS B AE P E BRI 440055 5 218 $) 2.25 23 0A1
1.2 2370, 1%, 43K 35%[M & CHLAIEELL b2 WL Zede 1 i [ AR

\
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M. 28G5 BB WAl 55 [ bRl 37 B3R 13 fE 70 38 56 55 22 b
KK, KK 5-10 4, FEHESTTIZE LN 40-50 (L AR M.

@F FAa KL

TN CHLI 5K B 2R A T BUM I EI BRI . 23 [ Bl 5 1 Aa 2 1
Ko &R G HRTE, TR S AR T SR, FERINUE WL
Ldm 7 bl Bl R S A AR E T

B, EEPTSCH AT, IR, B E 9 E TSR
w1 GDP B, SIRE MG . RN, FERT2H G EC o tefl d
HERSE, HERFAE 7-8% 18], LREFHREERXAT L. WX ZE/YE . EIRE
DrA a5 22 AR, T AROR T [ 7 52 HE 750 ORefr— g X B

Hxk, AEFEPT SO P AR 5, MRS (2011 4 rp [ [ B 3 B A5) i
I [E By 9% £ A TG 2 . I GREEFs S e g P IX = A Ak, KL% S =7
o AESRRALIAL . 15 BALRI BB AR s N, & R o LAy Bt b 4R
Tto FN, BFERER. . 2= KA, G ENE AR,
RARFE B ST PG AN R, B SR TSR BRI

W= ARV ER AT, IR AR LR A B A UK
Tt

B. Hi KA TT

FL 2 R BN LR BRI R AL B, 2 T 2 1 sl B A 5 i v A
TEMERKITF RS, RBCAML N8, B, s RsifLblg)
p B SEE L S, vEEAR E S DB E R, mSEErEA ., EE,
HZE, HEPHE R, HER Sneema AT . SIS KHUEENAALL T
BREINLA TR AFEEAORE . TR TR R B ENLRH.
5% % A E H, 2010-2029 FEAERRK 72 137,000 & A SIHLEE AT 63,000 ZEER
FIRHL L, R RSIHLAME T 8,000 123578, 7 F K ShHLI 75 KAt s
%) 1,600 12375,

L2 Lol i R 1 95 5 — B/ FENT S RN, I 76 25 R AR R
BRI B RSERATET . —J7 T, T 5 E R R 3 S BN 1 5
PR, R A R SIS B A AL T2 B, EAT AR L ET A 60
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ARJ21 FIETERFHI) CO19 K KA E AN HL. 55—, B4R Z3]
HA, HEHRANE, REERHS KPR R TSRS, JE
ST E e A R B BARIRIE TR RIS KB, (AT
SRR RIEE K AA —E 20, AT O B AR R LRI L R
22 8 7 B KB

H 5K 2 A RIS 75 2, R R m MR RE R Bl O & BON TR E T2 Tl & '
(ARG IE SR . H AT, M KSPLOS NigREE AR LI, AkEZHE
H & B IUR L4 T 954 RBUR BRSO, R3RIE M K BIHL I B A i iy
KRR RIS, oAb, BETHREMT WIWERTHE, BN
WA BT T3 B A, g bR A e g R B, B E a4k
S A A, A ARKE PR I 52 26

C. MR AT

FLOR BT (¥ 2 o S BORIE BT AL WUR WM. A Al & AR
AR RS, H, B RREREI, Bl RS IR C ol
R b A A e B N A AR 36 [ TR T P2 (SIA) KA
(2011 F P A MARGAR D » 2010 4F TP EHIE WA A 108 12370, 1E 2006
£ 2010 {1 5 FNFEIK 6%. AR, 2010 FFH LA S RSN HIER T
2453 2.0, 5 FENEK 15%. HuT, TEHDS5RHRS SRR E
BAR AR O E Brll 55 2 —, R B iR S0l 1) R i R e R BRI

“T RN, BANIR. WA TR, moPEEX I R 5. b S0
TN R G T — AR 8 KT OO R IE R Tl B R SRk . Hor,
4 SR LI 2R G2 5 b2 S A R G0 i B T I e 1 S S A
AR R E N P R JE . 12 E R TR AL, e AR
BHEKCOP, IRSGprdis. e RBEMERZENFEN, N TR Z s
i il ok BRI 7 3K

(3) EREE. HETRECEHF T RE M E AN RE

s R F ARG AT 2 53 R BN 4 PRk

S — BRI Al 1y P C B A AR P . B T SRR, RIS
L 25 A R D3 b 52 B S 0 DX A A RFAE . A AR b IX T TR AR T i TR
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Hl. PEAbHBIX R P KR ET S B W AR TR X ) WA R S iR e
WX B CERSHAEATAS . F, 2RI gz, 5B G %R
WIS E R L T2 R ] B A A IR AL, LT B A
BAFE, TR R A AT WA IE o S TR A7 B r A A R
FHIPI R, BA @AM RRAAE D), oA B M E
b, R Y B bR EEEAT L, 2 AT E AR F AN ERES
H o ARSZE IR AR, 2R A2 5 ZEHA T A AR
SETE EEELME. A RCREE 2 T I ]

ROV A R E AT R AT R BN . [ N BB T, £
ML MR BAEFARL, REFh T2 A FE v, BIZ MR R T — & BB
A RETT, w0 b EATE Tk G TR AT AL T 7T A
WL o ZRRIL BRI Z AR DAL 7> m AR & ' E, JFEE
NBEAWRE A .

FHE RN MRS T WA HE S . BEEREZ 5 BB G
MR FIRE AN WTINGR , BRRGBR 22 B [ ) AV 3RAS TR . R M GE SF KL, K
iy 1N YR o AT E 2 IR A N ub vy A N S S G =17 s = D A S 7 IR S B R
B AL R AL 55 2 mR AL, IS BT SE R IR AT JTAR S
A TR AIRAFES R AR, 2R RE AT BRI
m R ESEHE, H R EIRSS T bR LSS .

FVURAN REH AR F ARG A 3280 T FE AT TR Tl A 4
P R e M AR, B P REE AR AR A el At 3 DR R B AL R i A
WG E R EMR ST, H52b S M AR, A EBEONGEE . HAl, KEZHK
B R HE ARV A B HEAT RN L, AR E, BABEAZ .
BRI G 7 HEAT BRI

H AT, FlE E PRI 5 R R RF AR, 3 A 2 R Al e 5 7
dBt A LEHOR S MU S 5 T Se L PRI R e, B R B BIE 2 RSl
. BETRECGEEUNAFA AR5 N E PR T HES T, SIF L
WES SWmses, ITHEAMXNE A B mae ks, 20582
T RGWBIE TGS AMEAL, % 0TS IR E RGBS T RS
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W L, BENLE S 1 R G b T AR R A Z AR BT, (E
SR ERELFENN AR, SHOMBHNEESAR. 6. A4 Bes
JTHBNAR A, SN T BEARCR TR0 AAEE, K’
B AT RUR ZE AT 3G Al AR B A O R e A3 18] 5 K8 77

(4) ZEFLEE, S EER @Y TR SRR R

W H A RE AR AT ST EARE IR 55, 2SR
LRt 7 ARG AR T ARG RS, I B ARG, BEe. &k
B mEomi LR SRR BN R R BRSSO AL RS
Pl B8CKHET R Wi DR, S9SE AT AT, W CHLHL S 3t
HE WD BERR. Mrgk, MU AEHHLIOHLIE . S BRI fr, DLAE 8K

TR R R . BERIE WEE RO

HAT, BIH TR W, 19 RERH . T0RERH BT Mg K
EREZA WHLBEPLRLE R, RIS MEsh . BORRH S KLU BIHLE]
R, DLRATR RS B S AR R 8 2 53Xt 7t B i A 2L e 8 2 a4
MG, 5 EREEN VTR MARANGIERR, S5 THNZAH
USRS R AT 42 A BC B SR S A2 7

(5) #hfERES]

HHFMEE ZEMEEE . BAK. TR, Wit 2015 4-2019
A AL REIUS (K T 2 U0 T 3

AV P FE RERAS K T 37 A

BAT: FITG
b= 2015 4¢ 2016 4£ 2017 &£ 2018 4E 2019 4

T2 S R IR R
. 50,948.72 74,076.92 | 119,504.27 | 166,957.26 | 228,170.94

(ANEFD

Wi R E &R | 39,487.18 52,222.22 69,145.30 79,914.53 84,358.97
&t 90,435.90 | 126,299.15 | 188,649.57 | 246,871.79 | 312,529.91
TR % 75,216.75 96,277.43 | 133,344.25| 180,108.14 | 180,108.14
SIS CIET 83.17% 76.23% 70.68% 72.96% 57.63%

7E: 2018 A AN 2019 4 &5 A A HUIIE A BRI, 2T W) H TR 2 2 R AT KLY
SERAFIE o (RN AE DY T 2 S R ORI 51 32 23 2 S RIS KLY, B 205 S R
SRR AR . BT H FRAUE SIS A SR, RS2 BTt (AR A VAl T

RFLE.
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(6) [EATIKIF I

AR 5 202 2015 4R 6 H 4 H A A CHRBE PER% Pl 51 A0 FE ) It 4R 4t
2015 FE—Z= LIS PR G 27 AN ST R TSR EUENL YN 39,643.7 12
TG, [AILEEK 11.1%. B8 EN= M. Bt e i . heohsi
it AEVFE RS RWAEYIR GG SRS K &hiE. Brilgkigia
BB G . SR B SOTA NG . AEIR S R HIESE 9 M4 ik
WK o LS LR A B 1 6 )3 AR IR DR 0 R 4% D T A AT I RO, —
FE WS TG K 34%F1 47.3%, b ZAE RIS IL R 1 19.6 7127 N E 5
2o

WAk, ABIFFE G s R =l bl 2 = H BRI S s ol DA, WA
B URUER AR B P R

ZE oYM R, AE R E B TR S R P B A H B A K
B, wHERIFSCAHRRHIE, kA ESEE . BESEAH AR &R
LT, Al AR HUA (R TE (K 11 3 0 B0 AR R 5 41 AU IS T LA R
.

BE TS SEUR B e T A A P2 e A AEIER A AR UL R, BN TR
L 80%, Ak B RE AR R A, IRBERRICHIE 102%. EECR
FIBLOUR, BN T 23R LBl 5 60%, 7 2017 SEHTREE i 5 & 1
iR, REWE B U A P2 BER . {H7E 2018 471 2019 4F 7= REAN BB /2 82% 11 & R A=
e, Ak BRI B RE S K SE A (M Al B 1 3 S Y
Ft s AR Ml X R A R WM 2R 56 o

W 5= e A% HL L
A &y Jivt
mH 2014 4 | 20154 | 2016 4F | 20174 | 20184F | 20194
FEREGH 170 220 255 270 270 270
FEREXT R (7
A R S 1 R 59,393.52 | 81,825.12 (104,814.72 |135,056.59 |153,964.80 [153,964.80
60%)
FEREXRT R ("
EE A 1E IR L 59,393.52 | 81,825.12 [115,296.19 [155,315.08 |192,456.00 [192,456.00
80%)
FERESN TSN 108% 106% 106% 99% 82% 82%
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EE(PR ST 10 T 60%)

PR RES NI

HL(IE 55 809%) 108% 106% 117% 114% 102% 102%
H 0

2. BRIZRNE IR KA BT

2015-2019 4E ) & F Ml 5 N 45.13% . 45.47% . 47.45% . 50.27% Fil
50.27%, WA LIt JEE W

B H 5201 2012 4F & 2014 4F, Al ab T HRIE B, A R & BN IZ
I, T E AR R R T S RN TR AR F] 2, AR B AR AR K AR 36%
oA, FUZ BRI R 4ERETE 44% 70 40 TRUHA 2015 4F %8 2017 4F, AR K&
BENTFFUETHEE, [ 5E A S AR TN, ] 8 AR 2 17.43% T [ 2|
13.85%, f#HA3EFIF/ME ETF; BN 2018 & 2019 4, b FRae kR,
] S8 B P 4 BRI AR, AR FR AR R T AR [ AR R
B3] 10.33%, EFIZFEE I 50.27%.

T4 L UST N BG K 11 [ B B R 3R A5 21 1 KRS T2 & 3
(Z) MuMFmEMEHITZERRL

Zor%A, PRSI R AT A T g B H S0 2015 AEEN N T 2 A&
FISEHLME, 2016 4 2 LAJS A BEE RN K B 28 D FE A 2

FRABECERRELARSE B BHY ZHBRTE 2 — a1
TP IE N 2 (B N BRI 2T & B+ R B R .

T3 RIEMHER, XSXARERAEHMEEBNEETEEEN. HERL
A ARBELRXZEERENEIZTERIMMAE. HIRZ M SHEIFE
Ifta&EH % RPHER.
A
(=) FRLFHREBELRXZZRETENEIIATERITHHE.
1 FHECA B N B ALK A 7 i B LR R O

(1) FEPH P EEEE, HERSOHES15411010819630921X XXX, 1E
Fr: Ab S ATHEE X 0T SR R e 5 . PR B R
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BRE (PN RIEREPIRY (P HEg5: E09704781) , AR E 202444
H8H .

(2) R FESRME SO, FEIEAE T M EER GEH9 5N
S27699432), KIEHIIE]A20135%E5H14H, H FEKE FHEEEH GE4gms N
R949833(7)), %K HIH H20114:5H6H .

(3) WHEARRBEINHARZH, FHURFA Y H 7412.85% 1) AL«
2. KRTARIRA G R A5 WA AN 18 8] it

(D R¥E R NRICMEEFNE) re, e NRITATE A AN E
NREANEERE; €mAERTHE AR, BREIMASIRESNEEFER, BEZ
TR [ A o AR BUR AL AR XA TN, T BRI BN A A
SRR EHEMNARTGE PEE . MR BT [ FE sRF A A 57 1
PR AT E AR, HIFRE KA E EEE.

(2) MRAEFHRP MmN, FEBCHAEE TR, M H AR
oK B L T Y % TN

(3) R4 H FHH TR fF, 2011 4 5 H A BU B H 305, BH T
BT & iC A B A, RAESRAR AL N AN Ak . FHERRA B AN E B AU
R FEH T AP AALE

i, AHOVTEAR, RBUSHNEREEE, HAET(PoAaRaEd

WAEY Fri e RsNE N, AR T CRFANES G E IS A AL RLE ) Fr 5t
SEMAMEBLR L, DA 5 A BRI A 58 8 #T TRtfE

(Z) WM SminFRITZERL

ZA%A, ML S5 BRI N PBONHE AR, REGHNEEFE,
HARET (PAERAE R rieshEN, BARET CRTAMESRE
TS5 A Al B RE ) BT S 5E AR 3B, DRI IRAE oy AN 3 B A 58 1
FRI T AETE .

EARAE CAEARRELR G 5 =7 XTI~ RIRAL
Ty Xt FRANG DU Kb TE I
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++t. BEMRER, SN APEMRANEFREIANEBZRERE. &
RARMARBEARRXZ S EREENSER A~ HEEERARE. FMhT
Wt &5 m e FeR I EH & RAHE L.

.
(=) ERARAMAEEARZ G EERENGER R HEEERIIAH
e

AR 25 B [ 75 2% (O Tt L E A P BURt A DS SR It an ) - (1 %5k
PR (2014) 95 5) HNEME: “EAEBRARSEIE LT MS 5 EEA R
bW ARG EAN, ZEA BRI & E A RBCE R, E K K
B, BAEEARARRA Bl AR RN, R CEA R Z L E AT
AR S FRE AT IE )  (ER &7 R [2007] 109 5) SEAHSCHE A 2l EE A
AR k=S SIS

WG CEA AL BT A R AT BT e ) (H %% 4 [2007] 109
) L ME: EA RGBT AR RATRER. BERA BT AR
AT W AT BG40 A B I 55 40 B ZE 10 L S RVEMLOGBR M PAAT F 4221k BT A
AR ) RS2 AL BT A R A B RSz BT A m AR B3 B0 12 FEAH O
A ATBUR SO R e A, IRLE BIRAT N SE S 10 A TAE H Ak
BREAE R, EEA G RS R,

W HFM RS ESR AR, BHRaIEEE R AR, 4
IR 5y AN LA G 7 I B B0 T ) (e, (EN T A SRS 10 S TAE
H PR B T R B A ) 45 2

Ry

h2)

(Z) IR MEminFMRITZERRL

ZRrA, BUSLIA S AR Y AR [ 45 Bt [ B 2 (O TR A [E A
PR R FIHE A (EBR R (2014) 95 5) MHRME, KIKEZ S
AN A A B B R T LA

ERAFCERREHARE B RRZEHMR 2= RIKREZ Y
P SR I R b kb 74 R
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+/\\ BERARHERR (AFRITEHRNARAEREEATSHRIENSE 26 S
—EBRAREXFEEA (2014 F1T) ) B+EFNE, HFEHBEZSHX
FERKHE. PERNKR. ERAEREFIANRFER. HMIZVSHiEH
BINZEH L RAHER

B
(=) ZHMHFERKHE. PERNHE, ERACIRTHANRBER

SHREATEIEFR D AERAR GEFHFAI 6000300 &% FAF, MR
HAEE SR A BRA A L3R (1 2014 AEAFAR AT, HSIESR I A BRA A AEAE
PR B SEBrazil N, BRIT A0 Bt oS Brdz il A

o ] R 9 B — K AR op ] R e R R I R ) g b B = e SR I
R A GIEZEAS: 000009 HI &5 aw, oE%ZERRGHRA A S
= 2L B RARA R 99.00%8 4 Ay, HEE2EREDARAFRE
LR IRBR o AR o [ 55 22 4R BB A BR A w45 1Y) 2014 SRR AR AT 40,
o [ 5 2 B A AR A PR A R AN AAAESR I e AR e sz s bl N, BT o L S =6
LGRS BRI o

(2) By MEHinMBITZERRL

Lo, SIS BUR AN Y . ARIREHAZ 50 5 A et i E X
B FREAFELEIRAERN

FRNRECIEARREARE T =T O T REAREIZ— RIRAL
Gy FRANGHU Kb TS T

+h. RIEANER, PAAFM 2014 FAIREAEPHEST . AIEAHEEER
MEHAITEESBH 53.81%, 59.68%. HRFEERZF, HEERHREESL
t. BRARMAEBNEREFAREMEER, HESIRBWEHFRSLE,
WMIHEHE, HEBEREURN EHAREREBEARIENRE. EMIE
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e E H & RAFHEL
B

(=) BRQARANMAKBNERNEREREERR. HERXRBEH L
B, MAERE, FREREULS EHAREREEBHIERIRME,

Y TS IS HUR AT 3R R IE RS, AE LA, HE
TR PO TR, MRS COTHEZE TV mH s 2 0) (BT
1%[20071546 5) . (FETLAANBRAHBOE LB ATINEGY (ETAXS Fh
TRR A 5515 B E B AT /M%) (BE T #[2008]702 5) HIMLE, ZETAR
VR TP AT RS 2 BEAT 0 % A 3 R S B

AR YR A CLEUA I SR B R Tl T B R e P SR, R
LU ER, AR IRAE 5 To i A B 10 LR 7 I RL R A4 A BRI
ST G E., CAEEAMRE B PR TR S BRI S S AU T &
LEE . T G O R IINE S5 38 55 FTios 1 (O T 5 Sa Bl b (11 A 51356 0 W 2515
JE T HAE ) X AT LR S NI A4 RR A BRI & BT o B E R S R
(ESSEEN

RREL TR, LA A AE UG 8 G BB I i de e e,
B, SEEEL Ty AR, AR ORGSR A (1 [R] I S I s R AR FE IR A BBk
. EHARIXAIME iR, FEATRTEFMENIE, WRIEE RN EERE
JE 7 BT B A B R bk R . N T RIS R, BRARE (ST
HBEZE T ANV B HI BSOS IR SR« CFE T A A7 1] Bt St 7 47 7095 45
G e 5 2 AL B B F A A S B R IS B4k, T A RS BLER B Dy
BERVERL Y T LA R EE G B . AREHTERSE, EHAREUEEEER
Peierh, a4k Sz BAH OGSO RUE , WA IS B A B I HEAT B o Bk e BRI
AhFE . ESR b BRI BT O (DAL A ah B R R U 5555 JE P e P
ATINEY RTRARM %15 BRI EE I ER, A xsgmi 2w UG & B 5 B A
S, e, SRR

(Z) WA MFEHEZEER
A% B, SLI SR A Dy DRI i IR D ik 0 e i K P R B e A4
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PRy BB BRI APT G HLE, 15 G M OGEEIUE FZSR, A B ARER
WFATHNE

~+. FRAFAUIIROFE AP RBEEAIFNER~RERITILAR TR
mNRRIRAZERMNS . BEWIMSHIE%EH L RAHEIL.

B

(=) BRATAUNRHOFE R R BRARFMEE~RSEITL AT EE™
miFERETEFME.

HI AR i (14 136 7 3k B BT H AR B E AR R 240 BT H T 27
an AN E A (HA L T 2 AL R T, W H A e R4 g T, &
IR T EEAS N RN TR — R TZEARMZ LS E, a2 MK
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	二、请你公司结合上市公司现有货币资金用途、未来现金收支情况、可比上市公司资产负债率水平、融资渠道及授信额度等，进一步补充披露募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合上市公司现有货币资金用途、未来现金收支情况、可比上市公司资产负债率水平、融资渠道及授信额度等，进一步补充披露募集配套资金的必要性。
	（二）独立财务顾问核查意见

	三、申请材料显示，部分配套资金用于明日宇航航空航天大型夊杂结构件智能数字化车间建设。请你公司补充披露：1）上市项目自己需求的测算依据、测算过程及合理性。2）收益法评估时，预测现金流中是否包含了募集配套资金投入带来的收益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）上市项目自己需求的测算依据、测算过程及合理性。
	（二）收益法评估时，预测现金流中是否包含了募集配套资金投入带来的收益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（三）独立财务顾问核查意见

	四、请你公司补充披露本次交易方案以确定价格发行股份募集配套资金的资金来源及对上市公司和中小股东权益的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）本次交易方案以确定价格发行股份募集配套资金的资金来源
	（二）以确定价格发行股份募集配套资金对上市公司和中小股东权益的影响。
	（三）独立财务顾问核查意见

	五、请你公司补充披露募集配套资金失败的补救措施及可行性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露募集配套资金失败的补救措施及可行性
	（二）独立财务顾问核查意见

	六、申请材料显示，本次交易前，周卫华和王建军为上市公司的实际控制人，合计持股22.32%。交易完成后，周卫华（持股17.37%）、王建军（持股3.31%）及其一致行动人周卫华控制的星昇投资合计持股25.52%；明日宇航方面，韩华、杨立军交易完成后合计持股15.51%。请你公司：1）根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前周卫华、王建军及其一致行动人持有的上市公司股份的锁定期安排。2）结合交易完成后上市公司股权结构和董事会构成等情况，补充披露本次交易完成...
	（一）根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前周卫华及其一致行动人持有的上市公司股份的锁定期安排。
	（二）结合交易完成后上市公司股权结构和董事会构成等情况，补充披露本次交易完成后上市公司实际控制人保持控制权稳定的具体措施。
	（三）独立财务顾问和律师核查意见

	七、申请材料显示，明日宇航2处土地、6处房产、部分机器设备已被抵押。请你公司补充披露：1）上述担保对应的主债务人、债务金额、担保责任到期日及解除的具体方式。2）担保事项是否可能导致重组后上市公司的资产权属存在重大上确定性，以及对上市公司资产完整性和未来生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）上述担保对应的主债务人、债务金额、担保责任到期日及解除的具体方式。
	（二）担保事项对重组后上市公司的资产权属以及对上市公司资产完整性和未来生产经营的影响。
	（三）独立财务顾问和律师核查意见

	八、申请材料显示，明日宇航尚未取得权属证书的房屋建筑面积约6千平方米。请你公司补充披露尚未取得相应权属证书的资产所对应的账面价值、权属证书的预计办毕期限、相关费用承担方式，以及对本次交易和上市公司未来生产经营的具体影响等。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）尚待办理权属证书及相关审批手续的资产及权属证书办理进展情况、预计办毕期限、相关费用承担方式及逾期未办毕的影响
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	九、申请材料显示，明日宇航系股份有限公司。部分交易对方担任明日宇航董事、高级管理人员。请你公司补充披露明日宇航的现任董事、高级管理人员转让明日宇航股权的行为是否符合《公司法》第一百四十一条的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露明日宇航的现任董事、高级管理人员转让明日宇航股权的行为是否符合《公司法》第一百四十一条的规定
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	十、申请材料显示，交易对方卢臻为明日宇航董事，并担任北京中电国能工程装备技术有限公司董事长、北京大江石油工程开发有限公司董事长等职务。请你公司补充披露卢臻上述行为是否符合《公司法》第一百四十八条关于董事、高级管理人员竞业禁止行为的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露卢臻上述行为是否符合《公司法》第一百四十八条关于董事、高级管理人员竞业禁止行为的规定。
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	十一、申请材料显示，本次交易前上市公司的主营业务为农牧机械的研发、生产、销售，交易完成后，上市公司的主营业务还将包括航空航天飞行器零部件制造朊务。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展计划和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。3）补充披露本次交易完成后保持标的资产主要管理层、核心技术人员稳定性的相关安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展计划和业务管理模式。
	（二）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应管理控制措施。
	（三）补充披露本次交易完成后保持标的资产主要管理层、核心技术人员稳定性的相关安排
	（四）独立财务顾问核查意见

	十二、申请材料显示，王珏2014年将其持有明日宇航股份分别转让给刘佳春和杨立军；华控永拓、华控科技、华控成长和盛圭信息2014年对明日宇航进行增资。请你公司补充披露上述股份转让及增资的原因以及上述行为是否涉及股份支付。如涉及，请你公司按照《企业会计准则第11号——股份支付》进行会计处理并补充披露会计处理的过程及对标的公司业绩的影响；如上涉及，补充披露上述股份转让及增资价格与本次交易价格差异的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露上述股份转让及增资的原因以及上述行为是否涉及股份支付。
	（二）补充披露上述股份转让及增资价格与本次交易价格差异的原因及合理性
	（三）独立财务顾问和会计师核查意见

	十三、申请材料显示，2013年和2014年经营活动产生的现金流量净额为-8,168.67万元、7,551.53万元。请你公司：1）补充披露2013年经营活动产生的现金流量净额为负的原因及合理性。2）结合采购和销售模式、信用政策、资金收支特点、同行业情况等，补充披露明日宇航经营活动产生的现金流量净额与净利润是否匹配及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）补充披露2013年经营活动产生的现金流量净额为负的原因及合理性。
	（二）结合采购和销售模式、信用政策、资金收支特点、同行业情况等，补充披露明日宇航经营活动产生的现金流量净额与净利润是否匹配及合理性
	（三）独立财务顾问和会计师核查意见

	十四、请你公司结合同行业情况，补充披露明日宇航报告期毛利率的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合同行业情况，补充披露明日宇航报告期毛利率的合理性。
	（二）独立财务顾问和会计师核查意见

	十五、请你公司结合航空航天业的发展、市场需求、竞争优势、客户发展及拓展能力、同行业情况、合同签订及执行情况，补充披露明日宇航：1）2015年营业收入预测的可实现性。2）2016年及以后年度营业收入及毛利率测算过程及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）2015年营业收入预测的可实现性。
	（二）2016年及以后年度营业收入及毛利率测算过程及合理性。
	（三）独立财务顾问和评估师核查意见

	十六、申请材料显示，交易对方尹瑛拥有新加坡居留权及香港居留权。请你公司补充披露本次交易是否需要取得外资主管部门的批准。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露本次交易是否需要取得外资主管部门的批准。
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	十七、申请材料显示，交易对方中高新投资的实际控制人为国务院国资委。请你公司补充披露本次交易是否需要取得国有资产监督管理部门的批准。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露本次交易是否需要取得国有资产监督管理部门的批准。
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	十八、请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第十五条规定，补充披露交易对方金石投资、中国风投、宝安资产实际控制人的具体情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）交易对方金石投资、中国风投、宝安资产实际控制人的具体情况
	（二）独立财务顾问和律师核查意见

	十九、申请材料显示，明日宇航2014年前五大客户销售金额、前五大供应商采购金额合计占比分别为53.81%、59.68%。但未披露客户、供应商吊称及其占比。请你公司补充披露前五大客户及供应商吊称、销售或采购金额所占比重，如无法披露，请披露原因以及对上市公司信息披露有效性的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露前五大客户及供应商吊称、销售或采购金额所占比重，如无法披露，请披露原因以及对上市公司信息披露有效性的影响。
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十、请你公司以列表的形式补充披露明日宇航主要产品与同行业公司主要产品的异同及其竞争优势。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）请你公司以列表的形式补充披露明日宇航主要产品与同行业公司主要产品的异同及其竞争优势。
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十一、请你公司结合市场可比交易情况，进一步补充披露本次交易价格的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合市场可比交易情况，进一步补充披露本次交易价格的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十二、请你公司补充披露明日宇航可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司补充披露明日宇航可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。
	（二）独立财务顾问和会计师核查意见

	二十三、申请材料显示，本次评估将明日宇航拥有的“什国用（2011）第A25671号”和“什国用（2013）第01417号”土地列为溢余（或非经营性资产）。请你公司结合未来用途和使用价值，补充披露将其作为溢余（或非经营性资产）的合理性及对评估值的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	（一）请你公司结合未来用途和使用价值，补充披露将其作为溢余（或非经营性资产）的合理性及对评估值的影响。
	（二）独立财务顾问及评估师核查意见

	二十四、请你公司补充披露明日宇航高新技术企业所得税优惠的可持续性，相关假设是否存在重大上确定性风险、是否存在法律障碍及对本次交易估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	（一）明日宇航高新技术企业所得税优惠概况
	（二）明日宇航所得税优惠符合相关政策规定并可持续
	（三）明日宇航高新技术企业所得税优惠可持续性对本次估值的影响
	（四）独立财务顾问、律师及评估师核查意见

	二十五、申请材料显示，本次交易所确定的本次发行价格为上低于董事会决议公告日前60个交易日的公司股票交易均价的90%，即10.54元/股。请你公司结合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的规定，补充披露本次发行股份购买资产的市场参考价的选择原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）本次发行股份购买资产的市场参考价的选择依据及原因
	（二）独立财务顾问核查意见





