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东北证券股份有限公司关于推荐江苏三和生物工程股份有限公

司股票进入全国中小企业股份转让系统挂牌的推荐报告  

根据全国中小企业股份转让系统有限责任公司（以下简称“全国股份转让系

统公司”）下发的《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》（以下简称《

业务规则》），江苏三和生物工程股份有限公司（以下简称“三和生物”、“公司”、

“股份公司”）召开董事会、股东大会审议通过了其股票进入全国中小企业股份转

让系统（以下简称“全国股份转让系统”）挂牌事宜，并向东北证券股份有限公司

（以下简称“东北证券”或“我公司”）提交了挂牌申请。 

根据全国股份转让系统公司发布的《全国中小企业股份转让系统主办券商尽

职调查工作指引（试行）》，我公司对三和生物的财务状况、持续经营能力、公司

治理和合法合规事项等进行了尽职调查，对三和生物本次申请进入全国股份转让

系统挂牌出具本报告。 

一、尽职调查情况   

东北证券三和生物股份挂牌公开转让项目小组（以下简称“项目小组”）根据

《全国中小企业股份转让系统主办券商尽职调查工作指引（试行）》的要求，对

三和生物进行了尽职调查，调查的主要事项包括公司的基本情况、历史沿革、独

立性、关联交易、同业竞争、规范运作、持续经营、财务状况、发展前景、重大

事项等。  

项目小组与三和生物董事长、总经理、董事会秘书、财务负责人、员工等进

行了交谈，并同公司聘请的北京君嘉律师事务所律师、中审亚太会计师事务所注

册会计师进行了交流；查阅了公司章程、三会（股东大会、董事会、监事会）会

议记录、公司各项规章制度、会计凭证、会计账簿、审计报告、工商行政管理部

门登记资料、纳税凭证等；了解了公司的生产经营状况、内控制度、规范运作情

况和发展计划。通过上述尽职调查，项目小组出具了《江苏三和生物工程股份有

限公司股份挂牌公开转让尽职调查报告》。 
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二、内核意见   

我公司内核小组对三和生物拟申请在全国股份转让系统挂牌的备案文件进

行了认真审阅，于 2015年 7月 24日召开了内核会议，参与项目审核的内核成员

为田树春（财务会计事项）、徐毓秀（法律事项）、周思立（业务技术事项）、张

兴志、王振刚、何宇、潘喜峰共 7人，其中律师 1名、注册会计师 1名、行业专

家 1名，上述内核成员不存在近三年内有违法、违规记录的情形；不存在担任项

目小组成员的情形；不存在在该公司中任职以及存在其他可能影响其公正履行职

责的情形。 

根据《业务规则》对内核机构审核的要求，内核成员经审核讨论，对三和生

物在全国股份转让系统挂牌出具如下的审核意见： 

（一）我公司内核小组按照《全国中小企业股份转让系统主办券商尽职调查

工作指引（试行）》的要求，对项目小组制作的三和生物股份拟申请在全国中小

企业股份转让系统挂牌的备案申请文件的进行了审阅，并对尽职调查工作底稿进

行了抽查核实，认为项目小组已按照《全国中小企业股份转让系统主办券商尽职

调查工作指引（试行）》的要求对公司进行了实地考察、资料核查等工作；项目

小组中注册会计师、律师、行业分析师已就尽职调查中涉及的财务会计事项、法

律事项、业务技术事项出具了调查报告。项目小组已按照《全国中小企业股份转

让系统主办券商尽职调查工作指引（试行）》的要求进行了尽职调查。 

（二）根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露细则（试行）》、

《全国中小企业股份转让系统公开转让说明书内容与格式指引（试行）》的格式

要求，公司已按上述要求制作了《公开转让说明书》等整套申报材料，公司挂牌

前拟披露的信息符合信息披露的要求。 

（三）2005年 8月 30日，吴娴、邵雪峰、张余昌分别以货币资金 160万元、

10万元、30万元作为出资共同设立了南通市三和生物工程有限公司。2015年 6

月 4日，南通市三和生物工程有限公司按经审计的净资产折股，整体变更为江苏

三和生物工程股份有限公司。 

公司依法设立已满两年；业务明确，具有持续经营能力；公司设立了股东大



3 

会、董事会、监事会的法人治理结构，治理机制健全，合法规范经营；公司股权

明晰，股票发行和转让行为合法合规。三和生物与我公司签订了《推荐挂牌并持

续督导协议书》，由我公司负责推荐其股份挂牌公开转让，并对其进行持续督导。 

综上所述，公司符合全国中小企业股份转让系统公司颁布的《全国中小企业

股份转让系统业务规则（试行）》规定的挂牌条件。7 名内核成员经投票表决，

一致同意推荐三和生物在全国中小企业股份转让系统挂牌。 

三、推荐意见  

根据项目小组对三和生物的尽职调查情况，我公司认为三和生物符合进入全

国股份转让系统所规定的挂牌条件： 

（一）公司设立已满两年 

有限公司成立于 2005年 8月 30日，并于 2015年 6月 4日整体变更为股份

公司，公司已存续满两年。 

（二）公司业务明确，具有持续经营能力 

公司为一家拥有自主知识产权，专注于机电一体的高精度医疗输注器械研发

和生产的高技术生产企业，主营业务为便携式胰岛素静脉注药泵的研发、生产和

销售。 

自成立以来，公司一直秉承以健康医疗为理念，以研发创新为支撑，力求为

客户提供设计科学、质量可靠、使用安全的医疗器械。目前，公司生产的胰岛素

微量注药泵是国家食品药品监督管理总局注册批准的唯一的针对胰岛素的静脉

注药泵，具有明显的竞争优势。未来公司将继续专注于微量注药泵的自主研发，

致力于将公司打造成为国内领先的注药泵产业的龙头企业。 

2013年、2014年和 2015年 1-3月，公司主营业务收入分别为 0元、15,433.16

元和 116,132.49元，占营业收入比例为分别为 0%、100%和 100%。公司自设立

以来主营业务没有发生重大变化，主营业务明确，具备持续经营能力。 

（三）公司治理机制健全，合法规范经营 
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 有限公司成立初期，按照《公司法》等相关法律法规的要求，建立了由股

东会、执行董事、监事和高级管理层组成的公司治理结构，由于公司股东人数较

少等原因，未设董事会、监事会，吴娴任执行董事兼总经理，张余昌任监事。公

司股权转让等事项均履行了股东会及执行董事决议程序。在股份公司成立期间，

公司制定了完备的《公司章程》，依法设立股东大会、董事会、监事会，建立健

全公司治理机制。此外，公司还通过制定《股东大会议事规则》、《董事会议事规

则》、《监事会议事规则》、《关联交易管理办法》、《对外担保管理办法》、《对外投

融资管理办法》、《董事会秘书工作制度》、《总经理工作细则》等内部治理细则，

进一步强化公司相关治理制度的可操作性。公司依据《公司法》、《非上市公众公

司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则》等法律法规，建立健

全股份公司的股东大会、董事会、监事会等公司治理机构及相关治理制度。公司

严格遵守《公司章程》和其他规章制度，股东大会、董事会、监事会、董事会秘

书各司其职，认真履行各自的权力和义务。公司股东大会、董事会、监事会会议

召开符合法定程序，各项经营决策也都按《公司章程》和各项其他规章制度履行

了法定程序，合法有效，保证公司的生产、经营的健康发展。截至尽职调查报告

出具之日，公司股东大会由 25名股东组成，董事会由 5名董事组成，监事会由

3名监事组成，包括 1名职工代表监事。 

在公司治理机制的运行方面，股份公司成立后，公司能够按照《公司法》、

《公司章程》及相关治理制度规范运行，截至本公开转让说明书签署日，公司召

开股东大会二次、董事会三次、监事会二次，三会的召开均符合《公司法》以及

《公司章程》的规定和要求，决议内容没有违反《公司法》《公司章程》及三会

议事规则等规定，也没有损害股东、债权人及第三人合法利益，会议程序合法、

会议决议和会议记录规范完整。 

截至尽职调查报告出具之日，公司不存在资金被控股股东、实际控制人及其

控制的其他企业以借款、代偿债务、代垫款项或其他方式占用的情形。 

截至尽职调查报告出具之日，公司已明确对外担保的审批权限和审议程序，

不存在为控股股东、实际控制人及其控制的其他企业进行违规担保的情形，不存

在被行政主管部门处罚的情形。 

公司的治理结构和内控制度已经步入规范化轨道，公司管理层承诺将进一步
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的健全和完善公司治理和内控制度，以适应公司不断发展壮大的需要。 

（四）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规 

1、有限公司阶段股权演变  

（1）有限公司的设立  

有限公司成立于 2005年 8月 30日，由吴娴、邵雪峰、张余昌共同出资设立，

注册资本人民币 200万元，出资方式全部为货币资金。 

2005年 8月 30日，海安中信会计师事务所出具海中信验（2005）486号《

验资报告》，确认有限公司已收到全体股东缴纳的注册资本人民币 200 万元，全

部为货币资金。 

2005 年 8 月 30 日，有限公司在南通市海安工商行政管理局领取注册号为

3206212103837的《企业法人营业执照》，住所为海安工业园区花园大道 16号，

法定代表人为吴娴，营业期限为 20年，营业范围为：电子产品批发、销售。 

设立时，有限公司股权结构如下： 

序号  股东名称  出资额（万元） 出资比例（%） 出资方式  

1 吴娴 160.00 80.00 货币 

2 张余昌 30.00 15.00 货币 

3 邵雪峰 10.00 5.00 货币 

合计  200.00 100.00 —— 

（2）有限公司第一次股权转让 

2009年 6月 15日，有限公司股东会决议，同意吴娴将其持有的有限公司 40

万元出资额转让给张建如，张余昌将其持有的有限公司 30 万元出资额转让给张

建如，邵雪峰将其持有的有限公司 10 万元出资额转让给邱建明，转让价格均为

每元注册资本 1元；同意修改公司章程。 

同日，吴娴与张建如、张余昌与张建如、邵雪峰与邱建明签署《股权转让协

议》。 
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2009年 6月 23日，有限公司在南通市海安工商行政管理局办理完成工商登

记变更。 

本次股权转让完成后，有限公司股权结构如下： 

序号  股东名称  出资额（万元） 出资比例（%） 出资方式  

1 吴娴 120.00 60.00 货币 

2 张建如 70.00 35.00 货币 

3 邱建明 10.00 5.00 货币 

合计  200.00 100.00 —— 

   （3）有限公司第一次增资、第二次股权转让 

2014年 2月 28日，有限公司股东会决议，同意有限公司注册资本由 200万

元增加到 1,000万元；同意新增注册资本 800万元，由吴娴认缴 324万元，邱建

明认缴 40 万元，马呈程认缴 150 万元，周红兵认缴 66 万元，陈崇林认缴 100

万元，黄强认缴 70万元，纪荣斌认缴 50万元，增资价格为每元注册资本 1元，

出资方式全部为货币资金；同意张建如将其持有的有限公司 70 万元出资转让给

周红兵，转让价格为每元注册资本 1元，其他股东放弃优先购买权；同意修改公

司章程。 

同日，张建如与周红兵签署《股权转让协议》。 

2014年 3月 25日，海安海审会计师事务所出具海审验（2014）6-139号《

验资报告》，确认有限公司已收到全体股东缴纳的注册资本人民币 800 万元，全

部为货币资金。 

2014年 3月 24日，有限公司在南通市海安工商行政管理局办理完成工商登

记变更，换领新的企业法人营业执照。 

本次增资完成后，有限公司股权结构如下： 

序号  股东名称  出资额（万元）  出资比例（%）  出资方式  

1 吴娴 444.00 44.40 货币 

2 马呈程 150.00 15.00 货币 
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3 周红兵 136.00 13.60 货币 

4 陈崇林 100.00 10.00 货币 

5 黄强 70.00 7.00 货币 

6 邱建明 50.00 5.00 货币 

7 纪荣斌 50.00 5.00 货币 

合计  1,000.00 100.00 —— 

 

（4）有限公司第二次增资、第三次股转 

2015 年 3 月 10 日，有限公司股东会决议，同意有限公司注册资本由 1,000

万元增加到 1,250万元；同意新增注册资本 250万元，全部由李小飞认缴，增资

价格为每元注册资本 1 元，出资方式全部为货币资金；同意吴娴将其持有公司

200万元股权转让给李小飞，60万元转让给王红霞， 15.238万元转让给唐洪峰， 

15.238 万元转让给李春江， 66.667 万元转让给吴昊翔，转让价格均为每元注册

资本 1元；同意邱建明将其持有公司 20万元股权转让给邱颖馨；同意纪荣斌将

其持有公司 50万元股权转让给李小飞；同意陈崇林将其持有公司 100万元股权

转让给庄陈杰；转让价格为每元注册资本 1元；其他股东放弃优先购买权；同意

修改公司章程。 

2015年 3月 13日，有限公司在南通市海安工商行政管理局办理完成工商登

记变更，换领新的企业法人营业执照。 

本次增资完成后，有限公司股权结构如下： 

序号  股东名称  出资额（万元）  出资比例  出资方式  

1 李小飞 500.000 40.00% 货币 

2 马呈程 150.000 12.00% 货币 

3 周红兵 136.000 10.88% 货币 

4 庄陈杰 100.000 8.00% 货币 

5 吴  娴 86.857 6.95% 货币 
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6 黄  强 70.000 5.60% 货币 

7 吴昊翔 66.667 5.33% 货币 

8 王红霞 60.000 4.80% 货币 

9 邱建明 30.000 2.40% 货币 

10 邱颖馨 20.000 1.60% 货币 

11 李春江 15.238 1.22% 货币 

12 唐洪峰 15.238 1.22% 货币 

合计  1,250.000 100.00% —— 

（5）有限公司第四次增资 

2015 年 3 月 19 日，有限公司股东会决议，同意有限公司注册资本由 1,250

万元增加到 1,600万元；同意新增注册资本 350万元，由原股东黄强、李春江、

邱颖馨、唐洪峰以及新股东陈玉春、海安千石投资管理有限公司、陈金花、陈德

智、朱涛、戴萌、樊成春、黄晨阳、张晓昕、李国震、刘峰、郑威、陆跃曾认缴，

其他原股东放弃优先认购权，出资方式全部为货币资金；同意修改公司章程。 

本次增资的具体情况为：由陈玉春出资 450万元（其中 150万元作为注册资

本，300 万元列入资本公积）；海安千石投资管理有限公司出资 200 万元（其中

66.667 万元作为注册资本，133.333 万元列入资本公积）；黄强出资 7.14 万元（

其中 2.38万元作为注册资本，4.76万元列入资本公积）；唐洪峰出资 100万元（

其中 33.333万元作为注册资本，66.667万元列入资本公积）；李春江出资 100万

元（其中 33.333万元作为注册资本，66.667万元列入资本公积）；邱颖馨出资 25

万元（其中 8.333 万元作为注册资本，16.667 万元列入资本公积）；陈金花出资

60 万元（其中 20 万元作为注册资本，40 万元列入资本公积）；陈德智出资 30

万元（其中 10万元作为注册资本，20万元列入资本公积）；朱涛出资 12万元（

其中 4万元作为注册资本，8万元列入资本公积）；戴萌出资 10万元（其中 3.333

万元作为注册资本，6.667万元列入资本公积）；樊成春出资 10万元（其中 3.333

万元作为注册资本，6.667万元列入资本公积）；黄晨阳出资 10万元（其中 3.333

万元作为注册资本，6.667万元列入资本公积）；张晓昕出资 5万元（其中 1.666
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万元作为注册资本，3.334万元列入资本公积）；李国震出资 5万元（其中 1.666

万元作为注册资本，3.334万元列入资本公积）；刘峰出资 5万元（其中 1.666万

元作为注册资本，3.334万元列入资本公积）；郑威出资 15.145万元（其中 5.052

万元作为注册资本，10.093 万元列入资本公积）；陆跃曾出资 5.715 万元（其中

1.905万元作为注册资本，3.810万元列入资本公积）。 
2015年 3月 26日，有限公司在南通市海安工商行政管理局办理完成工商登

记变更，换领新的企业法人营业执照。 

本次增资完成后，有限公司股权结构如下： 

序号  股东名称  持股数量（万

股）  持股比例  出资方式  

1 李小飞 500.000 31.25% 货币 

2 陈玉春 150.000 9.38% 货币 

3 马呈程 150.000 9.38% 货币 

4 周红兵 136.000 8.50% 货币 

5 庄陈杰 100.000 6.25% 货币 

6 吴  娴 86.857 5.43% 货币 

7 黄  强 72.380 4.52% 货币 

8 吴昊翔 66.667 4.17% 货币 

9 海安千石投资

管理有限公司 
66.667 4.17% 货币 

10 王红霞 60.000 3.75% 货币 

11 唐洪峰 48.571 3.03% 货币 

12 李春江 48.571 3.03% 货币 

13 邱建明 30.000 1.88% 货币 

14 邱颖馨 28.333 1.77% 货币 
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序号  股东名称  持股数量（万

股）  持股比例  出资方式  

15 陈金花 20.000 1.25% 货币 

16 陈德智 10.000 0.62% 货币 

17 郑威 5.052 0.32% 货币 

18 朱  涛 4.000 0.25% 货币 

19 戴  萌 3.333 0.21% 货币 

20 樊成春 3.333 0.21% 货币 

21 黄晨阳 3.333 0.21% 货币 

22 陆跃曾 1.905 0.12% 货币 

23 张晓昕 1.666 0.10% 货币 

24 李国震 1.666 0.10% 货币 

25 刘  峰 1.666 0.10% 货币 

合计  1,600.000 100% —— 

关于对赌协议或其他投资安排： 

2015 年 3 月，公司增资扩股引⼊入机构投资者海安千⽯石投资管理有限公司，

定价依据为：公司 2015 年预计净利润 300 万元，参照新三板可比公司及公

司实际情况，双⽅方约定按照 16 倍市盈率确定增资价格，即千⽯石投资增资 200

万元，投后估值 4,800 万元，千⽯石投资投后股权比例为 4.17%。 

根据千⽯石投资与李小飞、有限公司签订的《股权增资协议》约定： 

3.2 各⽅方同意，投资⽅方此次以增资形式向标的公司投资共⼈人民币 200 万

元，其中 67 万元计⼊入公司注册资本⾦金，占此轮增资完成后丙⽅方总股本的

4.17%，即投资后的公司估值为⼈人民币 4800 万元，本次增资的价格，甲⽅方每

股的认购价格为⼈人民币叁元；其余 133 万元为计⼊入公司资本公积⾦金。 
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6.1 此次投资后，当出现下列重⼤大事项时，投资⽅方有权利要求⼄乙⽅方回购

投资⼈人所持有的全部股份： 

（1）由于公司自身原因，在 2015 年内，公司未能完成“新三板”挂牌事

宜； 

（2）公司于 2015 年和 2016 年累计实现净利润（扣除非经常性损益后）

少于 1,440 万元； 

（3）公司⼤大股东和实际控制⼈人出现重⼤大个⼈人诚信问题，尤其是公司出

现投资⽅方不知情的账外现⾦金销售收⼊入或公司利益对外转移时。 

6.2 ⼄乙⽅方在收到投资⽅方发出之“股份回购”的书面通知当日起两个月内需

付清全部⾦金额。股份回购价格按如下： 

投资⽅方按年投资回报率 12%（复利）计算的投资本⾦金和收益之和，减去

支付给投资⽅方的股利（若有）。 

根据上述《股权增资协议》约定，机构投资者取得公司的股权价格为投

资后的公司估值为⼈人民币 4,800 万元，每股的认购价格为⼈人民币叁元。根据

上述《股权增资协议》约定，机构投资者取得公司的股权价格为投资后的公

司估值为⼈人民币 4,800 万元，每股的认购价格为⼈人民币叁元；机构投资者与

公司不存在对赌协或其他投资安排，⽽而是与公司控股股东李小飞进⾏行对赌，

不影响公司股权的稳定性和其他投资者的相关利益。 

2、有限公司整体变更为股份公司 

2015年 3月 27日，有限公司股东会决议，同意有限公司以 2015年 3月 31

日为基准日整体变更设立股份公司。根据中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）

出具的“中审亚太审字（2015）010643 号”《审计报告》，截至 2015 年 3 月 31

日，有限公司经审计的净资产值为 16,432,327.86 元。根据北京中科华资产评估

有限公司出具的“中科华评报字（2015）第 052 号”《资产评估报告书》，截至

2015年 3月 31日，有限公司的净资产评估值为 18,641,014.13元元。拟以上述经

审计的净资产中的 16,000,000.00元折合成股份公司股本，共计折合股本为 1,600

万股，每股面值 1元，剩余部分计入资本公积，公司原股东持股比例不变。 
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2015 年 5 月 20 日，中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）出具“中审亚

太验字（2015）010642号”《验资报告》，确认截至 2015年 5月 20日，有限公

司已收到全体股东拥有的截至 2015年 3月 31日经审计后的净资产 16,432,327.86

元。其中折合股本 16,000,000.00 元，余额 432,327.86 元计入股份公司的资本公

积。 

2015 年 6 月 4 日，公司在江苏省南通工商行政管理局办理完成工商登记变

更，领取注册号为 320621000113494的《企业法人营业执照》。 

整体变更后，股份公司股权结构如下： 

序号  股东名称  持股数量（万

股）  持股比例  出资方式  

1 李小飞 500.000 31.25% 净资产 

2 陈玉春 150.000 9.38% 净资产 

3 马呈程 150.000 9.38% 净资产 

4 周红兵 136.000 8.50% 净资产 

5 庄陈杰 100.000 6.25% 净资产 

6 吴  娴 86.857 5.43% 净资产 

7 黄  强 72.380 4.52% 净资产 

8 吴昊翔 66.667 4.17% 净资产 

9 海安千石投资

管理有限公司 
66.667 4.17% 净资产 

10 王红霞 60.000 3.75% 净资产 

11 唐洪峰 48.571 3.03% 净资产 

12 李春江 48.571 3.03% 净资产 

13 邱建明 30.000 1.88% 净资产 

14 邱颖馨 28.333 1.77% 净资产 
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序号  股东名称  持股数量（万

股）  持股比例  出资方式  

15 陈金花 20.000 1.25% 净资产 

16 陈德智 10.000 0.62% 净资产 

17 郑威 5.052 0.32% 净资产 

18 朱  涛 4.000 0.25% 净资产 

19 戴  萌 3.333 0.21% 净资产 

20 樊成春 3.333 0.21% 净资产 

21 黄晨阳 3.333 0.21% 净资产 

22 陆跃曾 1.905 0.12% 净资产 

23 张晓昕 1.666 0.10% 净资产 

24 李国震 1.666 0.10% 净资产 

25 刘  峰 1.666 0.10% 净资产 

合计  1,600.000 100% —— 

 

（五）主办券商推荐并持续督导 

公司于 2015年 7月 24 日，与主办券商东北证券签署《全国中小企业股份

转让系统推荐挂牌并持续督导协议》，东北证券同意推荐三和生物进入全国股份

转让系统挂牌并持续督导 

我公司同意推荐三和生物挂牌的理由具体如下：  

1、公司为一家拥有自主知识产权，专注于机电一体的高精度医疗输注器械研

发和生产的高技术生产企业，主营业务为便携式胰岛素静脉注药泵的研发、生产和

销售。 

自成立以来，公司一直秉承以健康医疗为理念，以研发创新为支撑，力求为客
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户提供设计科学、质量可靠、使用安全的医疗器械。目前，公司生产的胰岛素微量

注药泵是国家食品药品监督管理总局注册批准的唯一的针对胰岛素的静脉注药泵，

它填补了国内胰岛素静脉输注领域的空白。未来，公司将继续专注于微量注药泵的

自主研发，致力于将公司打造成为国内领先的注药泵产业的龙头企业。 

2、根据中国证监会 2012年 10月 26日发布的《上市公司行业分类指引》，

公司属于专用设备制造行业（C35）。根据最新修订的《国民经济行业分类》（

GB/T4754-2011），公司的主营业务属于专用设备制造业（C35）中的医疗仪器设

备及器械制造行业（C358）。医疗器械行业属于医药工业行业细分子行业，涉及

电子、信息、通讯网络、仪器仪表、微机电系统（MEMS）、先进制造及材料等

众多学科，具有学科交叉广泛、技术集成融合以及高新技术应用密集等特点。据

中国医药物资协会医疗器械分会抽样调查统计，2014 全年全国医疗器械销售规

模约 2556亿元，比上年度的 2120亿元增长了 436亿元，增长率为 20.06%。中

国医疗器械市场销售规模由 2001 年的 179 亿元增长到 2013 年的 2120 亿元，

2001-2013年间市场销售规模的复合增长率（CAGR）约为 22.87%。医疗器械是

医疗服务体系、公共卫生体系建设中最为重要的基础装备。近十多年，在国家鼓

励政策及财政投入的支持下，我国医疗器械行业的整体水平有了明显的提高，创

新能力不断增长，由过去的技术跟踪、产品仿制为主，逐渐向自主研发转变。经

过多年努力，多学科交叉的医疗器械研发体系已初步建立，产业发展初具规模，

一些地区呈现集群发展态势。改革开放以来，中国医疗器械产业的发展令世界瞩

目。尤其是进入 21世纪以来，产业整体步入高速增长阶段，销售总规模从 2001

年的 179亿元，到 2014年预计的 2556亿元，增长发 14.28倍，成为仅次于美国

的全球第二大医疗器械市场。 

经过多年的持续高速发展，中国医疗器械产业已初步建成了专业门类齐全、

产业链条完善、产业基础雄厚的产业体系，成为我国国民经济的基础产业、先导

产业和支柱产业。近六年来，全国医疗机构数目的稳步增长，而且这种趋势的具

有一定稳定性，未来几年将带来大量的医疗基础设施投入，医疗器械和器具作为

基础设施的一部分，必然会受益于整个行业扩容所带来的利好，医疗器械的生产

企业也将显著受益。虽然我国医疗器械产业整体发展势头迅猛，但仍无法充分满

足国内市场需求，大型高端医疗设备主要依赖进口，与世界医疗器械工业强国仍

存在不小差距。因此，我国医疗器械产业仍有广阔的发展空间。 
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3、2013 年、2014 年、2015 年 1-3 月份，公司主营业务收入分别为 0 元，

15,433.16元、116,132.49元。现阶段公司经营规模偏小，盈利能力较弱，主要系

公司研发周期较长，于 2013年 2月 5日取得国家食品药品监督管理局颁发的医

疗器械注册证，于 2013年 12月 2日取得江苏省食品药品监督管理局颁发的医疗

器械生产企业许可证，2014 年开始正式生产经营和推广，由于我国医疗体制的

特殊性，和产品的创新性，现阶段推广速度较慢，但是国外很早就已经采用静脉

输注胰岛素治疗糖尿病，随着我国医疗水平的不断提高，采用静脉输注胰岛素治

疗糖尿病已是大势所趋。 

综合考虑以上因素，我们认为三和生物的产品具有广阔的市场前景，公司具

有较好的投资价值。 

公司在新三板挂牌后，知名度将进一步提高，品牌效应不断增强；其次，公

司将充分利用资本市场，多渠道融资扩大公司经营规模，加大研发投入，向全国

招聘高端技术人员，增强自主研发能力，优化产品性能和品质，完善产品结构，

适应市场发展趋势；最后，公司将进一步完善市场网络，积极开拓国外市场，保

证营业收入及利润大规模增长。因此，挂牌新三板对公司具有积极意义，对公司

未来生产经营影响深远。 

鉴于三和生物符合《业务规则》中规定的公司进入全国中小企业股份转让系

统挂牌进行股权公开转让的相关条件。同时，三和生物有较强的挂牌意愿，为了

将公司纳入非上市公众公司监管，借助全国股份转让系统提供的资本平台，进一

步规范经营、健全公司治理结构；提升公司的品牌和市场形象；借助多层次资本

市场融资渠道，提升公司融资能力；适应公司业务迅速发展需要，为公司股东、

员工和债权人等利益相关者创造更多利益，更好的履行社会责任。 

东北证券作为主办券商，同意推荐江苏三和生物工程股份有限公司股票在全

国股份转让系统挂牌。 

四、提请投资者关注的事项  

东北证券提醒投资者重点关注以下事项： 

（一）公司经营规模较小，营业收入的增长性和持续性存在不确定性风险 
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公司主营业务为便携式胰岛素静脉注药泵的研发、生产和销售，主营产品为

WLB-A 型微量注药泵驱动装置及输液装置。2013 年、2014 年、2015 年 1-3 月

份，公司主营业务收入分别为 0元，15,433.16元、116,132.49元。现阶段公司经

营规模偏小，盈利能力较弱，主要系公司研发周期较长，于 2013年 2月 5日取

得国家食品药品监督管理局颁发的医疗器械注册证，于 2013年 12月 2日取得江

苏省食品药品监督管理局颁发的医疗器械生产企业许可证，2014 年开始正式生

产经营和推广；同时，公司生产的山河牌微量注药泵是目前国内唯一一家用于成

人糖尿病患者静脉输注胰岛素的产品，它填补了国内胰岛素静脉输注领域的空

白。由于我国医疗体制的特殊性、产品的创新性和独特性，产品推广需要一定的

时间周期。另外，公司目前经营活动现金流持续为负，连续三期亏损，对公司的

持续经营能力产生不利影响。因此，公司未来营业收入的可持续性和增长性存在

不确定性风险。 

（二）监管风险  

我国医疗器械行业受国家食品药品监督管理局、国家发改委、国家卫生和计

划生育委员会等多部门监管。国家对相关企业的产品注册、生产许可及经营活动

制定严格的持续监督管理机制，如企业设立许可、产品注册、生产经营许可、

GMP认证、定期监督、不定期抽检等。截至 2013年底，公司已取得产品注册证

和生产许可证，但均具有一定的时限性，公司需在到期后申请续期。 

现阶段，我国医疗体制正处于改革阶段，相关政策法规正逐步制定和完善。

若未来公司未能取得产品的续期批准或国家法律法规改变导致公司日后无法取

得监管部门的生产经营批准或授权，公司的生产经营将面临重大不利影响。 

 （三）对外担保风险 

截至 2015年 3月 31日，公司存在为其他公司提供担保的情形。对外提供担

保情况如下表： 

被担保人 	
   贷款银行 	
   贷款金额（元）	
  
担保金额（

元） 	
  
担保债务

起始日 	
  
担保债务

到期日 	
  
南通金亿达门业有

限公司	
  
江苏省海安

农商行	
  
6,000,000.00	
   6,000,000.00	
   2015-­‐1-­‐1	
   2015-­‐12-­‐31	
  

南通金亿达门业有

限公司	
  
江苏省海安

农商行	
  
2,000,000.00	
   2,000,000.00	
   2015-­‐1-­‐1	
   2015-­‐12-­‐31	
  

合计 	
   ——	
   8,000,000.00	
   8,000,000.00	
   ——	
   ——	
  

被担保方南通亿达门业有限公司系公司的关联方，与公司存在互保现象。虽然
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目前被担保方经营状况良好，未发生违约事件，但若市场发生不利变化或出现其他

不可抗力因素，导致债务人经营状况恶化，未能按时清偿债务，则公司仍存在承担

保证责任的风险。 

（四）未能取得土地使用权证原件的风险 

2014年 9月 30日，海安县海安镇人民政府与有限公司签署了协议书，海安

县海安镇人民政府将有限公司占用的海安工业园区的工业用地 16.8 亩转让给有

限公司，土地出让金及占用费用为 3,973,864.71元，有限公司于本协议签署十日

内缴纳 500,000元，余款 3,473,864.71元在本协议签署后的一年内缴清。海安县

海安镇人民政府负责办理土地使用权证，待上述费用结清后交还有限公司土地使

用权证原件。截至本公开转让说明书签署日，公司尚未结清土地转让金余款，故

暂未获得土地使用权证原件。因此，若公司因资金紧张，无法按期缴清土地转让

金，则存在不能如期取得土地使用权证原件的风险。 

（五）公司治理风险 

有限公司阶段，公司规范治理意识较为薄弱，治理机制不够健全，存在执行

董事和监事未定期向股东会报告工作，股东会会议记录内容不规范、保存不完整，

监事未切实发挥监督作用等情况。股份公司设立后，公司建立健全法人治理结构，

制定适当的内控体系，但股份公司成立时间较短，各项管理制度尚需一定的时间

周期检验。随着公司经营规模不断扩大，将对公司治理提出更高的要求。因此，

公司仍存在因内部治理不当，影响公司持续稳定健康发展的风险。 

（六）报告期内公司持续亏损的风险  

公司 2013 年、2014 年和 2015 年 1-3 月净利润分别为-1,440,888.42 元、

-1,772,761.55元和-551,834.96元，呈现持续亏损状态。报告期内公司持续亏损主

要系公司规模较小, 研发和市场推广投入较大；公司生产的微量注药泵填补了国

内胰岛素静脉输注领域的空白，由于产品的创新性和独特性，市场推广需要一定

的时间周期。因此，若公司无法快速的打开市场进而获取利润，将对公司的业绩

和资产状况造成一定的不利影响。 

（以下无正文） 
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