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释 义 

本《法律意见书》中，除非另有说明，下列词语具有如下含义： 

 

 

 

 

  

帝测科技、公司 指 北京帝测科技股份有限公司 

本所 指 北京姿虹律师事务所 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

《公司章程》 指 《北京帝测科技股份有限公司公司章程》 

《股票发行方案》 指 《北京帝测科技股份有限公司股票发行方案》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中国人民共和国证券法》 

《管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

《业务规则》 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》 

《股票发行业务细则》 指 《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细

则<试行>》 

《投资者适当性管理细

则》 

指 《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管

理细则》 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 



一、关于本次股票发行符合豁免申请核准条件的意见 

根据《非上市公众公司监督管理办法》第四十五条的规定，“在全国中小企

业股份转让系统挂牌公开转让股票的公众公司向特定对象发行股票后股东累计

不超过 200 人的，中国证监会豁免核准，由全国中小企业股份转让系统自律管理，

但发行对象应当符合本办法第三十九条的规定。” 

经核查，公司本次发行前股东为 4 名，全部为自然人股东；公司本次发行后

股东为 9 名，其中包括自然人股东 6 名、机构股东 3 名。本次股票发行后，股东

人数累计未超过 200 人。 

综上，本律所认为，帝测科技本次股票发行后累计股东人数未超过 200 人，

符合《非上市公众公司监督管理办法》中关于豁免向中国证监会申请核准股票发

行的条件，但应当向全国中小企业股份转让系统有限责任公司备案报告。 

二、发行对象是否符合中国证监会及全国股份转让系统公司

关于投资者适当性制度的有关规定 

    根据《非上市公众公司监督管理办法》第三十九条规定，“本办法所称股票

发行包括向特定对象发行股票导致股东累计超过 200 人，以及股东人数超过 200

人的公众公司向特定对象发行股票两种情形。前款所称特定对象的范围包括下列

机构或者自然人：（一）公司股东；（二）公司的董事、监事、高级管理人员、核

心员工；（三）符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者及其他

经济组织。公司确定发行对象时，符合本条第二款第（二）项、第（三）项规定

的投资者合计不得超过 35 名。” 



    根据《投资者适当性管理细则》第六条规定，“下列投资者可以参与挂牌公

司股票发行： 

（一）《非上市公众公司监督管理办法》第三十九条规定的投资者； 

（二）符合参与挂牌公司股票公开转让条件的投资者。” 

    根据《投资者适当性管理细则》第三条规定，“下列机构投资者可以申请参

与挂牌公司股票公开转让：（一）注册资本 500 万元人民币以上的法人机构；（二）

实缴出资总额 500 万元人民币以上的合伙企业。” 

    根据《投资者适当性管理细则》第五条规定，“同时符合下列条件的自然人

投资者可以申请参与挂牌公司股票公开转让：（一）投资者本人名下前一交易日

日终证券类资产市值 500 万元人民币以上。证券类资产包括客户交易结算资金、

在沪深交易所和全国股份转让系统挂牌的股票、基金、债券、券商集合理财产品

等，信用证券账户资产除外。（二）具有两年以上证券投资经验，或具有会计、

金融、投资、财经等相关专业背景或培训经历。投资经验的起算时点为投资者本

人名下账户在全国股份转让系统、上海证券交易所或深圳证券交易所发生首笔股

票交易之日。” 

   本次股票发行对象的基本情况如下： 

    1、在册股东 

   （1）张向前，身份证号：61012419760928****，男，中国国籍，截至 2015

年 8 月 22 日持有帝测科技 12,959,520 股股票，持股比例为 86.39%。 

    2、新增投资者 

   （1）田小毅，身份证号：61012419781025****，男，中国国籍，已开通全国

股份转让系统挂牌公司合格投资者的业务权限，符合投资者适当性管理的相关规



定。 

   （2）曾添旺，身份证号：44162319860925 ****，男，中国国籍，已开通全

国股份转让系统挂牌公司合格投资者的业务权限，符合投资者适当性管理的相关

规定。 

   （3）北京天星资本股份有限公司（原为北京天星资本投资管理股份有限公司，

2015 年 9 月 1 日更名为北京天星资本股份有限公司），成立于 2012 年 6 月 19 日，

注册资本人民币 150,341.0651 万元，注册号：110107015008449；法人代表：刘

研；住所：北京市海淀区丹棱街 6 号 1 幢 8 层 909、910、911、912、913、915。 

   （4）北京理想智胜投资管理中心（有限合伙），成立于 2015 年 6 月 2 日，注

册资本人民币 500 万元，实缴资本 500 万元；注册号：110108019219312；执行

合伙人：北京国华智胜投资管理有限公司，住所：北京市海淀区北四环西路 58

号 6 层 619 室。 

   （5）山东昇阳生态农业有限公司成立于 2014 年 1 月 3 日，注册资本人民币

501 万元，注册号：370923200013123；法人代表：周盼昌；住所：山东省泰安

市东平县新湖镇堤子村 

    综上，律师认为，发行人的本次发行对象符合中国证监会及全国股份转让系

统公司关于投资者适当性制度的有关规定。 

三、发行过程及结果合法合规性的说明，包括但不限于董事

会、股东大会议事程序是否合规，是否执行了公司章程规定

的表决权回避制度，发行结果是否合法有效等 

2015 年 8 月 14 日，帝测科技召开了公司第一届董事会第八次会议。公司现



有董事 5 人，出席会议董事 5 人。会议由董事长张向前主持。本次会议的召开和

表决程序符合《公司法》和《公司章程》的有关规定。会议审议通过《关于公司

股票发行方案的议案》、《关于签署附生效条件的<股票发行认购协议>的议案》，

关联董事张向前回避表决。本次董事会决议已于 2015 年 8 月 14 日在信息披露平

台予以披露。 

2015 年 8 月 29 日，帝测科技召开了 2015 年第二次临时股东大会会议，会

议通知已于 2015 年 8 月 14 日在信息披露平台予以披露。出席本次股东大会的股

东共计 4 人，代表 1500 万股，占公司有表决权股份总数的 100.00%。公司部分

董事、监事及高级管理人员出席了本次会议。本次股东大会的召开符合《公司法》

和《公司章程》的有关规定。出席股东大会的全体股东及股东授权代表审议通过

了《关于公司股票发行方案的议案》、《关于签署附生效条件的〈股票发行认购协

议〉的议案》，其中同意股数 2,040,480 万股，占出席会议股东有表决权股份的

100%，反对股数 0 股，弃权股数 0 股，关联股东张向前回避表决。本次股东大

会决议已于 2015 年 8 月 29 日在全国中小企业股份转让系统予以披露。 

2015 年 9 月 8 日，因认购对象未能在规定的缴款截止日前将全部认购资金

存入指定帐户，公司发布了《北京帝测科技股份有限公司股票发行延期认购公告》，

缴款截止日推迟至 2015 年 9 月 15 日（含当日）。 

根据定向发行方案及认购办法，本次定向发行拟发行不超过88万股（含88

万股）。股权登记日为2015年8月22日，股权登记日确认的在册股东除张向前外

均放弃行使优先认购权。本次定向发行对象为6名。全部发行对象均于2015年9

月15日前完成了股份认购、缴款，并于9月15日前将汇款底单原件送达至帝测科

技。本律所核查了在册股东出具的放弃优先认购权承诺书、本次定向发行6名认



购人的存款单、验资账户的银行流水单等相关资料。截至2015年9月15日，本次

定向发行全部6名投资者根据定向发行方案及定向发行认购办法的要求，足额认

购了88万股，缴款1,232万元人民币。公司本次定向发行经中兴财光华会计师事

务所（特殊普通合伙）审验并出具了《验资报告》。 

综上，本所律师认为，帝测科技董事会、股东大会的召开程序、表决方式符

合国家有关法律、法规及公司章程的规定，审议表决结果合法有效。发行认购对

象的股票认购款经具有证券期货相关业务资格的会计师事务所验资确认均已缴

纳，发行人的本次股票发行结果合法有效。 

四、与本次股票发行相关的合同等法律文件是否合法合规 

本次股票发行中签订的《股票认购协议》，合同当事人主体资格均合法有效，

当事人意思表示真实，自愿，且合同内容不违反法律、法规的强制性规定和社会

公共利益，其协议合法有效。《股票认购协议》主要内容对发认购股份数量、认

购方式、支付方式、生效条件、违约责任、对赌条款、风险揭示及争议解决方式

等作了约定，其约定合法有效。根据股份认购合同及股票发行方案,本次股票发

行的新增股份全部由投资者以现金方式认购，不存在以非现金资产认购发行股份

的情形。 

综上，本所律师认为，帝测科技与本次发行对象签署的《股份认购合同》系

各方真实意思表示，内容真实有效，与本次股票发行相关的合同等法律文件合法

合规，对发行人及发行对象具有法律约束力。 



五、本次股票发行的优先认购安排 

根据公司第一届董事会第八次会议、2015 年第二次临时股东大会决议及《股

票发行方案》，本次股票发行前的公司股东张向前参与了本次股票发行，公司股

东徐继勇、孟凡影、廖玉霞均自愿放弃本次发行股票优先购买权，并签署了相关

承诺。 

综上，本所律师认为，本次股票发行现有股东优先认购的相关程序和结果合

法合规。 

六、本次股票发行涉及的估值调整条款的合法性 

公司与本次股票发行的外部投资者北京天星资本股份有限公司、北京理想智

胜投资管理中心（有限合伙）签署的股票发行认购协议书中涉及业绩对赌条款，

对赌条款如下： 

   经协议各方商定，公司近两年业绩如下： 

   2015 年销售收入 7000 万元，净利润 1000 万元。 

   2016 年销售收入 10500 万元，净利润 1500 万元。 

   公司若没有完成上述任一年度的承诺业绩，北京天星资本股份有限公司、北

京理想智胜投资管理中心（有限合伙）有权要求公司实际控制人张向前在当年年

度报告出具后按所投金额加上约定利率计算的收益，履行回购义务，或者按差价

比例稀释增资前原始股东的股份比例，具体方式另行协商，但如果公司实现新三

板做市交易，则业绩对赌与回购条款自动免除。 

    经核查，公司与本次股票发行对象签署的《股票认购协议书》中涉及业绩对



赌条款，该对赌条款的权利义务主体为外部投资者和公司控股股东张向前，不涉

及到公司，且对赌条款的实现将导致张向前持股比例增加，公司实际控制人不会

发生变化，条款内容经投资方与张向前平等友好协商达成，综上，本所律师认为

估值调整条款合法有效。 

七、律师关于股票认购对象及挂牌公司现有股东中存在私募

投资基金管理人或私募投资基金，及其是否按照相关规定履

行了登记备案程序的说明 

    公司本次股票发行之前共有4名自然人股东，根据4名自然人提供的身份证明 

文件，4名自然人股东不属于私募投资基金或基金管理人。公司本次股票发行的

对象为3名自然人，3名机构投资者，其中根据3名自然人提供的身份证明文件，

该3人不属于私募投资基金或基金管理人。北京天星资本股份有限公司属于私募

基金管理人，根据中国基金业协会私募基金管理人公示信息显示，北京天星资本

股份有限公司已根据《证券投资基金法》和《私募投资基金监督管理暂行办法》

等法律法规的要求在中国基金业协会备案。经检索中国基金业协会公示信息，北

京理想智胜投资管理中心（有限合伙）和山东昇阳生态农业有限公司未以私募基

金或管理人身份进行公示，通过检索全国企业信用信息公示系统公示的营业范围

及股东出资信息，其不属于以非公开方式向投资者募集资金设立的投资基金，不

属于私募基金或私募基金管理人，无需向中国基金业协会备案。 

  



 


