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MBEFE -8.89 50.89 50.89 50.89 50.89 50.89 50.89
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BT RE R DSGRIUR e . AT IR S5, BEIMTTH SRR EE 5 a3
W mReH, Tk, WE LS EEFENNEZ A,
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I 2013 4F 2014 £ 14
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7 YAT I 3 ) e 2 1.83 2.21 2.02
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BiskA 5,646.51| 5,124.56| 6,079.27| 7,019.27| 7,928.08/ 8,503.67| 8,503.67
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AR SR IERIRES 61.82 451 19.77

=, BWAE GG “-” SEF)D 246.18 -292.30 375.54
PR 2N PN 0.01 0.00 2.83
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EEvIES 31.82% 29.60% 23.89% 45.73% 30.39% 29.69%
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	释义
	1、申请材料显示，本次交易现金对价合计22,500万元。请你公司结合本次交易现金支付对价和交易对方的利润补偿协承诺，补充披露本次交易现金对价比例设置的原因，及对本次交易和未来上市公司经营稳定性、核心团队稳定性的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
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	2、本次配套融资安排

	（二）本次交易现金对价支付的可执行性分析

	三、本次交易发行股份及支付现金方案对未来上市公司经营稳定性、核心团队稳定性的影响
	（一）本次交易钟剑的股份支付比例较高，有效保证其未来的稳定性
	（二）业绩奖励一定程度上降低了核心管理人员、技术人员流失的风险
	（三）交易对方一定程度上能够保证核心管理人员、技术人员稳定
	（四）佳运油气核心管理人员、技术人员现阶段保持稳定
	（五）上市公司将建立健全标的公司人才培养机制，保证核心管理人员、技术人员的活力和竞争力


	【独立财务顾问核查意见】

	2、申请材料显示，佳运油气及其子公司成都科连以及开县周都天然气有限公司均曾经存在委托持股情形。请你公司补充披露：1）股份代持的原因，被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，是否影响相关股权转让或增资决议的效力。2）解除代持关系是否彻底，是否存在潜在法律风险或经济纠纷，以及对本次交易的影响。3）钟波等现有股东是否存在代持情况，股权是否存在不确定性，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、佳运油气委托持股情形
	（一）钟剑与谭仙玉之间的股份代持的情况
	1、钟剑与谭仙玉之间的股份代持原因及变动情况
	（1）委托持股的形成
	（2）委托持股的第一次变更
	（3）委托持股的第二次变更
	（4）委托持股的第三次变更
	（5）委托持股的终止

	2、钟剑与谭仙玉之间股份代持关系解除的具体情况

	（二）钟剑与钟波之间的股份代持情况
	1、钟剑与钟波之间的股份代持原因及变动情况
	（1）委托持股的形成
	（2）委托持股的变更
	（3）委托持股的终止

	2、钟剑与钟波之间股份代持关系解除的具体情况

	（三）钟剑与谭建之间的股份代持情况
	1、钟剑与谭建之间的股份代持原因及变动情况
	（1）委托持股的形成
	（2）委托持股的终止

	2、钟剑与谭建之间股份代持关系解除的具体情况


	二、成都科连委托持股情形
	1、钟剑与谭红之间的股份代持原因及变动情况
	（1）委托持股的形成
	（2）委托持股的终止

	2、钟剑与谭红之间的股份代持关系解除的具体情况

	三、开县周都天然气有限公司委托持股情形
	四、佳运油气目前股权结构中不存在代持情况

	【独立财务顾问核查意见】

	3、申请材料显示，佳运油气报告期内经历2次增资、3次股权转让、2015年整体变更为股份公司，又变更为有限公司，子公司成都科连报告期内经历1次增资，2次股权转让。请你公司：1）补充披露上述整体变更和股权变动的原因，价款支付情况，相关方的关联关系，是否符合相关法律法规及公司章程的规定。2）结合上述情况及代持情况，补充披露交易对方本次交易取得的上市公司股份的锁定期安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、补充披露上述整体变更和股权变动的原因，价款支付情况，相关方的关联关系，是否符合相关法律法规及公司章程的规定
	（一）报告期内佳运油气整体变更、历次股权变动相关情况
	1、2013年8月佳运油气股东增资
	2、2014年2月股权转让
	3、2015年3月股权转让
	4、整体变更股份有限公司
	5、2015年8月增资
	6、股份公司变更为有限公司
	7、2015年11月股权转让

	（二）报告期内成都科连历史沿革相关情况
	1、2013年1月增资
	2、2015年4月股权转让
	3、2015年6月股权转让

	（三）佳运油气现有股东之间的关联关系

	二、结合上述情况及代持情况，补充披露交易对方本次交易取得的上市公司股份的锁定期安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定
	（一）《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条相关规定
	（二）交易对方本次交易取得的上市公司股份的锁定期安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定
	1、钟剑的锁定期及其原因
	2、钟波的锁定期及其原因
	3、赵碧华、李媛和杨宇晨的锁定期及其原因



	【独立财务顾问核查意见】

	4、申请材料显示，报告期内佳运油气主营业务收入主要来源于中石油系统天然气相关单位或承接中石油天然气相关建设项目的第三方；佳运油气中石油相关供应商和工程技术服务市场准入证为每年年审，安全生产许可证等资质将于2016年到期，佳运油气具有机电设备安装工程专业承包三级资质。请你公司补充披露：1）上述准入证是否存在年审不能通过的风险，生产经营资质续期是否存在法律障碍。2）上述机电设备安装工程专业承包三级资质的具体情况；3）佳运油气及其子公司与中石油系统各分、子公司的合同起止期限，相关违约和责任条款，是否存在...
	【回复】
	一、佳运油气资质相关情况及年审、续期对上市公司的影响
	（一）供应商准入证年审、资质续期等情况
	（二）机电设备安装工程专业承包三级资质的具体情况

	二、佳运油气与中石油系统相关合同情况，本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施
	（一）佳运油气与中石油系统相关合同基本情况
	（二）本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施
	1、本次交易不存在导致客户流失的风险
	2、相关保障佳运油气持续稳定经营的措施


	三、佳运油气客户依赖风险，资质年审和续期对本次交易完成后上市公司经营稳定性和持续盈利能力的影响
	（一）上市公司和佳运油气协同效应能够有效降低客户依赖风险
	（二）供应商准入证年审、资质续期不会对上市公司经营稳定性和持续盈利能力产生不利影响


	【独立财务顾问核查意见】

	5、申请材料显示，上市公司主营业务为制冷，制冰设备及系统的研发、生产、销售及服务，佳运油气主营业务为天然气项目建设、生产运行专业技术服务，本次交易形成协同效应。请你公司补充披露：1）本次交易整合风险的应对措施；2）是否存在因本次交易导致核心管理人员、技术人员流失的风险。3）上市公司和佳运油气之间协同效应的具体体现。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、本次交易整合风险的应对措施
	二、本次交易导致核心管理人员、技术人员流失的风险较小
	三、上市公司和佳运油气之间协同效应的具体体现
	（一）通过产业链上下游整合，扩大压缩机销售规模，提高整体盈利能力
	（二）布局能源行业，以佳运油气为支点切入天然气产业市场
	（三）抓住页岩气的历史机遇，通过资产运营等方式抢占页岩气市场先机


	【独立财务顾问核查意见】

	6、申请材料显示，钟剑控制的精盈（香港）有限公司与佳运油气构成同业竞争关系，佳运油气已在香港设立一家全资子公司无偿承接精盈（香港）有限公司的全部业务，并在业务转移完成后注销精盈（香港）有限公司。请你公司：1）补充披露上述业务转移的进展，精盈（香港）有限公司的预计解散时间，注销前相关收益的归属主体，上述事项对本次交易及本次交易完成后上市公司的影响。2）结合钟波等其他交易对方控制和任职企业的主营业务，补充披露其他交易对方与雪人股份是否存在竞争性业务，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、精盈（香港）有限公司相关情况
	（一）业务转移进展情况
	（二）预计解散时间、注销前相关收益的归属主体
	（三）对本次交易及本次交易完成后上市公司的影响

	二、其他交易对方与雪人股份是否存在竞争性业务
	（一）其他交易对方控制和任职企业的主营业务
	1、钟波
	2、赵碧华
	3、李媛
	4、杨宇晨
	5、曹崇军

	（二）其他交易对方与雪人股份不存在同业竞争


	【独立财务顾问核查意见】

	7、申请材料显示，报告期佳运油气应收账款周转率略有下降，且最近两年及一期经营活动现金流均为负。请你公司：1）结合佳运油气业务特点、客户情况、信用周期等，补充披露报告期应收账款周转率下降的原因及合理性。2）补充披露报告期经营活动现金流为负的主要原因，以及未来现金流情况和对交易完成后上市公司的影响。3）结合报告期资产周转及现金流情况，补充披露收益法评估中未来营运资金追加额预测的合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、报告期应收账款周转率下降的原因及合理性
	（一）质保金影响佳运油气应收款回收速度
	（二）佳运油气主要客户的预算制特征以及技术服务业务处于开拓阶段导致期末应收账款余额波动
	（三）2015年9月末佳运油气应收账款回收良好

	二、报告期经营活动现金流为负的主要原因，以及未来现金流情况和对交易完成后上市公司的影响
	（一）报告期经营活动现金流为负的主要原因
	（二）佳运油气未来现金流情况和对交易完成后上市公司的影响
	1、营业收入预测
	2、营业成本预测
	3、销售费用预测
	4、管理费用预测
	5、财务费用预测
	6、所得税预测
	7、折旧摊销预测
	8、资本性支出
	9、营运资金追加额


	三、收益法评估中未来营运资金追加额预测的合理性
	（一）历史年度财务数据分析
	1、佳运油气现金流状况分析
	2、佳运油气资产周转情况分析

	（二）未来营运资金追加额预测情况


	【独立财务顾问核查意见】

	8、申请材料显示，报告期佳运油气净利润及非经常性损益占净利润的比例均存在较大波动，其中非经常性损益的变动主要系2015年6月收购同一控制下的成都科连100.00%股权所致。请你公司结合佳运油气所属行业情况、客户需求等补充披露：1）报告期佳运油气母公司净利润增加的主要原因。2）报告期佳运油气子公司成都科连净利润波动的主要原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、报告期佳运油气母公司净利润增加的主要原因
	（一）油气改革为民营天然气专业技术服务企业提供了市场机遇
	（二）海外技术服务项目的增加有效提高了盈利水平
	（三）设备集成业务毛利率的提高

	二、报告期成都科连净利润波动的主要原因
	（一）成都科连营业收入波动原因
	（二）成都科连毛利率波动原因


	【独立财务顾问核查意见】

	9、申请材料显示，收益法评估中预测期毛利率水平高于报告期。请你公司结合同行业可比公司毛利率水平，补充披露收益法评估中毛利率预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、佳运油气报告期毛利率分析
	二、佳运油气收益法预测期综合毛利率分析
	三、对于同行业上市公司综合毛利率分析

	【独立财务顾问核查意见】

	10、申请材料显示，2013年底，佳运油气抓住了中石油减员增效改革的有利历史机遇，承接原属中石油系统内的天然气生产运行维护业务和专业技术服务团队，形成了一定的规模优势。请你公司：1）结合标的公司天然气生产运行维护业务和专业技术服务所需的技术水平、技术力量，以及佳运油气的运行维护经验等，补充披露佳运油气承接原属中石油系统内的天然气生产运行维护业务和专业技术服务团队对其未来发展的影响。2）结合市场竞争格局及与主要竞争对手的差异分析，包括但不限于业务覆盖范围、技术及管理水平、产品（或服务）的市场占有率及...
	【回复】
	一、佳运油气承接原属中石油系统内的天然气生产运行维护业务和专业技术服务团队对其未来发展的影响
	（一）天然气生产运行专业技术服务技术水平和特点
	1、天然气生产运行专业技术服务主要内容
	2、天然气生产运行专业技术服务要求的技术水平和人才

	（二）佳运油气天然气生产运行专业技术服务经验
	（三）佳运油气承接原属中石油系统内的天然气生产运行维护业务和专业技术服务团队对其未来发展的影响
	1、建立了专业齐全、经验丰富和持续稳定的专业技术服务团队
	2、积累了项目管理经验和项目业绩优势


	二、佳运油气核心竞争力
	（一）行业竞争格局及主要竞争对手
	1、行业竞争格局
	2、佳运油气在竞争中的地位
	3、主要竞争对手

	（二）佳运油气竞争优势
	1、人才优势
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	3、供应商准入和业绩优势
	4、一体化服务优势
	5、优质客户资源优势
	6、技术服务人工效率优势



	【独立财务顾问核查意见】

	11、申请材料显示，佳运油气在提供天然气项目建设、生产运行专业技术服务过程中存在爆炸、中毒等安全环保风险。请你公司补充披露：1）标的公司报告期安全生产和环境保护制度的建立及制度的执行情况。2）标的公司报告期内是否存在因安全生产及环境保护原因受到处罚的情况。3）标的公司最近三年安全生产费和环境保护费用的提取情况、相关费用成本支出及未来支出的情况，以及是否符合国家关于安全生产和环境保护的要求。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、标的公司报告期安全生产和环境保护制度的建立及制度的执行情况
	二、标的公司报告期内是否存在因安全生产及环境保护原因受到处罚的情况
	三、标的公司最近三年安全生产费和环境保护费用的提取情况、相关费用成本支出及未来支出的情况，以及是否符合国家关于安全生产和环境保护的要求。
	（一）关于提取安全生产费用、环境保护专项资金的一般性规定
	（二）《企业安全生产费用提取和使用管理办法》的相关规定
	（三）佳运油气关于安全风险的防范措施


	【独立财务顾问核查意见】

	12、请你公司补充披露交易对方与上市公司控股股东是否存在关联关系、交易对方之间是否存在关联关系或者一致行动关系。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、交易对方与上市公司控股股东不存在关联关系
	二、交易对方之间的关联关系或一致行动关系

	【独立财务顾问核查意见】

	13、请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》第十四条、第十五条等规定，补充披露：1）上市公司是否因涉嫌犯罪被立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调查，最近三年是否受到行政处罚或者刑事处罚。2）交易对方最近三年的职业和职务、最近五年的诚信情况等信息。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形，最近三年不存在受到行政处罚或者刑事处罚的情形
	二、交易对方最近三年的职业和职务、最近五年的诚信情况等信息
	（一）交易对方：钟剑
	（二）交易对方：钟波
	（三）交易对方：赵碧华
	（四）交易对方：李媛
	（五）交易对方：杨宇晨
	（六）交易对方：曹崇军


	【独立财务顾问核查意见】

	14、申请材料显示，本次交易将增厚上市公司每股收益，申请材料同时显示，公司存在短期内每股收益、净资产收益率被摊薄的风险。请你告诉补充披露是否预计本次交易摊薄公司即期回报。如是，按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的要求，补充披露相关信息。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】

	15、申请材料显示，海外油气田的运行维护项目系佳运油气主营业务的重要组成部分。申请材料同时显示，报告期内佳运油气业务收入均来源于境内。请你公司补充披露上述表述不一致的原因。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】

	16、申请材料显示，报告期内佳运油气同时向拥有货物进出口业务资质的关联方四川省锦湾科贸有限公司销售、采购商品。请你公司补充披露佳运油气通过四川省锦湾科贸有限公司完成货物出口相关手续等是否符合相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】

	17、申请材料显示，上市公司最近十二个月内发生数次资产交易。请你公司补充披露上述资产交易是否适用《上市公司重大资产重组管理办法》第十四条第一款第（四）项累计计算的相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	【独立财务顾问核查意见】

	18、申请材料显示，截止2015年9月30日，佳运油气存在向股东的借款2,059.92万元。请你公司补充披露该项借款的利息率情况，以及对佳运油气财务费用的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、股东借款产生情况
	二、报告期佳运油气借款支付利息情况、对财务费用的影响
	三、股东借款的偿还情况
	四、股东借款对佳运油气整体评估价值的影响

	【独立财务顾问核查意见】

	19、申请材料显示，2015年1-9月营业税金及附加、销售费用占营业收入的比例较2014年有所下降。请你公司补充披露营业税金及附加和销售费用占营业收入比例下降的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、2015年1-9月营业税金及附加占营业收入比例下降的原因及合理性
	二、2015年1-9月销售费用占营业收入比例下降的原因及合理性

	【独立财务顾问核查意见】




