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2012年金湖县国有资产经营投资有限责任公司 

公司债券2015年年度报告 

 

 

 

重 要 提 示 

本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整

性承担个别及连带责任。 

本公司 2015 年年度财务报告经北京兴华会计师事务所审计，并

出具了标准无保留意见的审计报告。 
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重大风险提示 

投资者在评级及购买本期债券之前，应认真考虑下述各项可能对

本期债券的偿付、债券价格判断和投资者权益保护产生重大不利影响

的风险因素，并仔细阅读募集说明书中“风险因素”等有关章节内容。 

 

一、 盈利能力风险 

金湖县地区经济总量偏低，地方一般预算收入偏弱，且公司

资产主要为存货和无形资产，主要靠政府补贴收入，盈利能力有

所波动，对本期债券的还本付息产生一定的不利影响。 

二、 利率波动风险 

市场利率易受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融

政策以及国际环境变化的影响，特别是我国正处于经济转型的关

键时期，经济调控政策出台密集，未来几年内市场利率发生波动

的可能性较大。由于本期债券采用固定利率行使，一旦市场利率

发生波动，可能导致投资者持有本期债券获取的利息收益相对下

降。 

三、 对外担保金额较大的风险 

近年来，公司对外担保余额逐年提高，比例有上升趋势，存

在或有负债风险。 
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释义 

在本年度报告中，除非文中另有所指，下列简称具有如下意义： 

本公司、公司、

发行人 

 指   金湖县国有资产经营投资有限责任公司  

本期债券  指  发行人公开发行的 2012 年金湖县国有资产经

营投资有限责任公司公司债券 

本报告、年度报

告 

 指  发行人根据有关法律、法规要求，定期披露的

《2012 年金湖县国有资产经营投资有限责任

公司公司债券 2015年年度报告》 

《债券持有人会

议规则》 

 指  2012 年金湖县国有资产经营投资有限责任公

司公司债券持有人会议规则 

主承销商  指  华安证券股份有限公司 

募集说明书  指  2012 年金湖县国有资产经营投资有限责任公

司公司债券募集说明书 

最近两年  指  2014年、2015年 

资信评级机构、

鹏元 

 指  鹏元资信评估有限公司 

证监会、中国证

监会 

 指  中国证券监督管理委员会 

偿债账户、专项  指  发行人设立的用于本期债券偿债资金的接收、
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偿债账户 储存及划转的银行账户 

上交所  指  上海证券交易所 

银行间债券市场  指  全国银行间债券市场 

《公司法》  指  《中华人民共和国公司法》 

报告期  指  2015年 
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第一节 公司及相关中介机构简介 

一、发行人概况 

（一）公司名称：金湖县国有资产经营投资有限责任公司 

（二）法定代表人：王文勤 

（三）公司地址：金湖县健康西路45号 

（四）信息披露事务负责人： 

姓名：雷云 

联系地址：金湖县健康西路45号 

联系电话：0517-86800804 

传真：0517-86809803 

邮政编码：211600 

（五）年度报告查询地址： 

查询网址：www.sse.com.cn和www.chinabond.com.cn 

（六）报告期内董事、监事、高级管理人员变更情况： 

报告期内，本公司控股股东、实际控制人以及董事、监事、高级

管理人员并未发生变更。 

二、会计师事务所 

名称：北京兴华会计师事务所 

办公地址：北京市西城区裕民路18号北环中心22层 

签字会计师：汪和俊  亢磊 

联系人：汪和俊 

联系电话：010-82250666 

http://www.sse.com.cn/
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三、主承销商 

名称：华安证券股份有限公司 

法定代表人：李工 

办公地址：安徽省合肥市南二环959号财智中心B1座401室 

联系人：程蕾  张文君 

联系电话：0551-65161705 0551-65161853 

四、 跟踪评级机构 

名称: 鹏元资信评估有限公司 

办公地址：深圳市深南大道7008号阳光高尔夫大厦三楼 

法定代表人：刘思源 

联系人：姚少青 

联系电话：0755-82872333 

 

第二节 公司债券事项 

截至2015年12月31日，发行人合计发行债券共计2期，即12金湖

债和14金湖债，现将本期债券信息披露如下： 

一． 债券基本情况 

1. 债券名称：2012年金湖县国有资产经营投资有限责任公司公司

债券 

2.债券简称： 12金湖债 

3. 债券代码：1280447(银行间债券)、124076.SH(上海) 

4.发行首日：2012年12月7日 

5.到期日：2018年12月7日 

6.债券上市时间及地点：本期债券于2012年12月19日在全国银行

间债券市场上市交易；于2013年1月14日在上海证券交易所上市交易。  

7.主承销商：华安证券股份有限公司 
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8. 债券发行规模：人民币8亿元。 

9. 债券期限和利率：本期债券为 6 年期固定利率债券，第 3 年

末附发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。票面年利率

7.76%。 

10. 还本付息方式：每一年付息一次，到期一次还本，最后一期

利息随本金的兑付一起支付。 

11. 本息兑付情况：本期债券已于 2013 年、2014 年和 2015 年完

成三期的利息款兑付，不存在兑付兑息违约情况。 

12. 信用等级：经鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券发

行人主体信用评级为AA-级，本期债券信用评级为AA级。 

13. 债券担保：本期债券采用房产、土地使用权作抵押的方式提

供担保。 

二、募集资金使用情况  

本期债券募集资金8亿元，拟全部用于金湖县生态农业观光项目。

截至2014年12月末，本期债券募集项目金湖县生态农业观光项目已完

工，已使用募投资金8亿元。 

三、评级机构跟踪评级情况 

本公司已委托鹏元资信评估有限公司担任本期债券跟踪评级机

构，最近一期跟踪评级报告已于2015年5月披露，预计最新一期评级

报告将于2016年6月底之前完成。 

四、 债券持有人会议召开情况 

报告期内，本期债券无债券持有人会议召开事项。 

五、债券受托管理人履职情况 

发行人聘请了江苏常熟农村商业银行股份有限公司金湖支行为

账户监管银行，并与其签订了《账户监管协议》和《债券持有人会议

规则》。债券受托管理人负责监管发行人的募集和偿债资金，较好的
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履行了债权人代理人和账户监管人的职责，为保护本期债券投资者的

利益发挥了积极作用。 

 

第三节 公司财务和资产情况 

本节的财务会计信息及有关分析反映了本公司近两年来的财务

和资产情况。北京兴华会计师事务所对本公司2014、2015年年度的财

务报表进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。本节所引

用2014-2015年末财务数据均摘自上述经审计的审计报告。 

一、 主要财务会计信息 

公司最近两年主要会计数据以及财务指标列示如下： 

表3-1 最近两年主要会计数据 

单位：元 

项目 2015 年度/末 2014 年度/末 同比变动 

总资产 18,138,110,200.00  13,974,482,800.00  29.79% 

归属母公司股东的净资产 10,946,385,600.00  8,598,934,200.00  27.30% 

营业收入 949,368,500.00  870,948,600.00  9.00% 

归属于母公司股东的净利润 195,829,300.00  174,791,500.00  12.04% 

息税折旧摊销前利润

（EBITDA) 
  329,476,538.00 232,578,400.00  41.66% 

经营活动产生的现金流量净

额 
88,725,900.00  1,215,217,300.00  -92.70% 

投资活动产生的现金流量净

额 
-1,135,293,600.00  -2,503,467,100.00  -54.65% 

筹资活动产生的现金流量净

额 
1,604,674,700.00  1,769,201,500.00  -9.30% 

期末现金及现金等价物余额 1,255,950,741.55  697,843,697.82   79.98% 

 

表3-2最近两年主要财务指标 

单位：元 

项目 2015 年度/末 2014 年度/末 同比变动 

流动比率 2.88  3.10  -7.10% 

速动比率 0.82  0.69  18.84% 

资产负债率 39.65  38.47  3.07% 

EBITDA全部债务比 0.05  0.04  5.89% 
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利息保障倍数 5.32  4.25  25.27% 

现金利息保障倍数 1.83  22.31  -91.80% 

EBITDA利息保障倍数 7.28  4.33  68.13% 

贷款偿还率  100%  100%  0% 

利息偿付率  100%  100%  0% 

注：1. EBITDA全部债务比=息税折旧摊销前利润/全部债务 

2. 利息保障倍数=息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 

3. 现金利息保障倍数=（经营活动产生的现金流量净额+现金利息支出+所得税付现）/

现金利息 

4. EBITDA利息保障倍数= EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 

5. 贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额 

6.利息偿付率=实际支付利息/应付利息 

 

二、 主要资产及负债变动情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，本公司资产及负债变动情况如下表所

示： 

表3-3 资产明细 

项目 2015 年末 2014 年末 同比变动 

一、流动资产       

货币资金 1,257,374,988.47  640,659,548.68  96.26% 

应收账款 428,705,762.18  363,357,662.18  17.98% 

预付款项 367,800,038.20  523,627,842.20  -29.76% 

其他应收款 1,951,230,841.77  900,946,669.59  116.58% 

存货 9,832,623,593.00  8,799,846,400.84  11.74% 

其他流动资产 - -   

流动资产合计 13,837,735,223.62  11,228,438,123.49  
 

二、非流动资产       

可供出售金融资产       

长期股权投资 250,602,078.63  100,580,000.00  149.16% 

投资性房地产       

固定资产 540,216,935.20  578,365,573.36  -6.60% 

在建工程 - -   

长期待摊费用 - -   

非流动资产合计       

三、资产总计 16,647,850,449.89  13,974,374,309.84  19.13% 

 

表3-4负债部分 

项目 2015 年末 2014 年末 同比变动 

一、流动负债       
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短期借款 62,000,000.00  76,000,000.00  -18.42% 

应付账款   5,961,372.00  -100.00% 

其他应交款 1,435,483.82  1,221,008.57  17.57% 

应交税金 102,788,961.54  90,443,209.29  13.65% 

其他应付款 3,630,981,971.14  3,345,110,005.06  8.55% 

一年内到期的长期负债 124,000,000.00  130,000,000.00  -4.62% 

流动负债合计 3,921,206,416.50  3,648,735,594.92  7.47% 

二、非流动负债       

长期借款 266,000,000.00  211,000,000.00  26.07% 

应付债券 1,515,812,943.68  1,515,812,943.68  0.00% 

非流动负债合计 1,781,812,943.68  1,726,812,943.68  3.19% 

负债合计  7,191,724,592.39 5,375,548,538.60   

 

（一） 货币资金 

2015年货币资金较 2014年有较大增幅是因为 2015年新增部分

借款。 

（二） 其他应收款 

由于本年度借出款项，借款人尚未归还，所以导致其他应收款

增幅较大。 

（三） 长期股权投资 

长期股权投资有大幅增量是因为，2015年度发行人新投资金湖

县新城保障性住房开发有限公司。 

（四） 应付账款 

  应付账款减少是由于 2015年度将前期应付款项予以偿还。 

三、 资产抵质押情况 

公司国有土地使用权和房产所有权抵押担保能为本期债券偿付提

供较好的保障 本期债券采用土地使用权和房产所有权抵押的担保方

式，为本期债券提供担保的抵押资产为公司拥有的 2处房产、原淮安

市金鑫投资有限公司（以下简称“金鑫投资”） 拥有的 2 宗土地使
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用权、原淮安市金湖交通投资有限公司（以下简称“金湖交投”）拥

有 的 2宗土地使用权和 16处房产。抵押资产的担保范围为本期债券

的本金、利息、违约金、 损害赔偿金及实现抵押权的费用。 本期债

券抵押资产中金鑫投资拥有的 2宗土地使用权、金湖交投拥有的 2宗

土地使 用权和 16处房产权属已于 2012年 12月变更至公司名下，该

资产连同公司原先用于抵押 的 2 处房产仍全部用于本期债券的抵

押，并于 2012年 12月 11日完成他项权证抵押手续的 办理。该事项

已通过本期债券全体债券持有人表决通过。  

四、对外担保情况 

截止 2015 年 12 月 31日，本公司为下列单位提供担保 

被担保单位 担保金额 担保类型 
对本公司的财

务影响 

关联方：       

金湖县新城保障性住房开发

中心 

        

172,600,000.00  
保证 借款 

金湖县新城保障性住房开发

中心 

        

114,760,300.00  
保证 借款 

金湖县新城保障性住房开发

中心 

        

108,800,000.00  
保证 借款 

金湖县新城保障性住房开发

中心 

         

98,770,000.00  
保证 借款 

金湖县新城保障性住房开发

中心 

         

40,000,000.00  
保证 借款 

小计 
        

534,930,300.00  
  

  
                   

-    
  

非关联方： 
                   

-    
  

金湖县自来水公司 
        

150,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
        

120,000,000.00  
保证 借款 

金湖荷之都实业有限公司 
        

100,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院         保证 借款 
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被担保单位 担保金额 担保类型 
对本公司的财

务影响 

100,000,000.00  

金湖县瑞禾农业发展有限公

司 

        

100,000,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

99,900,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

90,000,000.00  
保证 借款 

金湖县第二中学 
         

80,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

65,000,000.00  
保证 借款 

金湖县金海供水服务有限公

司 

         

60,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
         

50,000,000.00  
保证 借款 

金湖县城建市政工程有限公

司 

         

50,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

40,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
         

40,000,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院 
         

35,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

江苏金建建设集团有限公司 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

金湖县滩涂开发公司 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院 
         

25,000,000.00  
保证 借款 

江苏棋盘古镇生态旅游发展

有限公司 

         

25,000,000.00  
保证 借款 

江苏尧乡静苑文化产业有限

公司 

         

25,000,000.00  
保证 借款 

金湖县北城投资有限公司 
         

25,000,000.00  
保证 借款 
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被担保单位 担保金额 担保类型 
对本公司的财

务影响 

金湖县园林绿化工程有限公

司 

         

25,000,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院 
         

23,000,000.00  
保证 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

淮安华章建材有限公司 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

江苏省金湖中等专业学校 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

淮安市金湖新城投资有限公

司 

         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县城建市政工程有限公

司 

         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县第二中学 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县旅游发展有限公司 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院 
         

20,000,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

18,000,000.00  
保证 借款 

金湖县妇幼保健所 
         

16,000,000.00  
保证 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

15,000,000.00  
保证 借款 

金湖县城建市政工程有限公

司 

         

14,000,000.00  
保证 借款 

淮安市金鑫投资有限公司 
         

12,000,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院          保证 借款 
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被担保单位 担保金额 担保类型 
对本公司的财

务影响 

10,000,000.00  

圣固（江苏）机械有限公司 
         

10,000,000.00  
保证 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

10,000,000.00  
保证 借款 

金湖县城建市政工程有限公

司 

         

10,000,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

10,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
         

10,000,000.00  
保证 借款 

圣固（江苏）机械有限公司 
         

10,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
          

5,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
          

5,000,000.00  
保证 借款 

圣固（江苏）机械有限公司 
          

5,000,000.00  
保证 借款 

江苏超联机械有限公司 
          

4,000,000.00  
保证 借款 

江苏省金湖中等专业学校 
          

3,000,000.00  
保证 借款 

江苏方博汽车零部件制造有

限公司 

          

2,000,000.00  
保证 借款 

金湖县金海供水服务有限公

司 

        

268,800,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
        

235,029,100.00  
抵押 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

        

190,800,000.00  
保证 借款 

金湖县金海供水服务有限公

司 

        

149,000,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

        

134,320,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
        

120,000,000.00  
抵押 借款 

金湖县自来水公司 
        

120,000,000.00  
抵押 借款 

金湖县中医院 
        

112,474,200.00  
保证 借款 
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被担保单位 担保金额 担保类型 
对本公司的财

务影响 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

99,900,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

74,041,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

74,041,000.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

66,680,000.00  
保证 借款 

金湖县中医院 
         

50,952,400.00  
保证 借款 

金湖县人民医院 
         

38,420,000.00  
抵押 借款 

金湖县城建市政工程有限公

司 

         

33,120,000.00  
抵押 借款 

金湖水利建设工程公司 
         

30,000,000.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
         

30,000,000.00  
抵押 借款 

金湖县中医院 
         

19,660,000.00  
抵押 借款 

金湖县自来水公司 
         

16,680,000.00  
抵押 借款 

金湖县自来水有限公司 
         

15,124,500.00  
保证 借款 

金湖县自来水公司 
          

8,500,000.00  
保证 借款 

金湖县金海供水服务有限公

司 

          

6,750,000.00  
保证 借款 

金湖县润民新农村建设有限

公司 

         

15,000,000.00  
质押 借款 

金湖鑫裕铸锻制造有限公司 
          

3,000,000.00  
质押 借款 

小计 
      

3,819,192,200.00  
  

 

  
                   

-    
    

合计 
      

4,354,122,500.00  
-- -- 

四、 银行授信使用及偿还情况 

银行授信已用，发行人按期偿还本金及利息 



 

18 

 

 

 

第四节 公司业务和治理情况 

本公司作为金湖县人民政府出资的国有独资公司，公司主要从事

农业综合开发相关业务，近年公司新增的农业基础设施工程业务包括

农田水利建设， 农产品流通重点设施建设，商品粮棉生产基地等。

公司在建的现代科技农业项目主要建设内容为现代农业产业和农业

生态休闲观光区，其中现代农业产业中的高效生态农业板块，即主要

种植以荷藕、莲蓬、芡实、菱角等为主的无公害水生蔬菜，以速成材

杨树为主经济林等；生态农业旅游板块，主要 是利用金湖县旅游资

源， 进行旅游资源的开发和旅游项目的投资业务。 

一、 公司主要业务和经营状况简介 

（一）最近两年经营情况分析 

2015 年，公司实现营业收入 94936.85 万元。其中，农业产业收

入 67546 万元，占比 71%；租赁收入 6534 万元，占比 6.9%；农业基

础设施工程收入 20442万元，占比 22.1%。 
 表 4-1 最近两年经营情况 

  2015-12-31 2014-12-31 

一、营业总收入 94,936.85  87,094.86  

  营业收入 94,936.85  87,094.86  

二、营业总成本 79,651.43  78,615.71  

  营业成本 66,675.70  67,092.72  

  营业税金及附加 1,271.63  1,334.60  

  销售费用 283.83  65.82  

  管理费用 951.48  1,287.70  

  财务费用 10,468.80  8,834.87  

三、营业利润 15,285.43  8,479.15  

  加：营业外收入 25.00    

  减：营业外支出 6.52    

    利润总额差额(合计平衡项目) 4,290.00  9,000.00  

四、经营活动产生的现金流量利润总额     

  销售商品、提供劳务收到的现金 88,401.92  87,837.97  
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  收到其他与经营活动有关的现金 58,882.11  146,354.06  

  经营活动现金流入小计 147,284.03  234,192.03  

  购买商品、接受劳务支付的现金 72,368.42  70,436.88  

  支付给职工以及为职工支付的现金 72.87  52.77  

  支付的各项税费 17.85    

  支付其他与经营活动有关的现金 65,952.30  42,180.65  

  经营活动现金流出小计 138,411.45  112,670.30  

  经营活动产生的现金流量净额 8,872.59  121,521.73  

   

二、行业趋势、公司未来发展战略、经营计划及可能面临的风险 

虽然金湖县经济保持较快发展，但金湖县地方一般预算收入相对

偏弱，国有土地出让收入波动对财政实力影响较大。政府通过财政补

贴方式给予公司支持，保证了公司的利润来源。公司农业基础设施工

程业务较为充足，未来收入较有保障；公司在建项目进展顺利，项目

后期资金缺口不大。公司存货规模较大，且部分土地资产 及房产抵

押受限，该部分资产流动性不高；公司有息债务规模较大，存在一定

的偿债压力。为本期债券提供抵押担保的土地使用权及房产金额较

大，对本息的覆盖倍数较高。 

三、公司严重违约、控股股东独立性等情况说明 

报告期内，公司与主要客户发生业务往来时，未有严重违约事项

发生。同时，本公司在业务、人员、资产、机构、财务等方面均能与

公司控股股东保持独立性，具备自主经营能力。 

四、公司非经营性往来占款，资产拆借及违规担保情况说明 

报告期内，公司不存在控股股东。实际控制人违规占用资金情况。 

五、公司治理及内控情况 

报告期内，公司在公司治理、内部控制等方面不存在违反《公司

法》规定的情况。 
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第五节 重大事项 

截至 2015 年 12 月 31 日，本公司没有正在进行的或未决的会对

本公司财务状况及运营情况产生重大不利影响的任何诉讼，仲裁或行

政程序。也没有破产重组以及控股股东，实际控制人涉嫌犯罪等应披

露的重大事项发生。 

表 5-1重大事项 

序

号 
相关事项 

是否发

生前述

事项 

1 
发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大

变化 
否 

2 债券信用评级发生变化 否 

3 发行人主要资产被查封、扣押、冻结 否 

4 发行人发生未能清偿到期债券的违约情况 否 

5 
发行人当年累积新增借款或对外提供担保超过上年末净资产

的百分之二十 
否 

6 发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十 否 

7 发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 否 

8 发行人作出减资、合并、分立、解散、申请破产的决定 否 

9 发行人涉及重大诉讼，仲裁事项或收到重大行政处罚 否 

10 发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件 否 

11 
发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发债人董事、监事、

高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施 
否 

12 保证人，担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化（如有） 否 

13 其他对债券持有人权益有重大影响的事项 否 

 

第六节 财务报告 

本公司 2015年经审计的财务报告请参见附件。 
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