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重要提示 

 

本公司董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

本公司 2015 年年度财务报告经利安达会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

并出具了标准无保留意见的审计报告(利安达审字[2016]第 2348 号)。 
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释  义 

本年度报告中，除非文中另有所指，下列简称具有如下意义： 

发行人、公司 指 乐清市国有投资有限公司 

12 乐清债 
指 

发行总额为 15 亿元人民币的“2012 年乐清市国有投资有限公司

公司债券” 

14 乐清债 
指 

发行总额为 10 亿元人民币的“2014 年乐清市国有投资有限公司

公司债券” 

本公司债券 指 12 乐清债和/或 14 乐清债 

国信证券 指 国信证券股份有限公司 

财通证券 指 财通证券股份有限公司 

募集说明书 

指 

发行人根据有关法律、法规为公司债券发行而制作的《2012 年乐

清市国有投资有限公司公司债券募集说明书》、《2014 年乐清市国

有投资有限公司公司债券募集说明书》 

《公司章程》 指 指乐清市国有投资有限公司公司章程 

债券持有人 
指 

指持有 2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券的投资者、持有

2014 年乐清市国有投资有限公司公司债券的投资者。 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本报告中部分合计数与各分项数值之和如存在尾数上的差异，均为四舍五入造成。 
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第一节 风险提示 

投资者购买本公司债券，应当认真阅读募集说明书及存续期内相关信息披露

文件，对发行人信息披露的真实性、准确性、完整性和及时性进行独立分析，并

据以独立判断投资价值，自行承担投资风险。 

投资者在评价和投资本公司债券时，除募集说明书和存续期内披露的各项资

料外，应特别认真地考虑下述各项风险因素。同时应注意：本期公司债券无担保，

能否按期兑付取决于公司信用。 

一、与本公司债券有关的风险 

（一）利率风险 

在本公司债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的变化，国家金融货币政

策的变动等因素会引起市场利率的波动。由于本公司债券采用固定利率形式，期

限较长，市场利率的波动将对投资者投资本公司债券的收益造成一定程度的影响。 

（二）流动性风险 

本公司债券在证券交易市场的交易活跃程度受到宏观经济环境、投资者分布、

投资者交易意愿等因素的影响，公司无法保证本公司债券的持有人能够随时并足

额交易其所持有的本公司债券，由此可能产生由于无法及时完成交易带来的流动

性风险。 

（三）偿付风险 

本公司债券不设担保，能否按期兑付完全取决于公司的信用。在本期公司债

券的存续期内，如产业政策、法律法规、市场等不可控因素对公司的经营活动产

生重大负面影响或资金周转出现困难，进而造成公司不能从预期的还款来源获得

足够的资金，将可能影响本期公司债券按时足额偿付。 

由于募集资金投资项目的建设周期和投资回收期较长，同时，受到市场环境

变化等不可控因素影响，本公司债券募集资金投资项目在债券存续期内产生的收
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益存在一定的不确定性，发行人存在无法从预期的还款来源获得足够资金的可能

性，从而对本公司债券的按期偿付产生一定影响。 

（四）信用评级变化的风险 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于 2015 年 6 月 29 日发布的《乐

清市国有投资有限公司 2012 年公司债券、2014 年公司债券跟踪评级报告》，12

乐清债、14 乐清债信用等级为 AA，发行主体信用等级为 AA，评级展望为稳定。 

在本公司债券的存续期内，资信评级机构将对发行人进行持续跟踪评级，持

续跟踪评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。发行人无法保证其主体信用评

级和本公司债券的信用评级在债券存续期间不会发生任何负面变化。在本公司债

券存续期间，若出现任何影响发行人信用级别或债券信用级别的事项，资信评级

机构可能调低发行人信用级别或本公司债券信用级别，进而会对投资者利益产生

不利影响。 

二、与发行人相关的风险 

（一）财务风险 

报告期内，由于发行人大部分基础设施项目处于建设期，项目资金投入较大

且回收周期较长，发行人近两年的经营活动现金流量净额为负数，如未来经营环

境发生变化，可能会对发行人的长期偿债能力产生不利影响。 

（二）产业政策风险 

发行人的主要业务包括城市基础设施建设、保障房建设、土地平整开发、乐

清湾港区开发、水务经营、粮食收储、客货运输等，这些行业的经营易受到国家

宏观经济和产业政策的影响。发行人主营业务盈利能力稳定，但对政府补助存在

一定依赖。 

（三）经济周期风险 

固定资产规模受国家宏观调控政策的影响较大，因此城市基础设施投资建设

行业的投资规模及盈利能力与经济周期存在着比较明显的相关性。而近年乐清市

经济仍维持低速增长，可能对发行人未来的盈利能力产生不利影响。 
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（四）经营管理风险 

发行人作为国有独资公司，乐清市政府对发行人有较强的影响力，对发行人

的战略规划、经营决策、治理结构等方面存在干预的可能性，从而在一定程度上

影响公司的运营和发展，进而影响本公司债券本息的偿付。发行人的业务收入中

一定比例来源于土地开发收入，对外部环境变化较为敏感，风险转移能力相对较

弱。 

（五）项目建设风险 

发行人项目投资规模大、建设周期长，在建设过程中将不可避免的面对许多

不确定性因素，如资金到位不及时、工程材料及劳动力成本上升、自然灾害、意

外事故及其他不可预见困难或不可抵抗力情况都可能影响到项目的建设进度及

日后运营使用，影响募集资金投资项目预期经济效益的实现。 
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第二节 公司及相关中介机构简介 

一、发行人概况 

公司名称：乐清市国有投资有限公司 

法定代表人：王友闻 

公司注册地址：乐清市城东街道伯乐东路 501 号 

公司办公地址：浙江省乐清市城东街道伯乐东路 501 号 

邮政编码：325600 

公司信息披露事务负责人：卓丽萍 

联系地址：浙江省乐清市城东街道伯乐东路 501 号 

电话：0577-57571296 

传真：0577-57571275 

年度报告登载交易场所：上海证券交易所（http://www.sse.com.cn/） 

年度报告备置地：浙江省乐清市城东街道伯乐东路 501 号 

本年度公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变更情况： 

发行人董事会、监事会各设 5 名成员。2015 年度，发行人董事会 2 名成员

发生变动，监事会 3 名成员发生变动。 

根据发行人股东乐清市财政局 2015 年 2 月 25 日下发的《关于王友闻同志任

职的通知》（乐财人[2015]32 号），发行人董事长由詹必华变更为王友闻。 

根据乐清市财政局 2015 年 7 月 27 日出具的《乐清市国有投资有限公司股东

决定》，由卓丽萍接替郑可仁担任公司董事；李菊飞、孙向阳、周育艳不再担任

公司监事职务，由李赟、陈爱平、陈赛任职公司监事。 

二、年度报告审计会计师事务所 

会计师事务所名称：利安达会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址：北京市朝阳区八里庄西里 100 号 1 号楼东区 2008 室 

签字会计师：顾宇倩、叶帮芬 

电话：0573-82627288 

三、受托管理人 
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（一）2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券 

受托管理人名称：国信证券股份有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券大厦 

联系人：于浩 

联系电话：010-88005342 

（二）2014 年乐清市国有投资有限公司公司债券 

债权代理人名称：财通证券股份有限公司 

办公地址：杭州市杭大路 15 号嘉华国际商务中心 201、501、502、1103、

1601-1615、1701-1716 室 

联系人：张黎丽 

联系电话：0571-87821393 

四、债券评级机构 

评级机构名称：上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

办公地址：上海市汉口路 398 号华盛大厦 14 层 

联系人：黄晓栋 

联系电话： 021-63501349-846 



11 
 

第三节 公司债券事项 

一、债券情况 

（一）2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券 

1、债券名称：2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券。 

2、债券简称：12 乐清债。 

3、债券代码：122610（上海证券交易所）、1280189（银行间债券市场）。 

4、发行日：2012 年 6 月 29 日。 

5、到期日：2019 年 6 月 29 日。 

6、发行总额：15 亿元。 

7、债券余额：12 亿元（2015 年 6 月 29 日按约提前偿还了 20%本金）。 

8、票面利率：固定利率 6.50%。 

9、还本付息方式：每年付息一次，同时设置本金提前偿还条款，即自 12

乐清债存续期第 3年至第 7年，逐年按照债券发行总额的 20%比例偿还债券本金，

第 3 年至第 7 年每年的应付利息随当年度应偿还的本金部分一起支付。年度付息

款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。 

10、上市或转让交易场所：上海证券交易所、银行间债券市场。 

11、投资者适当性安排：12 乐清债在上海证券交易所集中竞价系统与固定

收益平台双边挂牌，公众投资者和合格投资者均可交易。 

12、报告期内公司债券的付息兑付情况：2015 年 6 月 29 日为 12 乐清债的

付息日和兑付日，本公司按时支付了本期应付利息及应偿还的部分本金。 

13、债券担保：无担保。 

14、特殊条款执行情况：发行人已按照募集说明书约定的提前偿还条款于

2015 年 6 月 29 日偿还了 20%本金。 

（二）2014 年乐清市国有投资有限公司公司债券 

1、债券名称：2014 年乐清市国有投资有限公司公司债券。 

2、债券简称：14 乐清债。 
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3、债券代码：127005（上海证券交易所）；1480532（银行间债券市场）。 

4、发行日：2014 年 10 月 20 日。 

5、到期日：2021 年 10 月 20 日。 

6、发行总额：10 亿元。 

7、债券余额：10 亿元。 

8、票面利率：固定利率 5.99%。 

9、还本付息方式：每年付息一次，同时设置本金提前偿还条款，即自 14

乐清债存续期第 3年至第 7年，逐年按照债券发行总额的 20%比例偿还债券本金，

第 3 年至第 7 年每年的应付利息随当年度应偿还的本金部分一起支付。年度付息

款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。 

10、上市或转让交易场所：上海证券交易所、银行间债券市场。 

11、投资者适当性安排：14 乐清债在上海证券交易所集中竞价系统与固定

收益平台双边挂牌，公众投资者和合格投资者均可交易。 

12、报告期内公司债券的付息兑付情况：2015 年 10 月 20 日为 14 乐清债的

付息日，本公司按时支付了本期应付利息。 

13、债券担保：无担保。 

二、募集资金管理及使用情况 

12 乐清债募集资金 15 亿元，已严格按照《2012 年乐清市国有投资有限公司

公司债券募集说明书》的约定使用完毕，具体如下： 

单位：亿元 

序

号 
项目名称 

项目投资

总额 

已使用募集

资金金额 
年末余额 

1 
乐清市柳市镇康居工程（经济适用房）建设

项目 
2.64 1.50 0.00 

2 乐清市乐成镇限价房建设项目 1.32 0.70 0.00 

3 
乐清市旧城改造“二区五路”工程安置用房

建设工程 
14.46  8.50 0.00 

4 乐清市城市给水管网改扩建工程 4.03  1.00 0.00 

5 乐清湾港区北区沿海堤坝工程 8.30 3.30 0.00 

 合  计 30.75 15.00 0.00 

14 乐清债募集资金 10 亿元，已严格按照《2014 年乐清市国有投资有限公司
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公司债券募集说明书》的约定使用完毕，具体如下： 

单位：亿元 

序

号 
项目名称 

项目投资

总额 

已使用募集

资金金额 
年末余额 

1 乐清市北白象镇限价房建设工程 1.71 1.00 0.00 

2 
乐清市新农村建设—旧城区 B 地块棚户区

改造安置用房建设工程 
3.94 2.30 0.00 

3 乐清湾港区疏港公路南塘至乐成段工程 21.50 5.50 0.00 

4 
乐清湾港区双屿路（东杏路-虹蒲大道）建

设工程 
1.26 0.70 0.00 

5 乐清湾港区仰天路建设工程 0.92 0.50 0.00 

 合    计 29.34 10.00 0.00 

三、资信评级情况 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于 2015 年 6 月 29 日发布的跟踪

评级报告，12 乐清债、14 乐清债信用等级为 AA 级，发行人主体信用等级为 AA

级，评级展望为稳定。 

四、债券增信情况 

12 乐清债、14 乐清债均无担保。 

报告期内 12 乐清债、14 乐清债增信情况均未发生变化。 

五、债券持有人会议召开的情况 

2015 年度，12 乐清债、14 乐清债未召开债券持有人会议。 

六、受托管理人履行职责情况 

国信证券作为“12 乐清债”的受托管理人，于报告期内按照《募集说明书》

及《受托管理协议》等规定和约定对公司情况进行了持续跟踪，并督促公司履行

约定义务，履行了债券受托管理人各项职责，维护债券持有人的合法权益。 

财通证券作为“14 乐清债”的债权代理人，于报告期内按照《募集说明书》

及《债权代理协议》等规定和约定对公司情况进行了持续跟踪，并督促公司履行

约定义务，履行了债权代理人各项职责，维护债券持有人的合法权益。 
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第四节 财务和资产情况 

发行人 2015 年合并财务报表由利安达会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（利安达审字[2016]第 2348

号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅

读以下财务信息时，应当参照发行人 2015 年度完整的经审计的财务报告及其附

注。 

一、主要财务指标情况 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 增长比率 

总资产 2,167,747.81  2,063,213.59  5.07% 

归属于母公司股东的净资产 931,094.82 922,131.27 0.97% 

主营业务收入 74,060.75  62,506.99  18.48% 

归属于母公司股东的净利润 8,252.95 21,749.36  -62.05% 

息税折旧摊销前利润(EBITDA) 21,584.14  32,644.94  -33.88% 

经营活动产生的现金流量净额 -52,794.97  -128,617.77  58.95% 

投资活动产生的现金流量净额 -164,930.18  -67,025.35  -146.07% 

筹资活动产生的现金流量净额 172,733.07  236,395.63  -26.93% 

期末现金及现金等价物余额 77,962.30  122,954.38  -36.59% 

流动比率 3.03 2.35 29.00% 

速动比率 0.47 0.75 -37.01% 

资产负债率 56.51% 54.79% 3.14% 

EBITDA 全部债务比 0.03 0.05 -48.80% 

利息保障倍数 0.24 0.73 -66.87% 

现金保障倍数 -0.02 -2.57 99.22% 

EBITDA 利息保障倍数 0.42 0.91 -53.53% 

贷款偿还率 100% 100% 0.00% 

利息偿付率 100% 100% 0.00% 

注：上述财务指标计算方法如下： 

1、流动比率=流动资产/流动负债； 

2、速动比率=(流动资产-存货）/流动负债； 

3、资产负债率=负债总额/资产总额； 

4、EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务 

5、利息保障倍数=息税前利润/(计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 
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6、现金保障倍数=(经营活动产生的现金流量净额+现金利息支出+所得税付现）/ 

现金利息支出； 

7、EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/ (计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 

8、贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额； 

9、利息偿付率=实际利息支出/应付利息支出； 

上述指标中同比变动超过 30%的，变动原因具体如下： 

1、归属于母公司股东的净利润减少主要是因为补贴收入减少； 

2、息税折旧摊销前利润(EBITDA)减少主要是因为净利润的减少； 

3、经营活动产生的现金流量净额增加主要是因为本期工程款支付减少； 

4、投资活动产生的现金流量净额减少主要是因为本期投资款支付增加； 

5、期末现金及现金等价物减少主要是因为投资活动产生大量现金流出，同

时本期新增借款较上期减少，使得公司现金余额大幅减少； 

6、流动比率的上涨主要是因为本期流动负债减少； 

7、速动比率的下降主要是因为本期货币资金和其他应收款减少，存货上升； 

8、EBITDA 全部债务比下降主要是因为新增借款导致债务总量增幅较大，

同时利润总额减少；  

9、利息保障倍数的大幅下降主要是因为利润总额减少； 

10、现金保障倍数上升主要是因为本期公司经营活动产生的现金流量净额增

加； 

11、EBITDA 利息保障倍数下降主要是因为利润下降的同时，资本化利息支

出显著增加。 

（一）主要资产情况 

单位：万元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 增加额 增长率 

存货 936,889.64 775,448.14 161,441.50 20.82% 

货币资金 77,962.30 122,954.38 -44,992.08 -36.59% 

其他应收款 73,478.75 206,839.91 -133,361.15 -64.48% 

预付账款 16,636.89 25,378.02 -8,741.12 -34.44% 

长期股权投资 171,562.32 80,807.81 90,754.51 112.31% 

其他长期资产 218,594.79 209,707.30 8,887.49 4.24% 
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（二）主要负债情况                                

单位：万元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 增加额 增长率 

短期借款   25,030.00     

应付债券 190,000.00 220,000.00 -30,000.00 -13.64% 

长期借款 616,249.39 393,942.21 222,307.18 56.43% 

其他应付款 208,909.10 313,057.98 -104,148.88 -33.27% 

（三）变动原因说明： 

1、存货的增加主要是因为报告期内增加开发成本所致，报告期内公司在金

银溪安置房项目、旧城改造“二区五路”工程安置用房建设工程、经济开发区征

地费用、乐清湾港区北区围垦工程等项目增加了投入； 

2、货币资金的减少主要是本期支付工程款增加所致； 

3、其他应收款的减少主要是本期收到财政借款所致； 

4、预付账款的减少主要是本期结转工程相应成本所致； 

5、长期股权投资的增加主要是本期新增投资较多所致； 

6、长期借款的增加主要是本期新增借款较多所致； 

7、其他应付款减少主要是本期归还相关单位欠款所致。 

三、资产抵押情况 

目前公司资产无被查封、冻结的情况，公司资产抵押、质押情况如下： 

（一）抵押借款 

序号 借款单位 抵押单位 抵押物 借款银行 
借款金额 

（万元） 

1 
乐清市中心区发展

有限公司 

乐清市中心区发展

有限公司 
土地使用权 

农业银行乐

清支行 
35,392.00 

2 
乐清市中心区发展

有限公司 

乐清市中心区发展

有限公司 
土地使用权 

工商银行乐

清支行 
47,000.00 

3 
乐清市乐清湾港区

投资发展有限公司 

乐清市乐清湾港区

投资发展有限公司 
海域使用权 

建设银行乐

清支行 
12,000.00 

4 
乐清经济开发区投

资有限公司 

乐清经济开发区投

资有限公司 
翁垟标准厂房 

交通银行乐

清支行 
22,200.00 

合计     116,592.00 

（二）质押借款 

序号 借款单位 质押单位 质押物 借款银行 借款金额 
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（万元） 

1 
乐清市国有投资有

限公司 

乐清市国有投

资有限公司 

委托代建协议项下享

有的全部权益和收益

形成的应收账款 

农发行乐

清支行 
4,391.00 

2 
乐清市中心区发展

有限公司 

乐清市中心区

发展有限公司 

乐清市中心区 G-b16

地块土地出让收入 

农发行乐

清支行 
25,800.00 

合计     30,191.00 

（三）抵押、保证借款 

序号 借款单位 抵押单位 保证单位 抵押物 借款银行 
借款金额 

（万元） 

1 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清市国有

投资有限公

司 

土地使用

权 

交通银行乐

清支行 
34,000.00 

2 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清市国有

投资有限公

司 

土地使用

权 

华夏银行温

州分行 
27,700.00 

3 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清市乐清湾基

础建设有限公司 

乐清市国有

投资有限公

司 

海域使用

权 

工商银行温

州分行 
54,000.00 

4 

乐清市乐清湾港

区投资发展有限

公司 

乐清湾港区投资

发展有限公司 

乐清市国有

投资有限公

司 

土地使用

权 

中国银行乐

清支行 
5,000.00 

5 
乐清经济开发区

投资有限公司 

 乐清经济开发

区 投 资 有 限 公

司、乐清市康居

工程开发有限公

司  

乐清市中心

区发展有限

公司 

海域使用

权 

国家开发银

行浙江分行 
43,944.00 

6 
乐清经济开发区

投资有限公司 

 乐清经济开发

区投资有限公司  

乐清市国有

投资有限公

司 

海域使用

权 

华夏银行温

州分行 
70,000.00 

7 
乐清市康居工程

开发有限公司 

乐清市康居工程

开发有限公司 

乐清市国有

投资有限公

司 

土地使用

权 

中国民生银

行乐清支行 
30,000.00 

8 
乐清市供水集团

有限公司 

乐清市供水集团

有限公司 

乐清市供水

集团给排水

安装有限公

司 

房地产 
中信银行乐

清支行 
1,900.00 

合计      266,544.00 

（四）质押、保证借款 

序号 借款单位 抵押单位 保证单位 抵押物 借款银行 
借款金额 

（万元） 
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1 
乐清市供水集团

有限公司 

乐清市供水集团

有限公司 

乐清市国有

资产有限公

司 

自来水收

费权质押 

中国农业发

展银行乐清

支行 

17,630.00 

2 

乐清市乐清湾港

区疏港公路工程

建设有限公司 

乐清市乐清湾港

区疏港公路工程

建设有限公司 

乐清市交通

建设投资有

限公司、乐清

市中心区发

展有限公司 

权利质押 
农发行乐清

支行 
26,000.00 

合计      43,630.00 

本报告期末，固定资产中有价值 27,701.40 元的房产向银行贷款提供抵押，

无形资产中有 24,335.89 元土地使用权向银行贷款提供抵押，存货中有价值

318,954.70 元资产向银行贷款提供抵押，总计受限资产金额 370,991.99 万元，占

总资产比例 17.11%。 

四、对外担保情况 

截止到 2015 年 12 月 31 日，公司对外抵押担保事项明细： 

被担保单位名称 
贷款单位 

（银行名称） 

借款余额 

（万元） 
结束日期 

担保

形式 

乐清市新农村建设投资有限

公司 
浙商银行 13,500.00 2017 年 6 月 9 日 保证 

乐清市新农村建设投资有限

公司 
兴业银行 17,000.00 2018 年 12 月 31 日 

保证 

乐清市新农村建设投资有限

公司 
华夏银行 3,500.00 2018 年 5 月 15 日 

保证 

乐清市新农村建设投资有限

公司 
光大银行 10,000.00 2016 年 12 月 29 日 

保证 

乐清柳市第三人民医院 交通银行乐清支行 11,467.74 2017 年 12 月 19 日 保证 

乐清柳市第二人民医院 中国银行乐清支行 5,000.00 2016 年 11 月 5 日 保证 

乐清柳市第二人民医院 农业银行 13,000.00 2017 年 2 月 1 日 保证 

柳市城乡建设投资有限公司 中信银行 4,000.00 2016 年 7 月 22 日 保证 

温州港乐清湾港务有限公司 

工商银行、中国银行、

进出口银行、交通银行

等 

48,286.41 2017 年 12 月 25 日 

保证 

合  计  125,754.15   

报告期内，公司尚未履行及未履行完毕的对外担保累计金额 125,754.15万元，

为报告期末净资产的 13.32%，未超过 30%。 

五、公司债券和债务融资工具情况 
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债券/债务融资 

工具名称 

起息日期 债券期限 待偿还余

额（亿元） 

报告期付息

情况 

报告期兑

付情况 

2012 年乐清市国有投

资有限公司公司债券 
2012/6/29 

7年，后5年

提前还本 
12 

已按时足额

付息 

已按时足

额兑付 

2014 年乐清市国有投

资有限公司公司债券 
2014/10/20 

7年，后5年

提前还本 
10 

已按时足额

付息 

无兑付事

项 

六、获得银行授信情况及偿还银行贷款情况 

（一）获得银行授信情况 

公司与农业银行乐清市支行、乐清农村合作银行、交通银行乐清支行、中信

银行乐清市支行、宁波银行温州分行、中国银行乐清支行等国内各主要商业银行

保持紧密合作，具有良好的信用记录与合作关系，并获得了相当的银行贷款和授

信额度。多渠道、全方位的融资能力，有力地支持了发行人各项业务的顺利开展

和可持续发展。 

（二）本公司报告期内所有银行贷款均按时偿还，无展期、减免、违约等情

况 

七、会计政策、会计估计变更及重大会计差错更正 

公司报告期间未发生会计政策和会计估计变更事项，也未发生会计差错变更

事项。 
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第五节 业务和公司治理情况 

一、主营业务模式 

公司作为乐清市人民政府为适应乐清市经济社会发展的需要而重点构建的

当地资产规模最大的国有独资公司，是集城市建设、土地一级开发、保障房建设、

水务经营、港区开发、交通投资、粮油收储等于一体的综合性投资开发运营公司。

主要经营业务包括基础设施建设投资、国有资产营运和管理（不含金融性业务）。

目前主营业务收入主要包括：自来水销售收入、通行费收入、粮食销售收入、租

赁收入、管道安装收入、运输收入、车用燃油收入和保障房销售收入等。 

二、主要经营状况 

本公司主要经营情况及财务指标如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 对比 

收入 金额 比例 金额 比例 同比变动 

自来水销售收入 24,162.41 32.63% 22,880.65 36.60% 5.60% 

通行费收入 5,048.97 6.82% 4,881.21 7.81% 3.44% 

粮食销售收入 4,825.00 6.51% 5,965.14 9.54% -19.11% 

租赁收入 1,744.69 2.36% 1,945.09 3.11% -10.30% 

管道安装收入 1,983.11 2.68% 1,297.00 2.07% 52.90% 

运输收入 11,435.93 15.44% 12,720.54 20.35% -10.10% 

车用燃油收入 10,290.18 13.89% 11,485.92 18.38% -10.41% 

保障房销售收入 11,887.81 16.05% 860.26 1.38% 1281.89% 

其他 2,682.64 3.62% 471.2 0.75% 469.32% 

合计 74,060.75 100.00% 62,506.99 100.00% 18.48% 

成本 金额 比例 金额 比例 同比变动 

自来水销售成本 16,639.63 28.04% 16,821.89 33.66% -1.08% 

通行费成本 1,339.11 2.26% 1,084.18 2.17% 23.51% 

粮食销售成本 4,742.66 7.99% 5,892.51 11.79% -19.51% 

租赁成本 946.01 1.59% 851.67 1.70% 11.08% 

管道安装成本 1,311.59 2.21% 897.79 1.80% 46.09% 
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污水处理成本 2,521.50 4.25% 1,832.19 3.67% 37.62% 

运输成本 9,912.01 16.70% 9,710.77 19.43% 2.07% 

车用燃油成本 9,066.02 15.28% 11,215.34 22.44% -19.16% 

保障房销售成本 10,621.32 17.90% 1,423.99 2.85% 645.88% 

其他 2,240.64 3.78% 238.25 0.48% 840.46% 

合计 59,340.49 100.00% 49,968.58 100.00% 18.76% 

上述指标中同比变动超过 30%的，变动原因具体如下： 

1、管道安装收入和成本的增加主要为本期承接相关业务增加所致； 

2、保障房销售增加主要为相关政策允许本期进行销售所致； 

3、污水处理成本增加为本期相关业务增加所致 

4、其他收入及其他成本的增加主要为本期合并范围增加了乐清市供水集团

祥云物资有限公司所致。此外，本期公司净利润减少 1.3 亿元，其变化主要

源自非主要经营业务，系本期补贴收入减少所致。本期补贴收入相较 2014

年同期减少了 138,624,040.69 元。 

三、投资状况 

报告期内，本公司未进行对外投资超过上年度审计净资产 20%的项目。 

四、未来发展目标 

发行人将深入实施“大城市建设、大平台建设、大民生建设”三大战略，形

成以保障房建设、交通道路、港口、水务、滩涂围垦开发为支柱的全方位立体发

展战略。结合乐清市未来城市发展的总体思路，发行人将致力于滨海城市商务休

闲区、乐清湾临港产业基地、乐清经济开发区（拓展区）、雁荡山旅游综合服务

基地、铁路站前综合服务区等五大新平台的开发建设，进一步丰富经营范围、完

善业务结构；以乐清市“十大建设项目”为契机，主导建设城市经济综合体、乐

清湾港口、港区大产业培育、开发区整合提升、雁荡山大旅游、乐清湾围涂（海）、

综合交通等重点项目，培育新的利润增长点，提升公司收入和盈利水平。 

五、其他需要披露事项 

报告期内与主要客户发生的业务严格按合同履约，不存在违约事项。 

公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面能够保证独立性且
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能够保持自主经营能力。 

六、关联方资金占用 

公司报告期内不存在非经营性往来占款或资金拆借情况，不存在违规为控股

股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形。 

七、公司治理 

本报告期内公司治理、内部控制符合《公司法》、《公司章程》规定，不存在

影响债券投资者利益的情况。 
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第六节 重大事项 

报告期内本公司可能影响公司偿债能力的重大事项情况如下： 

一、重大诉讼、仲裁或受到行政处罚的事项 

本公司不存在正在进行的或未决的会对本公司的财务状况和运营业绩产生

重大不利影响的任何诉讼、仲裁或行政程序，并且尽本公司所知不存在任何潜在

的可能产生重大不利影响的诉讼、仲裁或行政程序涉及或可能涉及影响已发行债

券的按期偿付。 

二、破产重整事项 

本公司未发生任何破产重整相关事项。 

三、已发行的债券暂停上市、终止上市的风险 

尽本公司所知，目前没有迹象表明已发行债券存在暂停上市、终止上市的风

险。 

四、控股股东、实际控制人被司法机关立案调查 

本公司不存在控股股东、实际控制人被司法机关立案调查事项。 

五、其他重大事项 

公司不存在董事会认定的或影响公司经营情况和偿债能力的其他重大事项。 
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第七节 财务报告 

财务报告详见附件《公司 2015 年度审计报告》。 



25 
 

第八节 备查文件目录 

一、发行人 2015 年度经审计的财务报告； 

二、乐清市国有投资有限公司公司债券 2015 年度中期报告； 

三、乐清市国有投资有限公司公司债券 2014 年年度报告； 

四、2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券 2015 年付息及部分兑付公告； 

五、2014 年乐清市国有投资有限公司公司债券 2015 年付息公告； 

六、乐清市国有投资有限公司 2012 年公司债券、2014 年公司债券跟踪评级

报告； 

七、2012 年乐清市国有投资有限公司公司债券 2014 年度发行人履约情况及

偿债能力分析报告。 

 

（本页以下无正文） 
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