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第一节重要提示、目录和释义 

一、重要提示 

公司董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、

完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律

责任。 

本公司 2015 年年度财务报告经中兴华会计师事务所（特殊普通

合伙）审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。 

二、重大风险提示 

投资者在评价和购买本公司债券时，应当认真考虑各项可能对本

公司债券的偿付、债券价值判断和投资者权益保护产生重大不利影响

的风险因素，并仔细阅读募集说明书“风险因素”等有关章节的内容。 

截至本年度报告批准报出日，公司面临的风险因素与募集说明书

中“风险与对策”章节没有重大变化。 
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释义 

在本报告书中，除非文义另有所指，下列词语具有如下涵义： 

释义项 释义内容 
发行人、公司、本公司 指柳州市城市投资建设发展有限公司 

董事会 指柳州市城市投资建设发展有限公司董事
会 

监事会 指柳州市城市投资建设发展有限公司监事
会 

发行人股东、股东 指柳州市人民政府国有资产监督管理委员
会 

《公司法》 

指 2013 年 12 月 28 日中华人民共和国第 12
届全国人民代表大会常务委员会第6次会议
修订，自 2014 年 3 月 1 日施行的《中华人
民共和国公司法》 

《证券法》 

指 2014 年 8 月 31 日中华人民共和国第 12
届全国人民代表大会常务委员会第 10 次会
议修订，自 2014 年 8 月 31 日施行的《中华
人民共和国证券法》 

《债券管理办法》 指《公司债券发行与交易管理办法》 
国家发改委 指中华人民共和国国家发展和改革委员会 
中国证监会、证监会 指中国证券监督管理委员会 
交易所、上交所 指上海证券交易所 

登记结算机构、债券登记机构 指中国证券登记结算有限责任公司上海分
公司 

审计机构、会计师事务所 指中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 
报告期、本期 2015 年度 

募集说明书 

指发行人根据有关法律、法规为发行本期债
券而制作的《2007 年柳州市城市投资有限公
司公司债券募集说明书》、《2012 年柳州市
城市投资有限公司公司债券募集说明书》以
及《2014 年柳州市城市投资建设发展有限公
司公司小微企业增信集合债券募集说明书》 

工作日 指北京市的商业银行对公营业日（不包含法
定节假日或休息日） 

元 如无特别说明，为人民币元 
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第二节公司及相关中介机构简介 

一、公司信息 

公司的中文名称 柳州市城市投资建设发展有限公司 

公司的中文简称 柳州市城投公司 

公司的外文名称 Liuzhou City Investment Construction Development 
Co., Ltd. 

公司的外文名称缩写 - 

公司的法定代表人 吴卫南 

公司注册地址 柳州市潭中东路 72 号 

公司注册地址的邮编 545005 

公司办公地址 柳州市潭中东路 72 号 

公司办公地址的邮编 545005 

二、联系人和联系方式 

姓名 梁文育 

联系地址 柳州市潭中东路 72 号 

电话 0772－2830681 

传真 0772－2830681 

三、信息披露及备置地点 

登载年度报告的中国证监会指定网站
的网址 

http://www.sse.com.cn 

公司年度报告备置地点 柳州市潭中东路 72 号 15-24 楼 
四、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变更情况 

报告期内，公司控股股东、实际控制人未发生变更。控股股东、实际控制人

信息与募集说明书披露情况一致。 

五、相关中介机构情况 

（1）07 柳州城投债 

公司聘请的
会计师事务
所 

名称 上海东华会计师事务所有限公司 

办公地址 上海太原路 87 号 

签字会计师姓名 赵炳良、郭益浩 

报告期内对
公司债券进

名称 中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址 北京市复兴门内大街 156 号北京招商国际
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行跟踪评级
的资信评级

机构 

金融中心 D 座 12 层 

（2）12 柳州城投债 

公司聘请的
会计师事务
所 

名称 上海东华会计师事务所有限公司 

办公地址 广西壮族自治区柳州市城中区高新一路 15
号柳州高新科技工业苑三楼 309 

签字会计师姓名 赵炳良、郭益浩 

本期债券受
托管理人 

名称 中国光大银行股份有限公司南宁分行 

办公地址 广西壮族自治区南宁市金湖路 52-1 号东方
曼哈顿大厦 

联系人 杨秀春 

联系电话 0771-5568155 
报告期内对
公司债券进
行跟踪评级
的资信评级

机构 

名称 中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址 北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招
商国际金融中心 D 座 7 层 

（3）小微企业增信集合债券 

公司聘请的
会计师事务
所 

名称 中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址 江苏省南京市山西路 67号世界贸易中心大
厦 A 幢 16、17 楼 

签字会计师姓名 郦云斌、朱国强 

本期债券受
托管理人 

名称 中国民生银行股份有限公司南宁分行 

办公地址 广西壮族自治区南京市青秀区民族大道
111 号发展大厦栋楼 

联系人 谢彩玲、黄莹 

联系电话 0771-5778904、0771-5778959 
报告期内对
公司债券进
行跟踪评级
的资信评级

机构 

名称 中诚信国际信用评级有限责任公司 

办公地址 北京市西城区复兴门内大街 156 号北京招
商国际金融中心 D 座 7 层 
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第三节公司债券事项 

一、报告期内的公司债券情况 

（一）2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

1、债券名称：2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券； 

2、债券简称：07 柳州城投债（银行间）； 

3、债券代码：078055.IB（银行间）； 

4、债券发行日期：2007 年 9 月 21 日； 

5、债券到期日期：2017 年 9 月 20 日； 

6、债券余额：10 亿元； 

7、票面利率：5.51%； 

8、还本付息方式：每年付息一次,到期一次偿还本金,最后一期利息随本金一

起支付； 

9、债券上市/转让场所：银行间市场； 

10、投资者适当性安排：合格投资者； 

11、报告期内付息/兑付情况：正常； 

12、担保情况：本期债券由中国建设银行股份有限公司授权其柳州分行提供

全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

（二）2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

1、债券名称：2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券； 

2、债券简称：PR 柳城投（上交所）；12 柳州城投债（银行间）； 

3、债券代码：124126.SH（上交所）；1280492.IB（银行间）； 

4、债券发行日期：2012 年 12 月 31 日； 

5、债券到期日期：2022 年 12 月 30 日； 

6、债券余额：13.5 亿元； 

7、票面利率：7.18%； 

8、还本付息方式：本期债券每年付息一次，年度付息款项自付息日起不另

计利息，兑付款项自兑付日起不另计利息。在本期债券存续期的第 3、4、5、6

年末，每年分别按照债券发行总额的 10%偿还债券本金；在本期债券存续期的第

7、8、9、10 年末，按照债券发行总额的 15%偿还债券本金。提前还本年度的应
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付利息随当年本金的兑付一起支付； 

9、债券上市/转让场所：上海证券交易所、银行间市场； 

10、投资者适当性安排：合格投资者； 

11、报告期内付息/兑付情况：正常； 

12、特殊条款：在本期债券存续期的第 3、4、5、6 年末，每年分别按照债

券发行总额的 10%偿还债券本金；在本期债券存续期的第 7、8、9、10 年末，按

照债券发行总额的 15%偿还债券本金； 

13、特殊条款执行情况：正常。 

（三）2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合债券 

1、债券名称：2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合

债券； 

2、债券简称： 14 柳微债（上交所）；14 柳州城投小微债（银行间）； 

3、债券代码： 127012.SH（上交所）；1480535.IB（银行间）； 

4、债券发行日期：2014 年 10 月 16 日； 

5、债券到期日期：2017 年 10 月 15 日； 

6、债券余额：10 亿元； 

7、票面利率：5.95%； 

8、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计

息，本金自其兑付日起不另计息； 

9、债券上市/转让场所：银行间市场； 

10、投资者适当性安排：合格投资者； 

11、报告期内付息/兑付情况：正常。 

二、债券募集资金运用 

（一）2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

（1）募集资金用途和使用计划 

公司“经国家发展和改革委员会发改财金[2007]2442 号”文件核准，于 2007

年 9 月 21 日发行了规模 10 亿元的“2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公

司债券”。根据本期公司债券募集说明书约定，公司拟将募集资金全部用于柳州

城市出入口交通畅通工程、东堤路及沿江景观改造工程、官塘创业园区基础设施
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建设工程、雅儒路北段改造工程和官塘大道工程等五个城市基础设施项目建设,

项目累计投资额为 60.64 亿元。 

（2）募集资金实际使用情况 

截至本报告签署日，公司按募集说明书中承诺的用途和使用计划将募集资金

中的 9.72 亿元用于柳州城市出入口交通畅通工程、东堤路及沿江景观改造工程、

官塘创业园区基础设施建设工程、雅儒路北段改造工程和官塘大道工程等五个城

市基础设施项目建设、其余 0.28 亿元用于支付债券发行费用。本期公司债券募

集资金已全部使用完毕。 

单位：亿元 

募集资金用途 
是否
发生
变更 

募集资金使用情况 

拟投入金额 实际投入金额 本年末余额 

柳州城市出入口
交通畅通工程 否 6.22 6.22 - 

东堤路及沿江景
观改造工程 否 2.40 2.40 - 

官塘创业园区基
础设施建设工程
及官塘大道工程 

否 1.00 1.00 - 
 

雅儒路北段改造
工程 否 0.10 0.10 - 

发行费用 否 0.28 0.28 - 

合计 / 10.00 10.00 - 

（二）2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

（1）募集资金用途和使用计划 

公司经“国家发展和改革委员会发改财金[2012]3768 号”文件核准，于 2012

年 12 月 31 日发行了规模 15 亿元的“2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司

公司债券”。根据本期公司债券募集说明书约定，公司拟将募集资金分别用于柳

州市沿江路（二桥至静兰桥段）工程、柳州市外环路（南外环）工程、柳州市滨

江西路延长线（铁桥-壶西大桥段）沿江道路工程、柳州市上桃花片区路网工程

及柳州市磨滩路西段、河西路东段改造工程。 

（2）募集资金专项账户运作情况 

本期债券扣除发行费用之后的净募集资金 14.85 亿元已于 2013 年 1 月 07 日

汇入在中国光大银行股份有限公司柳州分行开立的募集资金专项账户。资金监管

银行中国光大银行股份有限公司柳州分行于募集资金专项账户开设后每月向发
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行人出具真实、准确、完整的募集资金专项账户对账单。 

（3）募集资金实际使用情况 

截至本报告签署日，公司按募集说明书中承诺的用途和使用计划将募集资金

中 14.85 亿元分别用于柳州市沿江路（二桥至静兰桥段）工程、柳州市外环路（南

外环）工程、柳州市滨江西路延长线（铁桥-壶西大桥段）沿江道路工程、柳州

市上桃花片区路网工程及柳州市磨滩路西段、河西路东段改造工程。本期公司债

券募集资金已全部使用完毕。 

单位：亿元 

募集资金用途 
是否
发生
变更 

募集资金使用情况 

拟投入金额 实际投入金额 本年末余额 

沿江路（二桥至
静兰桥段）工程 否 3.50 3.50 - 

南外环工程 否 4.50 4.50 - 
滨江西路延长线
（铁桥-壶西大
桥段）沿江道路

工程 

否 1.50 1.50 - 

上桃花片区路网
工程 否 1.85 1.85 - 

磨滩路西段、河
西路东段改造工

程 
否 3.50 3.50 - 

发行费用 否 0.15 0.15 - 

合计 / 15.00 15.00 - 
（三）2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合债券 

（1）募集资金用途和使用计划 

公司经“国家发展和改革委员会发改财金[2014]395 号”文件核准，于 2014 年

10 月 16 日发行了规模 10 亿元的“2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微

企业增信集合债券”。根据本期公司债券募集说明书约定，公司将债券募集资金

委托民生银行南宁分行，以委托贷款形式投放于城市商业合作社推荐并经发行人

确认的，位于柳州市政府管辖区域内或者经柳州市政府同意的其他区域的小微企

业。 

（2）募集资金专项账户运作情况 

本期债券扣除发行费用之后的净募集资金 9.91 亿元已于 2014 年 10 月 16 日

汇入在中国民生银行股份有限公司开立的募集资金专项账户。资金监管银行中国
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民生股份有限公司柳州分行于募集资金专项账户开设后每月向发行人出具真实、

准确、完整的募集资金专项账户对账单。 

（3）募集资金实际使用情况 

按照募集说明书要求，债券募集资金以委托贷款方式投放与柳州市辖区内的

小微企业，符合募集说明书对于债券募集资金使用的要求。 

三、债券跟踪评级情况 

（一）定期跟踪评级情况 

2015 年 6 月 26 日，中诚信国际信用评级有限责任公司出具了《柳州市城市

投资建设发展有限公司 2015 年度跟踪评级报告》（信评委函资[2015]跟踪 0336

号），维持柳州市城市投资建设发展有限公司 AA 的主体信用等级，评级展望为

稳定，维持“07 柳州城投债”AAA 的债项信用等级，维持“12 柳州城投债/12

柳城投”和“14 柳州城投小微债/14 柳微债”AA 的债项信用等级。 

四、债券增信机制、偿债计划及其他保障措施 

（一）债券增信机制 

1、07 柳州城投债增信机制 

本期债券由中国建设银行股份有限公司授权其柳州分行提供全额无条件不

可撤销的连带责任保证担保。《中国建设银行股份有限公司 2015 年年度报告》

可在上海证券交易所网站查询。 

2、2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

本期债券无增信机制。 

3、2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合债券 

本期债券无增信机制。 

（二）本期债券偿债计划及保障措施 

1、2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

（1）利息支付执行情况 

截至年度报告出具日，2014年 9月 21日至 2015年 9月 20日的利息已于 2015

年 9 月 21 日按期足额支付。 

（2）偿债保障措施执行情况 

本期债券募集资金总额 10 亿元，债券期限为 10 年期。按年付息，到期一次

还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券偿付本息的时间明确，不
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确定因素少，有利于偿债计划的提前制定。 

（3）专项偿债账户情况 

为确保本期债券本息按期兑付，发行人在中国建设银行股份有限公司柳州分

行开立唯一的偿债资金专户，专门用于本期债券偿债资金的接收、存储及划转，

不得用作其他用途。偿债资金专户中的资金用于偿还当期应付的本息的资金。 

2、2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

（1）利息支付执行情况 

截至年度报告出具日，2014 年 12 月 31 日至 2015 年 12 月 30 日的利息已于

2015 年 12 月 31 日按期足额支付。 

（2）偿债保障措施执行情况 

本期债券募集资金总额 15 亿元，债券期限为 10 年期。按年付息，在债券存

续期的第 3、4、5、6 年末，每年分别按照债券发行总额的 10%偿还债券本金；

在本期债券存续期的第 7、8、9、10 年末，按照债券发行总额的 15%偿还债券本

金。公司将通过债券托管机构和有关机构偿付利息和本金。本期债券偿付本息的

时间明确，不确定因素少，有利于偿债计划的提前制定。 

为充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿

付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、设计工作流程、安排偿债

资金、制定管理措施、做好组织协调等，以形成确保债券本息偿付安全的内部机

制。 

（3）专项偿债账户情况 

为确保本期债券本息按期兑付，发行人在中国光大银行股份有限公司柳州支

行开立唯一的偿债资金专户，专门用于本期债券偿债资金的接收、存储及划转，

不得用作其他用途。偿债资金专户中的资金用于偿还当期应付的本息的资金。 

3、2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合债券 

（1）利息支付执行情况 

截至年度报告出具日，2014 年 10 月 16 日至 2015 年 10 月 15 日的利息已于

2015 年 10 月 16 日按期足额支付。 

（2）偿债保障措施执行情况 

本期债券募集资金总额 10 亿元，债券期限为 3 年期。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。公司将通过债券托管机构和有
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关机构偿付利息和本金。本期债券偿付本息的时间明确，不确定因素少，有利于

偿债计划的提前制定。 

为充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿

付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、设计工作流程、安排偿债

资金、制定管理措施、做好组织协调等，以形成确保债券本息偿付安全的内部机

制。 

（3）专项偿债账户情况 

为确保本期债券本息按期兑付，发行人在中国民生银行股份有限公司柳州分

行开立唯一的偿债资金专户，专门用于本期债券偿债资金的接收、存储及划转，

不得用作其他用途。偿债资金专户中的资金用于偿还当期应付的本息的资金。 

五、本期债券持有人会议情况 

2015 年度内，公司未召开债券持有人会议。 

六、本期债券受托管理人履职情况 

1、2007 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

本期债券未设置债券受托管理人。 

2、2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司公司债券 

本期债券聘请中国光大银行股份有限公司南宁分行担任债权代理人，中国光

大银行股份有限公司南宁分行依照《2012 年柳州市城市投资建设发展有限公司

公司债券债权代理协议》履行职责。 

3、2014 年柳州市城市投资建设发展有限公司小微企业增信集合债券 

本期债券聘请中国民生银行股份有限公司南宁分行担任债权代理人。 
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第四节财务和资产情况 

一、近两年的主要会计数据和财务指标 

（一）主要会计数据 

单位：万元 
主要会计数据 2015 年末/度 2014 年末/度 同比增减 

总资产 6,623,583.55 5,915,692.54 11.97% 

归属于母公司股东的净资产 2,980,319.85 2,623,314.14 13.61% 

营业收入 147,432.96 157,295.01 -6.27% 

归属于母公司股东的净利润 29,031.15 32,399.32 -10.40% 
息税折旧摊销前利润

（EBITDA） 
204,965.89 154,565.72 32.61% 

经营活动产生的现金流量净额 265,282.40 9,425.73 2714.45% 

投资活动产生的现金流量净额 -348,597.71 -277,435.19 25.65% 

筹资活动产生的现金流量净额 237,866.39 559,472.90 -57.48% 

期末现金及现金等价物余额 754,129.99 599,578.91 25.78% 
（二）主要财务指标 

主要财务指标 2015 年 2014 年 同比增减 

流动比率 4.07 4.93 -17.44% 

速动比率 0.68 0.72 -5.15% 

资产负债率 0.55 0.56 -1.17% 

EBITDA 全部债务比 84.52 66.16 27.75% 

利息保障倍数 1.19 1.34 -11.03% 

现金利息保障倍数 2.56 1.08 136.62% 

EBITDA 利息保障倍数 1.21 1.37 -11.81% 

贷款偿还率 100% 100% 0.00% 

利息偿付率 100% 100% 0.00% 
注：①EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务 

②利息保障倍数=息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 
③现金利息保障倍数=(经营活动产生的现金流量净额+现金利息支出+所得税付现）

/现金利息支出 
④EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支

出） 
⑤贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额 
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⑥利息偿付率=实际支付利息/应付利息 
（三）会计数据和财务指标同比变动超过 30%以上项目的情况 

主要会计数据 同比增减 变动原因说明 

息税折旧摊销前利润（EBITDA） 32.61% 利息支付增加所致 

经营活动产生的现金流量净额 2714.45% 收到其他与经营活动有关
的现金增加 

筹资活动产生的现金流量净额 -57.48% 取得借款减少 

主要财务指标 同比增减 变动原因说明 

现金利息保障倍数 136.62% 经营活动产生的现金流量
净额增加所致 

二、公司年度财务报告被会计师事务所出具非标准审计报告的说明 

□ 适用 √不适用 

三、资产、负债状况分析 

（一）资产项目变动情况分析表 

单位：万元 

资产项目 
2015 年末 2014 年末 比重增

减（%） 
重大变动说

明 金额 占总资
产比例 金额 占总资

产比例 
货币资金 751,915.99 11.35% 599,578.91 10.14% 25.41%  
应收账款 7.89 0.00% 9.97 0.00% -20.82%  
预付款项 726432.615 10.97% 790185.3755 13.36% -8.07%  
其他应收款 320,808.79 4.84% 234,632.36 3.97% 36.73% 小微债的转贷 

存货 4,595,273.95 69.38% 4,088,343.70 69.11% 12.40%  

可供出售金融
资产 113,304.25 1.71% 82,061.49 1.39% 38.07% 

信托受益权的认
购及占比较小的
投资 

长期股权投资 933.5 0.01% 933.5 0.02% 0.00%  
固定资产 114,906.57 1.73% 118,666.87 2.01% -3.17%  

无形资产   0.00% 1,280.37 0.02% -100.00% 
2015 年路桥收费
经营权摊销结束 

（二）负债项目变动情况分析表 

 
单位：万元 

负债项目 
2015 年末 2014 年末 比重增

减（%） 重大变动说明 
金额 占总负

债比例 金额 占总负
债比例 
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负债项目 
2015 年末 2014 年末 比重增

减（%） 重大变动说明 
金额 占总负

债比例 金额 占总负
债比例 

短期借款 139,730.00 3.84% 91,300.00 2.77% 53.04% 
荣城公司短期借款较
上年增加 3.89 亿 

应付票据 43,880.70 1.20% - 0.00%  
光大 2.84 亿农行 1.54

亿票据，于 2016 年 1

月承兑 

应付账款 34,994.88 0.96% 26,448.81 0.80% 32.31% 
城市路网项目根据工
程完工量结转成本增
加应付工程款 6000万 

预收款项 18587.46 0.51% 18,587.46 0.56% 0.00%  

应交税费 62,847.86 1.73% 52,070.92 1.58% 20.70%  

其他应付款 686,699.18 18.85% 427,961.31 13.00% 60.46%  
一年内到期的非

流动负债 584,718.81 16.05% 542,785.44 16.49% 7.73%  

长期借款 1,470,945.12 40.37% 1,675,539.31 50.89% -12.21%  

应付债券 516,377.50 14.17% 351,377.50 10.67% 46.96% 
增加柳州城投

PPN001、PPN02 募集
款 

专项应付款 82,634.05 2.27% 104,894.63 3.19% -21.22%  

递延所得税负债 1,848.13 0.05% 1,374.94 0.04% 34.42% 
2015 年股票黑芝麻公

允价值变动较大 

（三）逾期未偿还债项说明 

□适用 √不适用 

四、受限资产 

截至 2015 年 12 月 31 日，公司以土地抵押取得借款，除此之外公司不存

在其他可对抗第三人的优先偿付负债。 

抵押、质押财产名称 抵押、质押目的 抵押权人 

柳国用（2011）第 125880 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 100203 号 借款抵押 
中国银行股份有限公司柳州分

行 
柳国用（2012）第 100770 号 借款抵押 中国农业发展银行柳州分行 

柳国用（2012）第 100506 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 100219 号 借款抵押 
兴业银行股份有限公司柳州分

行 
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抵押、质押财产名称 抵押、质押目的 抵押权人 

柳国用（2012）第 100229 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 100201 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 100438 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 101146 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 101144 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 101133 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 101131 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 100771 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 101875 号 借款抵押 
华夏银行股份有限公司柳州支

行 

柳国用（2012）第 101319 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2014）第 116423 号 借款抵押 重庆市三峡担保集团有限公司 

柳国用（2012）第 101864 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 103682 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 104704 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2012）第 104679 号 借款抵押 柳州银行股份有限公司 

柳国用（2012）第 104653 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 104219 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2000 公）字第 03502
号 

借款抵押 
兴业银行股份有限公司柳州分

行 
柳国用（2000 公）字第 03503
号 

借款抵押 
中国建设银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2006）第 116808 号 借款抵押 
中国建设银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2011）第 113934 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 106173 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
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抵押、质押财产名称 抵押、质押目的 抵押权人 
柳国用（2012）第 106271 号 借款抵押 中信信托有限责任公司 

柳国用（2012）第 113586 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 106446 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2012）第 106466 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2012）第 106451 号 借款抵押 中信信托有限责任公司 

柳国用（2012）第 106442 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2012）第 108734 号 借款抵押 柳州银行股份有限公司 

柳国用（2012）第 113795 号 借款抵押 
华夏银行股份有限公司柳州支

行 
柳国用（2011）第 101564 号 借款抵押 国家开发银行股份有限公司 
柳国用（2010）第 104007 号 借款抵押 中国农业发展银行柳州分行 
柳国用（2011）第 108975 号 借款抵押 中国农业发展银行柳州分行 

柳国用（2010）第 111051 号 借款抵押 
中国建设银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2010）第 111054 号 借款抵押 
中国建设银行股份有限公司柳

州分行 

柳国用（2010）第 111017 号 借款抵押 
中国建设银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2000 公）字第 03524
号 

借款抵押 
华夏银行股份有限公司柳州支

行 

柳国用（2011）101535 号 借款抵押 
华夏银行股份有限公司柳州支

行 
柳国用（2011）第 101536 号 借款抵押 柳州银行股份有限公司 

柳国用（2011）第 101538 号 借款抵押 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
柳国用（2008）第 205605 号 借款抵押 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2008）第 205637 号 借款抵押 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2008）第 205639 号 借款抵押 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2008）第 205617 号 

借款抵押 
中国农业银行柳州分行 

柳国用（2008）第 205630 号 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2008）第 205631 号 借款抵押 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2008）第 205634 号 借款抵押 中国农业银行柳州分行 
柳国用（2010）第 126932 号 借款抵押 中国农业发展银行柳州分行 

柳国用（2013）第 106023 号 
借款抵押 

华夏银行股份有限公司柳州支
行 

柳国用（2013）第 106022 号 
交通银行柳州分行股份有限公

司 
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抵押、质押财产名称 抵押、质押目的 抵押权人 

柳国用（2013）第 111383 号 
借款抵押 

中国工商银行股份有限公司柳
州分行 

柳国用（2013）第 111384 号 
中国工商银行股份有限公司柳

州分行 
第 119723 号 

借款抵押 
上海国际信托有限公司 

第 119724 号 国家开发银行股份有限公司 
第 105419 号 借款抵押 大连华信信托股份有限公司 

第 119734 号 借款抵押 
中国对外经济贸易信托有限公

司 

第 119735 号 借款抵押 
兴业银行股份有限公司南宁分

行 

第 119736 号 借款抵押 
兴业银行股份有限公司南宁分

行 

第 105421 号 借款抵押 
中信银行股份有限公司南宁分

所 

五、其他债务融资工具 

（一）15 柳州城投 PPN001 

1、债券名称：柳州市城市投资建设发展有限公司 2015 年度第一期非公开定

向债务融资工具； 

2、债券简称：15 柳州城投 PPN001； 

3、债券代码：031559039； 

4、债券发行日期：2015 年 11 月 27 日； 

5、债券到期日期：2018 年 11 月 27 日； 

6、债券余额： 12 亿元； 

7、票面利率：5.40 %。 

（二）16 柳州城投 PPN001 

1、债券名称：柳州市城市投资建设发展有限公司 2016 年度第一期非公开定

向债务融资工具； 

2、债券简称：16 柳州城投 PPN001； 

3、债券代码：031661012； 

4、债券发行日期：2016 年 03 月 21 日； 

5、债券到期日期：2019  年 03 月 21 日； 

6、债券余额： 6 亿元； 

7、票面利率：4.50 %； 
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（三）15 柳州城投 PPN002 

1、债券名称：柳州市城市投资建设发展有限公司 2015 年度第二期非公开定

向债务融资工具； 

2、债券简称：15 柳州城投 PPN002； 

3、债券代码：031561059； 

4、债券发行日期：2015 年 12 月 25 日； 

5、债券到期日期：2018  年 12 月 25 日； 

6、债券余额： 6 亿元； 

7、票面利率：5.10 %； 

 

六、对外担保情况                           

单位：万元 

项目名称 
项目业主单
位 

债权人 合同金额 
累计提
款数 

贷 款 余
额 

贷 款
利 率
（ %
） 

还 本 始
止时间 

投控发行
14亿企业
债 

投控公司  
   
140,000.00  

  
140,00
0.00  

  
140,000.
00  

 
2009-20
19 

游泳馆 建投公司 农行 
    
18,000.00  

   
18,000.
00  

   
14,300.0
0  

5.94 
2009-20
17 

磨太路 建投公司 农信社 
    
17,000.00  

   
17,000.
00  

   
15,300.0
0  

5.94 
2009-20
17 

体育馆 建投公司 农信社 
    
23,000.00  

   
23,000.
00  

   
20,700.0
0  

5.94 
2009-20
17 

马鹿山公
园 

建投公司 农信社 
    
40,000.00  

   
20,650.
00  

   
18,055.0
0  

5.94 
2009-20
17 

窑埠渡口
古街 

建投公司 农信社 
    
68,000.00  

   
26,870.
00  

   
15,972.0
0  

5.94 
2009-20
17 

河东村城
镇化建设 

元杰公司 建行 
    
69,000.00  

   
69,000.
00  

   
69,000.0
0  

9 
2013-20
18 

五矿信托 建投公司 五矿信 1,00,000.0 100,00 100,000. 13 2015-20
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项目名称 
项目业主单
位 

债权人 合同金额 
累计提
款数 

贷 款 余
额 

贷 款
利 率
（ %
） 

还 本 始
止时间 

贷款 托 0 0.00 00 17 

柳沙馨园
项目 

柳州阳和开
发投资有限
公司 

开发银
行 

    
27,600.00  

   
20,000.
00  

   
20,000.0
0  

6.55 
2014-20
29 

沿江路贷
款（荣城
公司） 

荣城公司 工行 
   
150,000.00  

   
80,000.
00  

   
80,000.0
0  

7.63 
2014-20
22 

合计   
   
652,600.00  

  
514,52
0.00  

  
493,327.
00  

  

七、银行授信情况 

公司银行借款均为政策性贷款或项目贷款，需根据项目情况逐笔审批，不存

在大额授信情况。 

报告期内，公司均按时偿还银行贷款，未发生过违约现象。 
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第五节业务和公司治理情况 

一、报告期内主要经营情况 

（一）公司主营业务情况 

1、主营业务收入分析 

单位：万元 

业务种类 
2015 年度 2014 年度 

同比
增减
（%） 

收入 占比
（%） 收入 占比

（%）  

项目回购 120,877.00 81.99% 117,095.28 74.44% 3.23% 

租赁 6,421.57 4.36% 9,203.76 5.85% -30.23% 

路桥收费 10,000.00 6.78% 9,000.00 5.72% 11.11% 

房产销售 9,906.14 6.72% 21,715.91 13.81% -54.38% 

其他 228.21 0.15% 280.06 0.18% -18.51% 

合计 147,432.93 100.00% 157,295.01 100.00% -6.27% 
公司主营业务包括城代建项目、租赁、路桥收费及房产销售。 

公司本年度实现营业收入 147,432.93 万元，较 2014 年减少 9,862.08 万元，

主要系房产销售的减少 1 亿左右。公司其他收入主要包括为管理费收入，公司本

年度实现其他收入 228.21 万元，占营业收入的 0.15%。 

2、主营业务成本分析 

单位：万元 
业务种类 2015 年度 2014 年度 同比增 

项目回购 99,198.72 90,798.71 9.25% 

租赁 2,883.65 4,232.29 -31.87% 

路桥收费 2,256.36 2,141.67 5.35% 

房产销售 9,946.53 14,936.37 -33.41% 

其他 439.42 84.67 419.00% 

合计 114,724.68 112,193.71 2.26% 
2015 年度租赁成本 2,883.65 万元，比上年减少超过 30%，主要是因为资产经

营权收回导致；本年度房地产销售业务成本 9,946.53 万元，比上年减少超过 30%，
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主要是因为部分房产未交交付未结转收入，故收入与成本均减少；本年度其他业

务成本 439.42，比上年增长超过 30%，主要本年其他主要为分摊的土地使用税。 

3、费用分析 

单位：万元 
项目 2015 年度 2014 年度 同比增减 

管理费用 3,441.91 3,480.63 -1.11% 

财务费用 7,680.02 7,979.72 -3.76% 

合计 11,121.92 11,460.34 -2.95% 
4、现金流分析 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比增长
（%） 

经营活动现金流入小计 429,101.04 247,950.43 73.06% 

经营活动现金流出小计 163,818.64 238,524.70 -31.32% 

经营活动产生的现金流量净额 265,282.40 9,425.73 2714.45% 

投资活动现金流入小计 2,320.89 2,002.80 15.88% 

投资活动现金流出小计 350,918.60 279,437.99 25.58% 

投资活动产生的现金流量净额 -348,597.71 -277,435.19 25.65% 

筹资活动现金流入小计 943,266.53 1,251,565.48 -24.63% 

筹资活动现金流出小计 705,400.14 692,092.58 1.92% 

筹资活动产生的现金流量净额 237,866.39 559,472.90 -57.48% 

现金及现金等价物净增加额 154,551.09 291,463.43 -46.97% 
本年度，公司经营活动产生的现金流量净额为 265,282.40 万元，投资活动产

生的现金流量净额为-348,597.71万元，筹资活动产生的现金流量净额为 237,866.39

万元。其中，经营活动产生的现金流量净额同比上年增长超过 30%，主要是因为

收到政府补助增加以及收回大额往来款所致；筹资活动产生的现金流量净额同比

上年减少超过 30%，主要是因为取得借款的减少。 

单位：万元 
项目 2015 年度 2014 年度 同比增减（%） 

营业收入 147,432.96 157,295.01 -6.27% 

营业成本 114,724.68 112,193.71 2.26% 

营业毛利 32,708.28 45,101.29 -27.48% 

期间费用 11,121.92 11,460.34 -2.95% 
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项目 2015 年度 2014 年度 同比增减（%） 

投资净收益         2,000.62         2,000.00 0.03% 

营业利润 15,112.26 31,397.80 -51.87% 

利润总额 32,324.77 38,142.36 -15.25% 

净利润 29,027.75 32,393.99 -10.39% 
本年度，公司实现营业利润 15,112.26 万元；利润总额 32,324.77 万元，较去年

同期减少 15.25%；净利润为 29,027.75 万元，较去年同期增长减少 10.39%。 

（三）公司新增投资情况 

1、重大股权投资 

□适用 √不适用 

2、重大非股权投资 

□适用 √不适用 

二、公司未来发展的展望 

（一）行业发展趋势和竞争格局 

 1、我国城市基础设施建设行业 

基础设施建设是推进城市化进程必不可少的物质保证，是实现国家或区域经

济效益、社会效益、环境效益的重要条件，对区域经济的发展具有重要作用，是

社会经济活动正常运行的基础。随着我国经济的发展，城市化进程大大加速，从

城市化进程对城市基础设施的需求来看，到 2020 年，我国的城镇化水平将由目

前的 54.77%达到 60%，城镇化水平每提高一个百分点，城镇人口将新增 1000 多

万人，所有这些必将对城市各项基础设施建设形成巨大的市场需求。2014 年 3

月，中共中央、国务院印发了《国家新型城镇化（2014-2020）》，提出促进约 1 

亿农业转移人口落户城镇，改造约 1 亿人居住的城镇棚户区和城中村，引导约 1 

亿人在中西部就近城镇化，同时也将推进交通、水利、能源、市政等基础设施建

设。然而由于城市基础设施投资投资数额大，缺乏稳定的投资资金来源，引发建

设供应能力受限，现有服务质量不高、运营效率低下等问题，导致基础设施建设

供给与人民日益增长的需求相匹配的矛盾较突出，主要体现为城市交通堵塞、城

市生态环境质量不高。 

未来我国城市基础设施建设行业的发展是主要以建设资源节约型、环境友好

型、社会和谐型城市为目标，以提高城市综合承载能力和城市综合管理水平为重
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点，基础设施建设行业发展空间仍然很大。 

（二）公司发展战略 

发行人的发展战略是成为产权清晰、权责明确、管理科学的，以城市基础建

设开发和城市资产运营为支柱的综合性产业集团。发行人将按照政府主导、市场

化运作、企业化经营的原则，立足城市基础设施建设与经营，充分整合各类城市

资源和国有资产，不断扩大企业规模，增强盈利能力。 

（三）公司 2016 年度经营计划 

2016 年将是全面谋划“十三五”发展规划的全面启动之年，根据中央关于

加快地方政府投融资体制改革与规范政府债务管理的方向要求，城投公司必须主

动适应政策变化，加快“企业化、市场化”的转型。我公司下一步将按照综合改

革的总体要求，希望通过改革、转型来突破发展中的瓶颈，进一步强化城市建设

投资融资、项目建设和资产经营的综合管理，着力打造以城市基础设施建设、土

地一级整理等为重点的专业化平台。 

（四）公司可能面临的风险 

公司土地开发、城市基础设施建设业务，需要较大的资金实力和资本运作 

能力，而公司的融资能力取决于自身的财务状况、宏观经济环境、国家产业政策

及资本市场形势等多方面因素影响。未来资本支出规模较大，需要公司稳健经营，

作好科学的筹资规划。如果国家政策出现调整或者公司未能作好融资安排，有可

能影响公司的正常经营活动。公司承建的城市基础设施项目主要为基础设施建

设、土地整理、保障房建设等，项目建设周期较长，在项目建设期间，可能遇到

不可抗拒的自然灾害、意外事故，突发状况等对工程进度以及施工质量造成较大

压力，从而可能导致项目延迟交付，影响项目进展，此外土地整理动拆迁成本上

升，原材料价格波动及劳动力成本上涨或其他不可预见的困难或情况，都将导致

总成本上升，从而影响公司资金平衡的运营能力。 
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三、与主要客户发生业务往来时是否有严重违约现象 

报告期内，发行人与主要客户发生业务往来时，均遵守合同约定，未发生过违约

现象。 

四、公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独立情况说明 

公司与控股股东柳州市人民政府国有资产监督管理委员会在业务、人员、资产、

机构、财务等方面完全分开，董事会、监事会及各职能部门均能独立运作，具有

独立完整的业务和自主经营能力。 

五、是否存在非经营性往来占款或资金拆借的情形，或者违规为控股股东、实

际控制人及其关联方提供担保的情形 

（一）非经营性往来占款或资金拆借 

√适用 □不适用 

本公司及各分、子公司就其非经营性往来款或资金拆借，主要由其各自机构

（包括经营管理层会议、董事会、股东会等）根据其自身章程及相关规定进行决

策。经营性往来占款或资金拆借签署了借款合同。 

（二）违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保 

□适用 √不适用 

六、公司治理、内部控制及募集说明书相关约定或承诺的执行情况说明 

报告期内，在公司治理、内部控制等方面不存在违反《公司法》、《公司章

程》规定的情况；募集说明书相关约定或承诺的执行情况良好，不存在违反约定

或承诺的情况。 
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第六节重大事项 

一、重大诉讼、仲裁和行政处罚事项 

报告期内，公司不存在重大诉讼、仲裁和行政处罚事项情形。 

二、破产重整相关事项 

报告期内，公司不存在破产重整相关事项。 

三、年报披露后公司债券面临暂停上市或终止上市的情况 

 公司年报披露后不存在公司债券面临暂停上市或终止上市的情况。 

四、司法机关调查情形 

报告期内，不存在公司及其控股股东、实际控制人涉嫌犯罪被司法机关立案

调查，公司董事、监事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的情形。 

五、其他重大事项 

 报告期内，无其他重大事项。 
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第七节财务报告 

一、公司审计报告 

审计意见类型 标准无保留意见 
审计报告签署日期 2016 年 5 月 10 日 
审计机构名称 中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 
审计报告文号 中兴华审字（2016）第 JS-1006 号 
注册会计师姓名 胡海萌、任华贵 

审计报告正文（附后）。 

二、公司财务报表 

公司财务报表及附注（附后）。 

三、保证人财务报表 

《中国建设银行股份有限公司 2015 年年度报告》可在上海证券交易所网站

查询。 
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第八节备查文件目录 

（一）载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人签名并盖章

的财务报表。 

（二）载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报告原件。 

（三）报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本

及公告的原稿。 

（四）按照境内外其他监管机构、交易场所等要求公开披露的年度报告、年

度财务信息。 
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（本页无正文，为《柳州市城市投资建设发展有限公司 2015 年公司债券年度报

告》盖章页。） 

柳州市城市投资建设发展有限公司 

2015 年 5 月 27 日 






















































































































































	第一节重要提示、目录和释义
	一、重要提示
	二、重大风险提示

	第二节公司及相关中介机构简介
	一、公司信息
	二、联系人和联系方式
	三、信息披露及备置地点
	四、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变更情况
	五、相关中介机构情况

	第三节公司债券事项
	一、报告期内的公司债券情况
	二、债券募集资金运用
	三、债券跟踪评级情况
	四、债券增信机制、偿债计划及其他保障措施
	五、本期债券持有人会议情况
	六、本期债券受托管理人履职情况

	第四节财务和资产情况
	一、近两年的主要会计数据和财务指标
	二、公司年度财务报告被会计师事务所出具非标准审计报告的说明
	三、资产、负债状况分析
	四、受限资产
	五、其他债务融资工具
	六、对外担保情况
	七、银行授信情况

	第五节业务和公司治理情况
	一、报告期内主要经营情况
	二、公司未来发展的展望
	三、与主要客户发生业务往来时是否有严重违约现象
	四、公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独立情况说明
	五、是否存在非经营性往来占款或资金拆借的情形，或者违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形
	六、公司治理、内部控制及募集说明书相关约定或承诺的执行情况说明

	第六节重大事项
	一、重大诉讼、仲裁和行政处罚事项
	二、破产重整相关事项
	三、年报披露后公司债券面临暂停上市或终止上市的情况
	四、司法机关调查情形
	五、其他重大事项

	第七节财务报告
	一、公司审计报告
	二、公司财务报表
	三、保证人财务报表

	第八节备查文件目录
	柳州市城市投资建设发展有限责任公司
	第一节重要提示、目录和释义
	一、重要提示
	二、重大风险提示

	第二节公司及相关中介机构简介
	一、公司信息
	二、联系人和联系方式
	三、信息披露及备置地点
	四、控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变更情况
	五、相关中介机构情况

	第三节公司债券事项
	一、报告期内的公司债券情况
	二、债券募集资金运用
	三、债券跟踪评级情况
	四、债券增信机制、偿债计划及其他保障措施
	五、本期债券持有人会议情况
	六、本期债券受托管理人履职情况

	第四节财务和资产情况
	一、近两年的主要会计数据和财务指标
	二、公司年度财务报告被会计师事务所出具非标准审计报告的说明
	三、资产、负债状况分析
	四、受限资产
	五、其他债务融资工具
	六、对外担保情况
	七、银行授信情况

	第五节业务和公司治理情况
	一、报告期内主要经营情况
	二、公司未来发展的展望
	三、与主要客户发生业务往来时是否有严重违约现象
	报告期内，发行人与主要客户发生业务往来时，均遵守合同约定，未发生过违约现象。
	四、公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独立情况说明
	公司与控股股东柳州市人民政府国有资产监督管理委员会在业务、人员、资产、机构、财务等方面完全分开，董事会、监事会及各职能部门均能独立运作，具有独立完整的业务和自主经营能力。
	五、是否存在非经营性往来占款或资金拆借的情形，或者违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形

	第六节重大事项
	一、重大诉讼、仲裁和行政处罚事项
	二、破产重整相关事项
	三、年报披露后公司债券面临暂停上市或终止上市的情况
	四、司法机关调查情形
	五、其他重大事项

	第七节财务报告
	一、公司审计报告
	二、公司财务报表
	三、保证人财务报表

	第八节备查文件目录




