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第一节 重要提示、重大风险提示、目录和释义 

一、重要提示 

公司董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

本公司 2016 年半年度报告未经审计。 

本公司发行的公司债券的投资者请认真阅读公司债券半年度报告，并进行独

立投资判断。投资者若对本公司半年度报告存在任何疑问，应咨询自己的证券经

纪人、律师、专业会计师或其他专业顾问。 

本公司发行的 2005 年上海城市建设债券（15 年）由国家开发银行股份有限

公司（以下简称“国家开发银行”）提供无条件不可撤销的连带责任担保。国家开

发银行公告延期披露其 2015 年度审计财务报表和审计报告，同时其 2016 年半年

度报表也未公告，因此本公司半年度报告中针对担保人的分析数据来源于其经审

计的 2014 年度审计报告和财务报表，全文详见 www.chinabond.com 网站公告。 

二、重大风险提示 

本半年度报告披露的重大风险与公司上一期的重大风险无重大变化。 

（一）与公司债券相关的风险 

1、利率风险 

受国民经济运行状况和国家宏观政策等因素的影响，市场利率具有波动性。

由于本公司发行的公司债券采用固定利率结构且期限较长，在公司债券存续期内

如果银行存款利率上调或发生通货膨胀，则公司债券投资者的实际收益水平将发

生变化。 

2、偿付风险 

在公司债券存续期内，受国民经济运行总体情况、国家政策法规、行业周期

http://www.chinabond.com/
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和市场环境等不可控制的因素影响，可能导致本公司不能产生预期的回报和现金

流，进而导致公司不能从预期的还款来源获得足够资金，可能会影响公司债券本

息的按期偿付。 

3、流动性风险 

本公司无法保证公司债券会在债券二级市场有活跃的交易，从而可能影响债

券的流动性，导致投资者在债券转让和临时性变现时出现困难。 

（二）与公司行业相关的风险 

1、产业政策的风险 

本公司目前主要从事城市基础设施的投融资及经营管理业务，受到国家产业

政策的支持。在我国国民经济的不同发展阶段，国家和地方的产业政策会有不同

程度的调整。相关产业政策的变动可能对公司的经营活动和盈利能力产生影响。 

2、经济周期风险 

基础设施的盈利能力与经济周期有着比较明显的相关性。如果未来经济增长

放慢或出现衰退，城市基础设施的使用需求可能同时减少，从而对公司盈利能力

产生不利影响。公司所在地区的经济发展水平及未来发展趋势也会对项目经济效

益产生影响。 

（三）与公司经营相关的风险 

1、公用事业价格水平和调整程序的风险 

本公司水务、路桥等业务的收费受公用事业价格水平和调整程序的限制。公

共事业的收费标准较低，而该标准及其调整均由有关政府主管部门召开价格听证

会确定。因此，该收费标准能否随物价的上涨而及时调整将在很大程度上影响项

目的经济效益。城市公用事业收费的及时性与价格水平会在很大程度上影响公司

的盈利水平和现金流量情况。 

2、项目建设风险 
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城市基础设施项目一般需要数年方可建成并产生效益。同时在项目建设和运

营期间，如出现原材料价格以及劳动力成本上涨、遇到不可抗拒的自然灾害、意

外事故、政府政策、利率政策改变以及其他不可预见的困难或情况，都将导致总

成本上升，从而影响公司盈利水平。 
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四、释义 

发行人/公司/本公司 指 上海城投（集团）有限公司 

上交所 指 上海证券交易所 

公司债券/债券 指 
公司发行的在证券交易所上市的 2005 年上海城市建设债券（15

年）、2014 年上海城市建设债券 

上海新世纪 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

会计师事务所 指 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

债权代理人 指 国泰君安证券股份有限公司或申万宏源证券有限公司 

募集说明书 指 
2005 年上海城市建设债券（15 年）募集说明书、2014 年上海城

市建设债券募集说明书 

国家开发银行 指 国家开发银行股份有限公司 

国家发改委 指 中华人民共和国国家发展和改革委员会 
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第二节 公司及相关中介机构简介 

一、公司简介 

（一）中文名称：上海城投（集团）有限公司 

（二）中文简称：上海城投 

（三）外文名称：Shanghai Municipal Investment [Group] Corporation 

（四）外文缩写：Shanghai Municipal Investment 

（五）公司法定代表人：陈晓宏 

（六）公司信息披露事务负责人：吴方敏 

联系地址：上海市永嘉路 18 号 

电话：021-64338222 

传真：021-64339222 

电子信箱：wufm@smi-co.com 

（七）公司注册地址：上海市浦东新区浦东南路 500 号 

（八）公司办公地址：上海市永嘉路 18 号 

（九）邮政编码：200020 

公司网址：www.smi-co.com 

电子信箱：chengtou@smi-co.com 

（十）公司登载半年度报告的交易场所网站的网址：www.sse.com.cn 

（十一）半年度报告备置地：上海市浦东新区浦东南路 500 号 

二、报告期内公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的

变更情况 

（一）控股股东变更情况 

截至本报告出具日，公司控股股东为上海市国有资产监督管理委员会，报告
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期内未发生变化，与上一期报告披露的内容一致。 

（二）实际控制人变更情况 

截至本报告出具日，公司实际控制人为上海市国有资产监督管理委员会，报

告期内未发生变化，与上一期报告披露的内容一致。 

（三）董事、监事、高管变更情况 

截至本报告出具日，公司董事、监事、高管人员在报告期内未发生变化，与

上一期报告披露的内容一致。 

三、相关中介机构简介 

公司发行的公司债券在上海证券交易所上市，根据相关规定下列债券并未聘

请受托管理人，但分别聘请了债权代理人。同时，公司 2016 年半年度财务报告

未经审计，下文披露的审计机构为公司的年报审计机构。 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

债权代理人 

名称 国泰君安证券股份有限公司 

办公地址 上海市银城中路 168 号 29 层 

联系人 时光 

联系电话 021-38676666 

负责跟踪评级的资

信评级机构 

名称 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

办公地址 上海市汉口路 398 号华盛大厦 14 楼 

联系人 王海燕、薛雨婷 

联系电话 021-63504375 

募集资金监管银行 

名称 中国建设银行股份有限公司上海市分行 

办公地址 上海市黄浦区四川中路 321 号 405 室 

联系人 毕佳 

联系电话 021-63236832 

年报审计机构 

名称 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址 上海市黄浦区中山南路 100 号金外滩国际广场 6 楼 

签字会计师 李文祥、吴秀玲 

联系电话 021-63525500 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

债权代理人 

名称 申万宏源证券有限公司 

办公地址 上海市长乐路 989 号世纪商贸广场 3901 室 

联系人 朱蕾 

联系电话 021-33389888 
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负责跟踪评级的资

信评级机构 

名称 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

办公地址 上海市汉口路 398 号华盛大厦 14 楼 

联系人 王海燕、薛雨婷 

联系电话 021-63504375 

募集资金监管银行 

名称 国家开发银行 

办公地址 北京市西城区复兴门外大街 18 号 

联系人 吴雅倩、张怡博 

联系电话 010-88308288、021-38784999 

年报审计机构 

名称 众华会计师事务所（特殊普通合伙） 

办公地址 上海市黄浦区中山南路 100 号金外滩国际广场 6 楼 

签字会计师 李文祥、吴秀玲 

联系电话 021-63525500 

（三）中介机构变动情况 

报告期内，未发生相关中介机构变动的情况。 
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第三节 公司债券事项 

一、在证券交易所上市的已发行公司债券基本情况 

单位：亿元  币种：人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 
债券 

余额 
利率 

含权

情况 

还本付息方

式 

上市交

易场所 

2014 年上海城

市建设债券 

14 沪

建债 
127026.SH 2014-11-05 2024-11-05 20.00 4.80% 无 

按年付息，

第 3 年末开

始分期还本 

上海证

券交易

所 

2005 年上海城

市建设债券（15

年） 

05 沪

建（2） 
120512.SH 2005-07-27 2020-07-27 10.00 5.18% 无 

按年付息，

到期一次还

本 

上海证

券交易

所 

注：14 沪建债设置分期还本条款，在债券存续期第 3 至 10 年末逐年按照

10%,10%,10%,10%,15%,15%,15%,15%的比例偿还债券本金。 

投资者适当性安排：公众投资者及合格投资者可参与“05 沪建（2）、14 沪建

债”的投资。 

二、报告期内公司债券付息兑付情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

本公司在 2014 年 11 月发行公司债券 20 亿元（14 沪建债，127026），截至

2016 年 6 月末，公司已经按时足额支付 1 个年度的利息。报告期内未涉及付息

兑付事项。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

本公司在 2005 年 7 月发行公司债券 10 亿元（05 沪建（2），120512），截至

2016 年 6 月末，公司已经按时足额支付 10 个年度的利息。报告期内未涉及付息

兑付事项。 

三、公司债券募集资金使用情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

1、募集资金用途和使用计划 

经国家发改委批准，本公司于 2014 年 11 月 5 日成功发行了 20 亿元的 2014
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年上海城市建设债券。根据募集说明书约定，募集资金用于白龙港片区南线输送

干线完善工程（东段输送干管）的投资建设和补充公司营运资金。 

2、募集资金专项账户运作情况 

本公司与中国建设银行股份有限公司上海市分行签署了《关于 2013 年上海

城市建设债券偿债账户资金监管协议》，设立了募集资金账户，确保募集资金专

款专用。资金监管银行中国建设银行股份有限公司上海市分行于募集资金专项账

户开设后每月向发行人出具真实、准确、完整的募集资金专项账户对账单，并负

责对募集资金使用进行监管。报告期内募集资金专项账户运作正常。 

3、募集资金实际使用情况及履行的程序 

本次债券募集资金 20.00 亿元，截至 2016 年 6 月末，已使用 0.79 亿元，扣

除承销费用后剩余 19.03 亿元。募集资金全部用于白龙港片区南线输送干线完善

工程（东段输送干管）的投资建设和补充公司营运资金，与募集说明书承诺的用

途、使用计划及其他约定一致。公司募集资金的使用履行了公司内部规定的募集

资金使用审批程序。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

1、募集资金用途和使用计划 

经国家发改委批准，于 2005 年 7 月 27 日成功发行了 10 亿元的 2005 年上海

城市建设债券（15 年）。根据募集说明书约定，募集资金用于老港生活垃圾卫生

填埋场四期、苏州河环境综合整治二期等城市环境治理项目和中环线城市主干道

路建设项目。 

2、募集资金专项账户运作情况 

该债券发行时，主管机关尚未明确要求或规定募集资金需要专项账户管理，

本公司在国家开发银行设立了募集资金账户，确保募集资金专款专用。报告期内

募集资金账户的运转正常。 
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3、募集资金实际使用情况 

本次债券募集资金 10.00 亿元，已使用 10.00 亿元，剩余 0.00 亿元。募集资

金全部用于老港生活垃圾卫生填埋场四期、苏州河环境综合整治二期等城市环境

治理项目和中环线城市主干道路建设项目，与募集说明书承诺的用途、使用计划

及其他约定一致。公司募集资金的使用履行了公司内部规定的募集资金使用审批

程序。 

四、公司债券资信评级机构情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

1、定期跟踪评级情况 

在本期债券有效存续期间，上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行人

进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。2016 年 6 月 27 日上海新世纪资信评估

投资服务有限公司出具了《上海城投（集团）有限公司 2014 年上海城市建设债

券跟踪评级报告》，上述跟踪评级报告已在上海证券交易所网站和中国债券信息

网公告，对公司主体信用等级维持 AAA 评级，对“14沪建债”信用等级维持 AAA

评级，评级展望为稳定，与上次评级结果保持一致。 

评级结果释义：主体 AAA 表示发行人偿还债务的能力极强，基本不受不利

经济环境的影响，违约风险极低；债项 AAA 表示偿还债务的能力极强，基本不

受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

2、不定期跟踪评级情况 

报告期内无关于上海城投（集团）有限公司或有关债券的不定期跟踪评级报

告。 

3、报告期内评级差异情况 

报告期内，资信评级机构未出现因公司在中国境内发行其他债券、债务融资

工具对公司进行的主体评级与公司债券出现差异的情况。 
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（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

1、定期跟踪评级情况 

在本期债券有效存续期间，上海新世纪资信评估投资服务有限公司对发行人

进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。2016 年 6 月 27 日上海新世纪资信评估

投资服务有限公司出具了《上海城投（集团）有限公司 2005 年上海城市建设债

券跟踪评级报告》，上述跟踪评级报告已在上海证券交易所网站和中国债券信息

网公告，对公司主体信用等级维持 AAA 评级，对“05 沪建（2）”信用等级维持

AAA 评级，评级展望为稳定，与上次评级结果保持一致。 

评级结果释义：主体 AAA 表示发行人偿还债务的能力极强，基本不受不利

经济环境的影响，违约风险极低；债项 AAA 表示偿还债务的能力极强，基本不

受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

2、不定期跟踪评级情况 

报告期内无关于上海城投（集团）有限公司或有关债券的不定期跟踪评级报

告。 

3、报告期内评级差异情况 

报告期内，资信评级机构未出现因公司在中国境内发行其他债券、债务融资

工具对公司进行的主体评级与公司债券出现差异的情况。 

五、已发行债券变动情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

截至 2016 年 6 月末，公司所发行债券未发生债券变动情况。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

截至 2016 年 6 月末，公司所发行债券未发生债券变动情况。 

六、报告期内公司债券增信机制、偿债计划及其他相关情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 
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报告期内，2014 年上海城市建设债券的增信机制、偿债计划及其他偿债保

障措施与募集说明书中的约定未发生变更。 

1、增信机制 

本期债券未设置保证担保、抵质押担保或其他增信措施。 

2、偿债计划及保障措施 

①利息支付执行情况 

14 沪建债起息日为 2014 年 11 月 5 日，债券利息将于起息日之后在存续期

内每年付息一次，在债券存续期第 3 至 10 年末逐年按照 10%，10%，10%，10%，

15%，15%，15%，15%的比例偿还债券本金，后八年利息随本金的兑付一起支

付。截至 2016 年 6 月末，公司已经按时足额支付 1 个年度的利息。报告期内未

涉及付息兑付事项。 

②偿债保障措施执行情况 

报告期内，本公司公司债券的偿债计划及其他保障措施与募集说明书中披露

的内容一致，未发生变更，且均得到有效执行。 

③专项偿债账户情况 

本公司与中国建设银行股份有限公司上海市分行签署了《关于 2013 年上海

城市建设债券偿债账户资金监管协议》，设立了专项偿债账户。在本期债券存续

期间内，公司按照资金账户管理协议的约定将偿债资金归集至偿债账户，用于本

期债券的本息偿付，与募集说明书的相关承诺保持一致。报告期内，该账户未涉

及偿债资金的提取。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

报告期内，2005 年上海城市建设债券的增信机制、偿债计划及其他偿债保

障措施与募集说明书中的约定未发生变更。 

1、增信机制 
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国家开发银行为本期债券提供无条件不可撤销的连带责任担保。除此之外，

本期债券未设置其他保证担保、抵质押担保或其他增信措施。 

国家开发银行公告延期披露其 2015 年度审计财务报表和审计报告，同时其

2016 年半年度报表也未公告，因此本公司半年度报告中针对担保人的分析数据

来源于其经审计的 2014 年度审计报告和财务报表。 

指标 2014 年度 

净资产 6,808.40 亿元 

资产负债率 93.40% 

净资产收益率 15.91% 

流动比率 金融类企业不适用 

速动比率 金融类企业不适用 

担保人资信情况 良好 

累计对外担保余额 年报未提及 

累计对外担保余额占净资产比例 年报未提及 

2、偿债计划及保障措施 

①利息支付执行情况 

05 沪建（2）起息日为 2005 年 7 月 27 日，债券利息将于起息日之后在存续

期内每年付息 1 次，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券每年的付息

日为 2006 年至 2020 年每年的 7 月 27 日。截至 2016 年 6 月末，公司已经按时足

额支付 10 个年度的利息。报告期内未涉及付息兑付事项。 

②偿债保障措施执行情况 

报告期内，本公司公司债券的偿债计划及其他保障措施与募集说明书中披露

的内容一致，未发生变更，且均得到有效执行。 

③专项偿债账户情况 

本公司在国家开发银行设立了偿债资金归集账户，用于本期债券的本息偿

付，与募集说明书的相关承诺保持一致。报告期内，该账户未涉及偿债资金的提

取。 

七、公司债券持有人会议召开情况 
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（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

报告期内，发行人未发生需召开债券持有人会议情形。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

报告期内，发行人未发生需召开债券持有人会议情形。 

八、公司债券债权代理人履职情况 

（一）债券一：2014 年上海城市建设债券（14 沪建债，127026） 

2015 年 6 月 27 日，本期债券债权代理人为国泰君安证券股份有限公司。国

泰君安证券股份有限公司已披露《2014 年上海城市建设债券 2015 年度发行人履

约情况及偿债能力分析报告》。 

（二）债券二：2005 年上海城市建设债券（15 年）（05 沪建（2），120512） 

2016 年 6 月 26 日，本期债券债权代理人为申万宏源证券有限公司。申万宏

源证券有限公司已披露《2005 年上海城市建设债券 2016 年度发行人履约情况及

偿债能力分析报告》。 

九、债权代理人在履行债权代理职责时可能存在的利益冲突情形及相关风

险防范、解决机制 

（一）利益冲突情况 

截至 2016 年 6 月末，公司持有国泰君安证券股份有限公司 252,491,109 股，

占比 3.31%，为国泰君安第四大股东。除此之外，债权代理人与发行人不存在履

行债权代理职责时可能存在的利益冲突情形。 

（二）风险防范和解决机制 

针对上述可能产生的利益冲突，债权代理人按照《证券公司信息隔离墙制度

指引》等监管规定及其内部有关信息隔离的管理要求，通过业务隔离、人员隔离、

物理隔离、信息系统隔离以及资金与账户分离等隔离手段（以下统称“隔离手

段”），防范发生与债权代理人履职相冲突的情形、披露已经存在或潜在的利益冲
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突，并在必要时按照客户利益优先和公平对待客户的原则，适当限制有关业务。

债权代理人通过采取隔离手段妥善管理利益冲突，避免对债券持有人的合法权益

产生不利影响。在上述公司债券存续期间，债权代理人继续通过采取隔离手段防

范发生本协议规定的可能产生的上述利益冲突情形，并在利益冲突实际发生时及

时向债券持有人履行信息披露义务。 
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第四节 财务和资产情况 

一、主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

科目 2016 年 6 月末 2015 年 
本报告期末比上年

末增减 
主要变化原因 

总资产 502,098,201,377.37 476,660,595,904.10 
5.34% 

政府拨入财政性资

金增加 

归属于母公司股东的净资产 204,699,074,296.17 202,348,311,260.88 
1.16% 

利润增加、股东方投

入等 

流动比率（%） 226.62 184.85 22.60% - 

速动比率（%） 150.33 118.60 26.76% - 

资产负债率（%） 55.27 53.50 3.30% - 

科目 2016 年上半年度 2015 年上半年度 
本报告期比上年同

期增减 
主要变化原因 

营业收入 11,041,462,760.75 8,142,254,801.32 35.61% 
置业板块营业收入

增加 

归属于母公司股东的净利润 1,020,382,958.86 693,091,212.25 47.22% 投资收益较多 

经营活动产生的现金流量净额 3,221,272,415.20 4,029,040,784.76 -20.05% - 

EBITDA 利 息 保 障 倍 数

[EBITDA/（计入财务费用的利

息支出+资本化的利息支出）] 

3.64 2.51 45% 
有息债务总量下降，

利息支出减少 

贷款偿还率（实际贷款偿还额/

应偿还贷款额） 
100% 100% - - 

利息偿付率（实际支付利息/应

付利息） 
100% 100% - - 

二、会计师事务所是否对财务报告出具非标准无保留意见 

公司半年度财务报告未经审计，不存在被会计师事务所出具非标准审计报告

的情况。 

三、主要资产和负债的变动情况 

报告期末余额占总资产和总负债的比例超过 10%的资产和负债科目较上年

末同比变动 30%及以上的情况如下： 

单位：元  币种：人民币 
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科目 2016 年 6 月末 2015 年 
本年比上年

增减 
变动原因 

货币资金 50,979,032,733.30 44,097,196,481.02 15.61% - 

可供出售金融资产 97,856,433,457.08 87,300,650,015.42 
12.09% 

主要为增加申通地铁

资本金 

固定资产 123,773,306,421.73 123,127,962,626.50 0.52% - 

在建工程 128,928,282,434.82 127,801,779,514.53 0.88% - 

长期借款 65,054,510,032.02 74,023,467,300.63 -12.12% 提前偿还债务 

专项应付款 142,210,445,302.88 106,519,291,692.17 
33.51% 

政府拨入财政性资金

增加 

报告期内，公司无逾期未偿还债项。 

四、其他受限资产情况 

截至本报告期末，本公司所有权受限制的资产明细如下： 

单位：元  币种：人民币 

项目 金额 受限形式 

货币资金 81,570,487.75  

其中：履约保证金 17,840,000.00 保证金 

专项维修基金 63,730,487.75 专项维修基金 

应收账款 42,275,398.29  

其中：上海金山海川给水有限公司水费收入 35,356,443.45 质押 

城鸿应收账款 6,918,954.84 质押 

存货 2,475,170,397.95 抵押 

其中：置地集团的新江湾城 C4 地块 2,037,870,397.95 抵押 

韵意洞泾南拓项目中的 30-04、34-04 街

坊动迁安置房项目土地 
437,300,000.00 抵押 

可供出售金融资产 462,731,578.82 质押 

长期应收款 3,020,505,548.13  

其中：上海金山环境再生能源有限公司 BOT

合同特许经营权对应长期应收款 
233,259,057.27 质押 

     青岛环境再生能源有限公司 BOT 项目

下的特许经营权及电费收费权（包括垃

圾处理费收益权） 对应长期应收款 

339,738,054.26 质押 

     上海天马再生能源有限公司 BOT 项目

项目下收费权对应长期应收款 
1,768,400,797.44 质押 

     上海东石塘再生能源有限公司 BOT 项

目电费收费权和垃圾处理服务费对应

长期应收款 

679,107,639.16 质押 
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投资性房地产 995,179,266.04  

其中：城鸿投资性房地产 962,422,938.85 抵押 

军工路 1599 号 20,703,393.61 
因诉讼纠纷被法院

查封 

沧盛置业房产 12,052,933.58 未办理产权 

固定资产 82,300,163.53  

其中：城投集团 111,336.45 未办理产权 

上海老港再生能源有限公司 14,023,907.08 未办理产权 

环境实业云南房产 68,164,920.00 未办理产权 

在建工程 16,438,978,913.32  

 其中： 设备投资 1,573,639,365.78  抵押  

     街道 223 街坊 1/2 丘地块  14,865,339,547.54  抵押  

无形资产 1,546,180,156.49  

其中：土地使用权 424,917,632.00 质押 

    上海金山环境再生能源有限公司 BOT 合

同特许经营权对应无形资产 
232,851,269.11 质押 

    青岛环境再生能源有限公司 BOT 项目下

的特许经营权及电费收费权（包括垃圾处

理费收益权）对应无形资产  

279,245,485.38 质押 

    上海天马再生能源有限公司 BOT 项目下

收费权对应无形资产 
368,942,918.65 质押 

    上海东石塘再生能源有限公司     BOT

项目电费收费权和垃圾处理服务费对应

无形资产 

240,222,851.35 质押 

其他非流动资产 86,858,942.81 保证 

其中：置地集团借款保证金 86,858,942.81 保证 

合计 25,231,750,853.13  

除此以外，发行人不存在其他任何的资产抵押、质押、被查封、冻结、必须

具备一定条件才能变现、无法变现、无法用于抵偿债务的情况和其他权利受限制

的情况和安排，以及其他具有可对抗第三人的优先偿付负债情况。 

五、公司其他债券和债务融资工具的付息兑付情况 

（一）其他债券和债务融资工具发行情况 

单位：亿元、%  币种：人民币 

债券名称 简称 代码 
债券类

别 
起息日 到期日 

债券

余额 
利率 

债项

评级 

上市交

易场所 

2007 年上海城市建设 07 沪建债 078036.IB 企业债 2007-07-31 2022-07-31 12 5.48 AAA 银行
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债券名称 简称 代码 
债券类

别 
起息日 到期日 

债券

余额 
利率 

债项

评级 

上市交

易场所 

债券 间市

场 

2008 年上海城市建设

债券（10 年） 
08沪建债01 088032.IB 企业债 2008-09-08 2018-09-08 30 5.40 AAA 

银行

间市

场 

2008 年上海城市建设

债券（15 年） 
08沪建债02 088033.IB 企业债 2008-09-08 2023-09-08 30 5.50 AAA 

银行

间市

场 

2012 年上海城市建设

债券 
12 沪建债 1280218.IB 企业债 2012-07-30 2019-07-30 16 4.63 AAA 

银行

间市

场 

上海市城市建设投资

开发总公司 2013 年度

第一期境内美元中期

票据 

13 沪城投美

元 MTN001 
101353015.IB 中票 2013-12-27 2016-12-30 

2（美

元） 
3.83 AAA 

银行

间市

场 

上海市城市建设投资

开发总公司 2014 年度

第一期中期票据 

14 沪城投

MTN001 
101454058.IB 中票 2014-10-15 2019-10-16 20 5.80 AAA 

银行

间市

场 

2006 年上海水务资产

经营发展有限公司公

司债券 

06 沪水务债

/06 沪水务 

068032.IB/ 

120607.SH 
企业债 2006-06-29 2021-06-29 15 4.25 AAA 

银行

间市

场/交

易所

市场 

上海环境集团有限公

司 2012 年度第一期中

期票据 

12 沪环境

MTN1 
1282465.IB 中票 2012-11-13 2017-11-13 4 4.14 AA+ 

银行

间市

场 

上海城投控股股份有

限公司 2014 年度第一

期中期票据 

14 沪城控

MTN001 
101474004.IB 中票 2014-04-22 2019-04-22 20 6.28 AAA 

银行

间市

场 

上海城投控股股份有

限公司 2015 年度第一

期中期票据（品种一） 

15 沪城控

MTN001 

3 年期 

101575002.IB 中票 2015-04-23 2018-04-23 15 4.59 AAA 

银行

间市

场 

上海城投控股股份有

限公司 2015 年度第一

期中期票据（品种二） 

15 沪城控

MTN001 

7 年期 

101575003.IB 中票 2015-4-23 2022-04-23 15 5.25 AAA 

银行

间市

场 

（二）其他债券和债务融资工具报告期内的付息兑付情况 

债券名称 报告期内的付息兑付情况 

2007 年上海城市建设债券 无需付息兑付 

2008 年上海城市建设债券（10 年） 无需付息兑付 
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债券名称 报告期内的付息兑付情况 

2008 年上海城市建设债券（15 年） 无需付息兑付 

2012 年上海城市建设债券 无需付息兑付 

上海市城市建设投资开发总公司 2013 年度第一期境内美元中期票据 无需付息兑付 

上海市城市建设投资开发总公司 2014 年度第一期中期票据 无需付息兑付 

2006 年上海水务资产经营发展有限公司公司债券 无需付息兑付 

上海环境集团有限公司 2012 年度第一期中期票据 无需付息兑付 

上海城投控股股份有限公司 2014 年度第一期中期票据 足额付息 

上海城投控股股份有限公司 2015 年度第一期中期票据（品种一） 足额付息 

上海城投控股股份有限公司 2015 年度第一期中期票据（品种二） 足额付息 

六、对外担保情况 

截至本报告期末，本公司对外担保变动情况如下： 

单位：元  币种：人民币 

 2016 年 6 月末 2015 年 本年比上年增减 

对外担保 7,872,749,340.61 7,878,730,431.28 -5,981,090.67 

本公司对外担保余额不超过公司 2016 年 6 月末净资产的 30%。 

七、银行授信情况 

主要合作银行授信情况表 

单位：亿元  币种：人民币 

银行名称 授信额度 已使用额度 可用额度 

国家开发银行 500.00 178.06 321.94 

工商银行 500.00 131.43 368.57 

建设银行 500.00 74.20 425.80 

浦东发展银行 500.00 46.04 453.96 

农业银行 300.00 91.30 208.70 

中国银行 500.00 38.67 461.33 

交通银行 500.00 57.98 442.02 

上海银行 200.00 24.53 175.47 

2016 年 1-6 月，公司累计偿还银行贷款人民币 142.63 万元，均按时或提前

偿还，不存在展期及减免情况。 
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第五节 业务和公司治理情况 

一、报告期内公司从事的主要业务、主要产品及其用途及经营模式 

（一）主要业务简介 

本公司是上海市城市基础设施的投资公司，主要职责是确保重大工程建设，

确保城市安全运行。 

（二）主要业务板块分类（主要产品及用途） 

公司的主营业务集中在四个板块：一是水务板块，包括中心城区和部分郊区

的原水与自来水供应、防汛排水及污水处理等；二是环境板块，包括城市生活垃

圾等固体废弃物的清运、中转运输和处理处置业务，以及城市环境治理与保护等

项目的投资、建设和运营管理；三是置业板块，包括成片土地开发、旧区改造、

超高层建筑和保障性住房建设等；四是路桥板块，主要负责上海市越江设施、快

速干线、高速公路、排堵保畅等大型市政交通设施的投资、建设、运营和管理。

主营业务收入的主要来源为房地产开发销售、水务经营业务、环保业务、经营收

费路桥等。 

（三）经营模式 

公司的主业清晰，聚焦在水务、环境、置业和路桥四大业务板块。其中经营

性业务占公司业务的主要地位，体现在水务、环境、置业以及收费路桥等业务板

块，非经营性业务主要体现在非收费路桥业务板块。对于经营性业务，公司通过

市场化运作方式配置相关资源，并尽量通过业务自身的经营达到资金收支平衡。

对于非经营性业务，公司主要根据上海市政府的整体规划负责项目的设计、建设

和运营，而相关的建设、偿债资金由上海市财政统一安排。 

二、公司所属行业的发展阶段、周期性特点、行业格局和趋势 

（一）我国城市基础设施行业的基本概况 
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城市基础设施是现代城市赖以生存和发展的基本条件，是为城市国民经济各

部门、人民生活提供服务的载体。它包括：给水排水系统、污水处理、燃气系统、

城市供热、市内道路桥梁隧道、公共交通、园林绿化、环境卫生、防洪防火防震

设施等。城市基础设施行业承担为城市提供公共设施、公共服务的功能，其投资

和经营的业务具有社会性与公益性的特点，资金投入量大，建设周期较长。城市

基础设施的好坏直接影响到城市经济发展和人民生活质量的提高。 

在国民经济发展和城市建设现代化的进程中，随着城市规模的不断扩大，城

市各项功能的不断演变和不断强化以及城市居民对生活质量和环境质量要求的

不断提高，作为城市社会经济活动载体的城市基础设施建设的作用正日益受到人

们的重视。我国市场化进程和投融资体制改革的推进，使得城市基础设施领域的

投资和经营呈现出市场化的趋势，不但行业内企业的经营实力和经济效益不断提

高，而且该行业已经吸引了越来越多的非国有投资资金。 

近十多年来，我国基础产业和基础设施建设投资快速增长，基础设施的总量

已有了很大改善，取得了阶段性的成果。上海是中国城市基础设施水平较高的城

市之一，但其基础设施水平与国外一些大城市相比，仍然存在着较大差距。 

目前，我国的城市基础设施总体水平还比较低，具体表现为：大城市交通拥

挤、居民居住条件差、环境和噪声污染严重、水资源短缺等；中小城市自来水、

天然气普及率和硬化道路比重低、污水、废物处理设施缺乏等。我国的城市基础

设施相对落后是我国城市面临的紧迫问题。随着城市化进程的推进和经济的快速

增长，我国城市基础设施的规模将不断扩大，发展速度不断加快。总体来看，城

市基础设施行业面临较好的发展空间和发展机遇。 

（二）上海市城市基础设施行业的发展现状 

上海市是我国最发达的城市之一，是国际经济、金融、贸易中心和国际航运

中心之一。上海市政府一直十分重视城市建设，不断加大城市基础设施建设投资
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力度，经过多年发展，上海市的城市基础设施不断改善，困扰上海多年的“交通

拥挤、住房紧张、环境污染”三大矛盾得到有效缓解，城市面貌发生巨大的变化。 

在交通建设方面，1992 年 9 月，内环线正式开工，经过两年的建设，到 1994

年 12 月 15 日，连接浦东浦西、全长 49 公里的内环线建成通车，成为上海快速

路网建设的先河。经过 20 年的发展，上海已经形成内环、中环、外环、郊环四

条环线，南北和延安路高架道路、三纵三横地面交通、外滩地下通道相配合的快

速路网。2010 年世博会前，上海市建成了西藏路、龙耀路、军工路、人民路等

八条过江隧道。截至 2013 年 12 月 31 日，黄浦江已建成越江隧道 14 条、跨江大

桥 10 座，有效建成黄浦江两岸交通网。2009 年通车的上海长江隧桥和 2011 年

通车的崇启大桥共同组成沪陕高速的上海段，连接起浦东、长兴岛、崇明岛和江

苏启东，上海市与周边地区的交通更加便利。目前上海已建成连接江苏、浙江和

市郊的多条高速公路，总里程达到 776 公里。 

在住房改善方面，20 年前，200 万户城市居民中有近 90 万户住房困难，人

均居住面积不足 4 平方米，各类特困户有 21.6 万户。20 多年里，上海市配合全

市重大工程的建设，将部分旧区进行了改造，东陆、平阳、黄山等地区改造后的

新小区有效改善了当地居民住房条件；为进一步改善居民居住条件，上海构建了

公租房、廉租房、共有产权房（经济适用房）和动迁安置房“四位一体”的保障房

体系，松江泗泾、杨浦江湾、嘉定江桥、浦东三林、青浦徐泾等保障房项目相继

开工建成，将进一步完善上海市的保障房体系。 

在环境整治方面，上海市从 80 年代后期开始，先后开展了三期苏州河综合

整治工程，实施了合流污水改造工程，新建了白龙港、竹园、石洞口等大型污水

处理厂，改善了苏州河的污染状况，城镇污水收集率和处理率全国领先。上海市

近年来进一步加大环境整治力度，建成世界上最大的河口江心水库——青草沙水

库，有效提升上海市自来水水质，水质全部达到最新国标要求，1,300 万市民从
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中受益。南市水厂、金海水厂等一大批水厂的新建和深度处理改造，使上海的供

水能力和供水水质显著提升，满足了城市规划调整、人口迅猛增长的需求。经过

多年的排水系统改造，上海的防内涝能力也显著提升，实现了暴雨期间“积水少、

退水快”的目标。在污水处理、垃圾处理方面，上海市通过合理规划，运用科学

手段和现代化装备，打造了一条从收集、中转、储运，直至末端处置的全过程、

系统性、现代化的固废处置产业链。老港填埋场、江桥焚烧厂相继建成并投入使

用，生活污水全部纳管，完成了“减量化、资源化、无害化”的固废处理理念。 

近几年，上海市经济总体平稳较快发展，财政收入稳步提升。2015 年，上

海市实现生产总值（GDP）24,964.99 亿元，按可比价格计算，比上年增长 6.9%。

其中，第一产业增加值 109.78 亿元，下降 13.2%；第二产业增加值 7,940.69 亿元，

增长 1.2%；第三产业增加值 16,914.52 亿元，增长 10.6%。第三产业增加值占上

海市生产总值的比重达到 67.8 %，比上年提高 3.0 个百分点。按常住人口计算的

上海市人均生产总值为 10.31 万元。2015 年上海市财政收入 5,519.50 亿元，比上

年增长 13.3%，财政支出 6,191.56 亿元，较上年增长 19.5%。经济实力和财政收

入的不断增长为上海市城市基础设施建设以及后续的土地一级开发提供了有利

保障1 

根据 2016 年上海市预算草案，2016 年上海市市本级将继续投入上海市公共

基础设施建设和交通运输，同时将实现国有土地使用权出让收入 762.6 亿元。未

来，上海市城市基础设施的不断完善将对上海市整体的土地一级开发业务带来发

展契机。2 

（三）上海市城市基础设施行业的未来展望 

根据《上海市国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》，“十三五”期间，

上海将承担着到 2020 年基本建成国际经济、金融、贸易、航运中心和社会主义

                                                             
1 该部分数据来源于《2015 年上海市国民经济和社会发展统计公报》。 
2 该部分数据来源于《关于上海市 2015 年预算执行情况和 2016 年预算草案的报告》。 
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现代化国际大都市的国家战略。“十三五”期间，上海市将着力推动城乡一体化发

展。把统筹城乡发展作为转型发展的重大任务，优化城市空间布局，充分发挥郊

区在新一轮发展中的战略作用，积极推进新城、新市镇和新农村建设，构建覆盖

城乡的基础设施体系、公共服务体系和城市管理体制，切实提升城市现代化管理

水平和安全保障能力，构筑城乡一体化发展新格局。 

随着长江三角洲联动发展以及共同繁荣局面的形成，上海进一步加紧建设

“四个中心”，以及上海市“十三五”期间着力推动城乡一体化建设，上海城市基础

设施行业的发展空间将更加广阔。 

（四）“十三五”期间公司总体发展目标 

“十三五”期间，上海城投将深入贯彻上海市委、市政府重要精神和工作要

求，按照“创新、协调、绿色、开放、共享”发展理念，以基础设施投资公司为

定位，提升城市基础设施和公共服务核心竞争力，完善可持续发展体制机制，确

保重大工程建设，确保城市运行安全，不断提高城市基础设施和公共服务质量、

效率和水平。到十三五末，上海城投将成为专注于交通、水务、环境、房地产等

城市基础设施和公共服务领域，投资建设运营集成效应和产融协同优势显著，行

业地位和品牌形象居于国内前列的基础设施投资控股集团。 

三、公司在行业中的地位 

自 1992 年成立以来，公司积极开拓筹资渠道，为上海市的城市建设累计筹

措了 2,500 亿元资金，确保了近十几年上海主要城市基础设施建设的资金需求，

相继完成了杨浦大桥、南浦大桥、徐浦大桥、内环高架道路、南北高架道路、地

铁一号线、地铁二号线、合流污水综合治理、中环线、苏州河综合整治、黄浦江

越江通道、外滩综合交通改造、青草沙水源地原水工程项目等 100 多项上海市重

大项目建设任务，显著提升了城市综合功能，有力支持和推动了城市建设。 

近年来，公司投资建设的重大项目主要有：黄浦江越江隧道项目、中环线道
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路（浦西段）、申嘉湖高速公路、沪常高速公路、沪芦高速公路、污水治理三期

项目、郊区集约化供水项目、自来水建设项目、苏州河环境综合整治一、二期工

程、固废处置项目、郊区环境综合治理项目、江桥垃圾焚烧厂、老港生活垃圾填

埋场四期、新江湾城项目、市重大工程配套商品房项目、长兴岛世博市政设施配

套项目、上海外滩交通综合改造项目、虹桥枢纽配套道路改建项目、上海中心大

厦、长江隧桥、松江浦东大型保障房项目、白龙港污水处理厂、白龙港片区南线

输送干线完善工程等。根据上海城市规划新一轮发展的要求，公司已经形成水务、

路桥、环境、置业等四大业务板块，在上海城市基础设施建设中发挥着重要的作

用，在城建资金的筹措、使用和管理中具有不可替代的地位。 

报告期内，公司未发生重大变化，也未发生对公司经营情况及偿债能力的重

大不利影响的变化。 

四、报告期内的主要经营情况 

（一）公司主要经营业务 

2016 年 1-6 月，公司营业收入为 110.41 亿元；其中，水务板块业务收入为

42.13 亿元，占 38.16%；环境板块业务收入为 19.51 亿元，占 17.67%；置业板块

业务收入为 43.98 亿元，占 39.83%；路桥板块业务收入为 6.87 亿元，占 6.22%。

水务板块收入比上年同期 41.09 亿元增加 2.53%；环境板块收入比上年同期 19.67

亿元减少 0.81%；置业板块收入比上年 17.39 亿元增加 152.90%，主要为置地集

团房产项目结转较多；路桥板块收入较上年 5.69 亿元增加 20.74%。 

报告期内，公司营业总收入、成本、费用、现金流等项目的增减变动情况如

下： 

单位：元  币种：人民币 

会计科目 2016 年 1-6 月 2015 年 1-6 月 
本年（末）比上年

（末）增减（%） 
变动原因 

营业收入 11,041,462,760.75 8,142,254,801.32 35.61% 置业板块营业收入增加 

营业成本 8,335,296,923.04 6,128,954,759.45 36.00% 置业板块营业成本增加 
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销售费用 290,387,599.75 205,865,182.52 41.06% 水务板块销售费用增加 

管理费用 669,546,795.03 522,172,235.65 28.22% - 

财务费用 745,426,075.44 1,402,768,116.43 -46.86% 归还贷款 

经营活动产生的现金流量净额 3,221,272,415.20 4,029,040,784.76 -20.05% - 

投资活动产生的现金流量净额 -23,498,057,451.71 -3,880,058,327.08 505.61% 对外投资增加 

筹资活动产生的现金流量净额 
27,161,355,312.85 14,572,807,304.83 

86.38% 

政府拨入财政性资金增

加 

（二）非主要经营业务情况 

单位：元  币种：人民币 

会计科目 2016 年 1-6 月 利润总额比重 2015 年 1-6 月 利润总额比重 

投资收益 1,512,740,675.27 68.96% 3,433,253,886.05 108.94% 

公允价值变动损益 -   - -821,473.01 -0.03% 

资产减值损失 -13,940.88 0.00% -156,000.00 0.00% 

营业外收入 232,084,383.15 10.58% 141,824,893.27 4.50% 

营业外支出 17,492,078.41 0.80% 36,282,760.67 1.15% 

利润总额 2,193,586,740.36 100.00% 3,151,491,473.39 100.00% 

2016 年上半年投资收益、公允价值变动损益、资产减值、营业外收入、营

业务支出占利润总额的比例分别为 68.96%、0.00%、0.00%、10.58%、0.80%，

其中投资收益的占比较高，发行人投资收益主要来源于金融资产的分红和收益。

首先，公司对联营、合营企业的长期投资是持续的，未来联营、合营企业分红虽

然会有波动，但仍然具有持续性。其次，公司也将根据自身战略以及政府部门的

要求适当处置长期股权投资形成收益，由于公司也在不断根据实际情况进行投

资，因此该部分形成的收益虽有波动但也具有持续性。 

（三）公司投资状况 

发行人上半年增加对申通地铁资本金投资，合计 108 亿元，未超过上年度末

经审计净资产 20%的重大投资。其他未发生重大对外投资。 

五、严重违约事项 

报告期内本公司与主要客户发生业务往来时，未发生严重违约事项。 

六、独立性情况 

报告期内本公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面不存在
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不能保证独立性、不能保持自主经营能力的情况。 

七、非经营性往来占款、资金拆借或对控股股东、实际控制人及其关联方

提供担保的情况 

报告期内本公司不存在非经营性往来占款或资金拆借的情形，或者违规为控

股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形。 

八、合规性情况 

报告期内本公司在公司治理、内部控制等方面不存在违反《公司法》、《公司

章程》规定的情况。报告期内，公司严格按照公司债券募集说明书相关约定或承

诺执行，未发生对投资者利益有重大影响的情况。 
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第六节 重大事项 

一、公司涉及的重大诉讼事项、仲裁或受到重大行政处罚的事项 

2013 年 2 月 5 日，上海溶剂厂等与本公司下属子公司上海环境实业有限公

司签署《和解协议》，以上海、北京、无锡、云南四处房产抵偿债权 220,000,000.00

元。上海，北京，无锡三处房产已经变更至环境实业名下，截至 2015 年 12 月

31 日止，因对方原因致使云南房产未办妥过户手续，现冻结上海溶剂厂关联公

司持有的蓝星化工新材料股份有限公司限售流通股 57,682,676 股及相应孳息，现

申请法院强制执行中。 

该案件不会形成预计负债，由于涉案金额较小，不会对本公司偿债能力形成

重大不利影响。 

报告期内，公司未发生其他重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项。公

司非重大的未决诉讼具体情况详见公司在上交所网站公告的《上海城投（集团）

有限公司 2015 年年度报告》中财务报表附注第 98 页的披露。 

二、公司涉及的破产重整相关事项 

报告期内，公司未发生破产重整相关事项。 

三、公司及控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员相关情况 

报告期内，公司及其控股股东、实际控制人未发生涉嫌犯罪被司法机关立案

调查等情况。公司董事、监事、高级管理人员未发生涉嫌犯罪被司法机关采取强

制措施等情况。 

四、其他重大事项 

报告期内，公司未发生下列可能影响其偿债能力或债券价格的重大事项： 

（一）发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 

（二）债券信用评级发生变化； 



32 

（三）发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 

（四）发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 

（五）发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分之

二十； 

（六）发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十； 

（七）发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失； 

（八）发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定； 

（九）发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚； 

（十）保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 

（十一）发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 

（十二）发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管

理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施； 

（十三）其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项。 

报告期内，公司不存在募集说明书中约定的其他重大事项、提交上海市国有

资产监督管理委员会审议的重要事项、以及公司董事会或有权机构判断为重大的

事项。  
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第七节 公司及担保人 2016 年半年度财务报告 

本公司按照《企业会计准则》的规定编制的 2016 年半年度未经审计的财务

报告参见附件。 

本公司发行的 2005 年上海城市建设债券（15 年）由国家开发银行股份有限

公司提供无条件不可撤销的连带责任担保。国家开发银行公告延期披露其 2015

年度审计财务报表和审计报告，同时其 2016 年半年度报表也未公告，因此本公

司半年度报告中针对担保人的分析数据来源于其经审计的 2014 年度审计报告和

财务报表，全文详见 www.chinabond.com 网站公告。 
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第八节 备查文件目录 

一、载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人（会计主管人

员）签名并盖章的财务报表； 

二、报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本及

公告的原稿； 

三、其他备查文件。 

（以下无正文）


























































































