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上市推荐人：华林证券有限责任公司 
 

 

 

证券简称：11 蒙奈伦 

证券代码：122811 

上市时间：2011 年 6 月 23 日 

上市地：上海证券交易所 

债券受托管理人:中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 



一、绪言 

重要提示：发行人董事会已批准该上市公告书，保证其中不存在

任何虚假、误导性陈述或重大遗留，并对其真实性、准确性、完整性

负个别的和连带的责任。 

上海证券交易所对公司债券上市的核准，不表明对该债券的投资

价值或者投资者的收益作出实质性判断或者保证。因公司经营与收益

的变化等引致的投资风险，由购买债券的投资者自行负责。 

本期债券业经国家发展和改革委员会发改财金[2011]898 号文件

批准公开发行。 

本期债券实际发行额为 8 亿元，实际发行额不少于五千万元。 

经鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券的信用等级为 AA

级，发行人的主体长期信用等级为 AA-级，本期债券信用级别良好。 

发行人 2008 年、2009 年和 2010 年的净利润（归属于母公司）

分别为人民币 11,189.26 万元、11,507.48 万元和 17,150.75 万元，近

三个会计年度连续盈利，平均净利润不少于本期债券一年利息的 1.5

倍。 

 

二、发行人简介 

（一）发行人基本情况 

公司名称：内蒙古奈伦集团股份有限公司 

住所：呼和浩特市赛罕区新建东街 68 号 

注册资本：人民币壹亿壹仟柒佰伍拾贰万柒仟元整 

法定代表人：郭占春 

经营范围：本企业生产、科研所需的机器设备、原辅材料、仪表

仪器、零配件及相关技术的进出口业务；生产开发工业民用产品、国

内贸易、过境贸易、房地产开发、本企业自产产品及相关技术的出口

业务；经营本企业的进料加工和“三来一补”的业务。 

截至 2010 年 12 月 31 日，发行人资产总额为 861,991.00 万元，

负债总额为 494,654.80 万元，所有者权益合计（不含少数股东权益）



为 344,441.78 万元。2010 年，发行人实现主营业务收入 100,917.32

万元，利润总额 19,451.78 万元，归属于母公司所有者的净利润

17,150.75 万元。 

（二）发行人历史沿革 

发行人前身是 1992 年 9 月 30 日注册成立的内蒙古奈伦经济贸易

总公司，于 1999 年 11 月 27 日更名为内蒙古自治区奈伦（集团）有

限责任公司，于 2004 年 4 月 23 日更名为内蒙古奈伦集团有限责任公

司，2006 年 8 月 31 日变更公司类型为股份有限公司，公司名称变更

为内蒙古奈伦集团股份有限公司，注册资金 1 亿元，主要经营马铃薯

精制以及变性淀粉、乳制品、肉类、化肥等产品的生产与销售以及物

业开发业务。2010 年 6 月，经公司股东大会批准增资，公司注册资

本增加到 117,527,000 元。经过多年发展，发行人现已成为农牧产品

加工、能源化工等多元发展、专业经营的大型企业集团。 

（三）发行人股东情况 

截至 2010 年 12 月 31 日，发行人总股本为 11,752.7 万股：郭占

春 9,586 万股，占股本总数的 81.56%；呼和浩特市飞马五金电器有限

责任公司 214 万股，占股本总数的 1.82%；王景晟 100 万股，占股本

总数的 0.85%；郭玉梅 50 万股，占股本总数的 0.43%；郭婷 50 万股，

占股本总数的 0.43%；吉林省信托有限责任公司 1,752.7 万股，占股

本总数的 14.91%。 

 

三、债券发行、上市概况 

（一）债券发行批准机关及文号：本期债券业经国家发展和改革

委员会发改财金[2011]898 号文件批准公开发行。 

（二）债券名称：2011 年内蒙古奈伦集团股份有限公司公司债

券（简称“11 蒙奈伦”）。 

（三）发行人：内蒙古奈伦集团股份有限公司。 

（四）发行总额：人民币 8 亿元。 



（五）债券期限及利率：本期债券为 7 年期固定利率债券，附发

行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。本期债券在存续期内

前 5 年票面年利率为 7.48%（该利率根据 Shibor 基准利率加上基本利

差 2.61%确定，Shibor 基准利率为发行首日前五个工作日全国银行间

同业拆借中心在上海银行间同业拆放利率网（www.shibor.org）上公

布的一年期 Shibor（1Y）利率的算术平均数 4.87%，基准利率保留两

位小数,第三位小数四舍五入），在本期债券存续期内前 5 年固定不变。 

在本期债券存续期的第 5 年末，发行人可选择上调本期债券票面

利率 0 至 100 个基点（含本数），债券票面年利率为本期债券存续期

前 5 年票面年利率 7.48%加上上调基点，在债券存续期后 2 年固定不

变，本期债券持有人有权将其持有的全部或部分本期债券按票面金额

回售给发行人或选择继续持有。本期债券采用单利按年计息，不计复

利，逾期不另计利息。 

（六）发行价格：债券面值 100 元，平价发行，以 1,000 元为一

个认购单位，认购金额必须是人民币 1,000 元的整数倍且不少于 1,000

元。 

（七）债券形式：实名制记账式公司债券。投资人认购的本期债

券在中央国债登记公司开立的一级托管账户托管记载。 

（八）发行方式及对象：本期债券通过承销团成员设置的发行网

点向境内机构投资者（国家法律、法规另有规定者除外）公开发行。 

（九）发行期限：本期债券的发行期限为五个工作日，自发行首

日至 2011 年 5 月 11 日。 

（十）发行首日：本期债券发行期限的第 1 日，即 2011 年 5 月

5 日。 

（十一）起息日：本期债券自发行首日开始计息，本期债券存续

期限内每年的 5 月 5 日为该计息年度的起息日。 

（十二）计息期限：自 2011 年 5 月 5 日起至 2018 年 5 月 4 日止，

若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的计息期限为 2011 年 5

月 5 日起至 2016 年 5 月 4 日。 



（十三）还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一

期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利

息，本金自兑付日起不另计利息。 

（十四）付息日：2012 年至 2018 年每年的 5 月 5 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个

工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券付息日为 2012

年至 2016 年每年的 5 月 5 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日）。 

（十五）兑付日：2018 年 5 月 5 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日），若投资者行使回售选择权，则回售

部分债券兑付日为 2016 年 5 月 5 日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第 1 个工作日）。 

（十六）本息兑付方式：通过本期债券托管机构办理。 

（十七）承销方式：承销团余额包销。 

（十八）承销团成员：主承销商为华林证券有限责任公司，副主

承销商为东海证券有限责任公司和宏源证券股份有限公司，分销商为

民族证券有限责任公司、东吴证券有股份有限公司、国海证券有限责

任公司和第一创业证券有限责任公司。 

（十九）担保情况：本期债券无担保。 

（二十）信用等级：经鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债

券的信用等级为 AA 级，发行人的主体长期信用等级为 AA-级。 

（二十一）流动性安排：本期债券发行结束后 1 个月内，发行人

将向有关证券交易场所或有关主管部门提出债券上市或交易流通申

请。 

（二十二）税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投

资者投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 

 

四、债券上市与托管基本情况 

（一）债券上市审批情况 



经上海证券交易所同意，本期债券将在上海证券交易所挂牌交

易。本期债券简称“11 蒙奈伦”，证券代码“122811”。 

（二）债券上市托管情况 

本期债券上海证券交易所上市部分托管在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司。 

 

五、发行人主要财务状况 

五洲松德联合会计师事务所对发行人 2008 年、2009 年及 2010

年的财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告（五

洲松德审字[2011]1-0255 号）。本文中 2008 年、2009 年及 2010 年的

财务数据均来源于经审计的财务报告。 

在阅读下文的相关财务信息时，应当参照发行人经审计的财务报

表、附注以及本期债券募集说明书中其他部分对发行人的历史财务数

据的注释。 

1、2008 年、2009 年及 2010 年经审计的合并资产负债表简表 

单位：万元 

项    目 2008 年末 2009 年末 2010 年末 
流动资产 215,785.13  380,030.70    456,012.54  

固定资产 293,953.74  313,920.66    350,860.56  

资产总计 547,359.42  739,841.27    861,991.00  
流动负债 141,616.67  215,547.65   272,518.90  
长期负债 133,675.82  229,375.81   222,135.90  
负债合计 275,292.49  444,923.45   494,654.80  
所有者权益合计（不含

少数股东权益） 
261,543.89  272,660.33   344,441.78  

2、2008 年、2009 年及 2010 年经审计的合并利润表简表 

单位：万元 

项    目 2008 年 2009 年 2010 年 
主营业务收入 70,879.64  70,309.69  100,917.32 
主营业务成本 42,320.03  40,510.35  59,004.98 

主营业务利润 24,843.60  26,229.22  35,849.55 



利润总额 13,905.96  12,544.86  19,451.78 
归属于母公司所有者的

净利润 
11,189.26  11,507.48  17,150.75 

3、2008 年、2009 年及 2010 年经审计的合并现金流量表简表 

单位：万元 

项    目 2008 年 2009 年 2010 年 
一、经营活动产生的现金流量 
现金流入小计 126,880.87  131,681.30  112,655.67  
现金流出小计 92,656.06  65,886.73  75,059.92  
经营活动产生的现金流

量净额 
34,224.81  65,794.57  37,595.75  

二、投资活动产生的现金流量 
现金流入小计 33,424.88  677.55  161.08  
现金流出小计 87,661.76  98,574.38  51,815.42  
投资活动产生的现金流

量净额 
-54,236.89  -97,896.83  -51,654.34  

三、筹资活动产生的现金流量 
现金流入小计 83,645.21  213,435.00  173,770.00  
现金流出小计 61,672.13  124,468.06  148,961.88  
筹资活动产生的现金流

量净额 
21,973.08  88,966.94  24,808.12  

四、年末现金及现金等

价物余额 
1,961.00  56,864.68  10,749.53  

 

六、本期债券的偿付风险及对策措施 

（一）偿付风险 

在本期债券存续期内，如果由于不可控制的因素如市场环境发生

变化，发行人不能从预期的还款来源获得足够资金，可能会对本期债

券到期时的按期兑付造成一定的影响。 

（二）偿债保证措施 

1、发行人较强的经营实力和良好的利润水平是债券本息按时偿

付的坚实基础 

发行人在马铃薯淀粉加工、煤制尿素等领域具有很强的核心竞争

力。随着马铃薯淀粉加工业务的扩张，以及年产 30 万吨合成氨、52

万吨尿素项目的建成投产，发行人的收入规模将不断扩大。2008-2010



年，发行人分别实现主营业务收入 70,879.64 万元、70,309.69 万元和

100,917.32 万元，实现净利润 11,189.26 万元、11,507.48 万元和

17,150.75 万元，发行人主营业务收入和净利润均保持较快的增长速

度。 

综上，发行人经营实力较强、利润水平良好，能够保障债券本息

的按时偿付。 

2、募集资金投资项目所产生的收入是债券本息偿付资金的主要

来源 

本次募集资金投资项目具有较高的预期收益率，项目建成投产以

后，将产生稳定现金流入，显著增加发行人的经济效益。 

发行人将制定专门的债券募集资金使用计划，相关业务部门对资

金使用情况将进行严格检查，保证募集资金的投入、运用、稽核等方

面的顺畅运作，以降低成本，保证建设项目投产后的预期收益，为本

期债券的本息偿付提供稳定的收入和现金流保证。 

3、畅通的外部融资渠道是债券本息按时偿付的有力支持 

发行人拥有很强的直接融资能力，曾成功发行总额为 5 亿元的

“08 蒙奈伦债”，是国内最早利用企业债券进行直接融资的民营企业

之一；此外，发行人旗下内蒙古奈伦农业科技股份有限公司、内蒙古

天润化肥股份有限公司等多家子公司处于行业领先地位。未来几年，

发行人将视资本市场状况择机通过 IPO 上市融资。 

发行人资产规模大、现金流稳定、行业发展前景良好，与各商业

银行建立了长期、稳固、良好的合作关系，被合作银行授予很高的授

信额度，间接融资能力强。发行人优良的资信和较强的融资能力进一

步保障了本期债券按时还本付息。 

4、充足的可变现资产是债券本息按时偿付的可靠保障 

截至 2010 年 12 月 31 日，发行人流动资产总计 45.60 亿元，占

总资产比例为 52.90%。发行人财务政策稳健，注重对流动性的管理，

公司资产流动性良好，必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资

金。此外，发行人还拥有变现能力较强的酒店、写字楼以及内蒙古银



行股份有限公司股权等资产。目前，发行人拥有的可变现资产价值超

过 97 亿元 

5、包商银行股份有限公司为本期债券提供的流动性支持增强了

发行人的财务弹性 

发行人与包商银行股份有限公司就本期债券签订了《流动性支持

贷款协议》，协议约定“本期债券存续期内，当发行人对本期债券本

息支付不足时，包商银行股份有限公司承诺在发行人付息日或兑付日

前 2 个工作日给予发行人当期支付本息的流动性支持贷款（具体金额

依据每一期偿付本息资金缺口为准），该流动性支持贷款仅限于为本

期债券偿付本息，以解决发行人本期债券本息偿付临时资金流动性不

足的问题”。该流动性支持增强了发行人的财务弹性，一定程度上保

证了债券本息的按时偿付。 

 

七、债券跟踪评级安排说明 

根据国际惯例和国家有关主管部门的要求，鹏元资信评估有限公

司将在本期债券存续期内对本期债券每年定期或不定期进行跟踪评

级。 

 

八、债券担保情况 

本期债券无担保。 

 

九、发行人近三年是否存在违法违规行为的说明 

经发行人自查和北京市君致律师事务所审查，近三年发行人不存

在违法违规情况。 

 

十、募集资金的运用 

本期债券募集资金 8 亿元人民币，其中的 6.4 亿元用于内蒙古奈

伦集团股份有限公司马铃薯种植一体化项目，其余的 1.6 亿元用于补



充企业营运资金。 

内蒙古奈伦集团股份有限公司马铃薯种植一体化项目已经内发

改农字[2010]2333 号文备案，项目总投资 192,298 万元，项目建设期

2 年。 

 

十一、其他重要事项 

本期企业债券发行后至上市公告书公告前，公司运转正常，未发

生可能对公司有较大影响的其他重要事项： 

1、主要业务发展目标进展顺利； 

2、所处行业和市场未发生重大变化； 

3、无重大投资； 

4、无重大资产（股权）收购、出售； 

5、住所未发生变化； 

6、无重大诉讼、仲裁案件； 

7、重大会计政策未发生变动； 

8、会计师事务所未发生变动； 

9、未发生新的重大负债或重大债项的变化； 

10、公司资信情况未发生变化； 

11、无其他应披露的重大事项。 

 

十二、有关当事人 

（一）发行人：内蒙古奈伦集团股份有限公司 

住所：内蒙古自治区呼和浩特市赛罕区新建东街68号 

法定代表人：郭占春 

联系人：王利永、张文蕾 

联系地址：内蒙古自治区呼和浩特市新城区昭乌达路13号 

电话：0471-2348202、0471-2348232 

传真：0471-2348201 



邮编：010010 

（二）主承销商、上市推荐人：华林证券有限责任公司 

住所：广东省深圳市福田区民田路178号华融大厦5、6楼  

法定代表人：段文清 

联系人：罗华伟、王超 

联系地址：北京市西城区金融大街35号国际企业大厦A座10层 

电话：010-88091764 

传真：010-88091796 

邮编：100033 

（三）托管人： 

1、中央国债登记结算有限责任公司 

住所：北京市西城区金融大街 10 号 

法定代表人：刘成相 

联系人：田鹏 

电话：010-88170738 

传真：010-66168715 

邮编：100032 

2、中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

住所：上海市陆家嘴东路166号中国保险大厦3楼 

总经理：王迪彬 

电话：021-38874800 

传真：021-58754185 

邮政编码：200120 

（四）审计机构：五洲松德联合会计师事务所 

经营场所：天津市开发区广场东路 20 号滨海金融街 E7106 室 

合伙人：方文森、郭宪明、陈军、苏洋、高绮云、王勤 

联系人：刘军 



电话：022-23559001 

传真：022-23559045 

邮编：300051 

（五）信用评级机构：鹏元资信评估有限公司 

住所：广东省深圳市深南大道 7008 号阳光高尔夫大厦三楼  

法定代表人：刘思源 

联系人：李琳、邓陈平 

联系地址：北京市西城区金融大街 23 号平安大厦 1006 室 

电话：010-66216006-821、010-66216006-878 

传真：010-66212002 

邮编：100140 

（六）发行人律师: 北京市君致律师事务所 

地址：北京市东城区新中街 66 号富东大厦 7 层 

负责人：刘小英  

联系人：邓文胜 

联系电话：010-65518580 

传真：010-65518687 

邮编：100020 

 

十三、备查文件目录 

（一）国家有关部门对本期债券的批准文件； 

（二）《2011年内蒙古奈伦集团股份有限公司公司债券募集说明

书》； 

（三）《2011年内蒙古奈伦集团股份有限公司公司债券募集说明

书摘要》； 

（四）发行人2008年、2009年和2010年经审计的财务报告； 

（五）评级机构为本期债券出具的信用评级报告； 



（六）律师事务所为本期债券出具的法律意见书； 

（七）募集资金投资项目备案文件。 
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