
 

 

 

 

 

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 

ਨ债券ޜ 2016ᒤᒤᓖᣕ告 

  



䟽要提示 

ਨ董һǃ监һǃ高㓗管理人员保证ᒤᓖᣕ告内容的真ᇎǃ准确ǃᆼ整ˈнޜ

ᆈ在虚假记载ǃ误ሬ性䱸述或䟽大遗漏ˈ并᢯ᣵ相ᓄ的法律䍓任Ǆ 

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤᒤᓖᣕ告ޜਨᣕ告期间Ѫ 2016

ᒤ 1ᴸ 1日㠣 2016ᒤ 12ᴸ 31日ˈᐢ㓿㓿㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅

ᇑ䇑 并̍Ҿ 2017ᒤ 4ᴸ 25日出ާ的㠤਼ᇑᆇ(2017)第 530ZA4697ਧ的标准无保

留意㿱的ᇑ䇑ᣕ告Ǆ 

  



䟽大风险提示 

一ǃਇ国家宏㿲㓿济ǃ金融᭯策以৺国䱵᭯治㓿济⧟境ਈॆ影响ˈᐲ场利率

ᆈ在波ࣘ的ਟ能性Ǆ⭡Ҿޜਨ债券期限较长 ਟ̍能跨䎺一个以к的利率波ࣘ周期ˈ

ᐲ场利率的波ࣘ将ਟ能使投资者ᇎ䱵投资收益ާᴹ一定的н确定性Ǆ在ޜਨ债券

ᆈ续期内ˈ如果ᐲ场利率к升ˈਟ能䙐ᡀ投资者ᇎ䱵投资收益水ᒣл降Ǆ 

Ҽǃ目前ˈޜਨ或᧗股子ޜਨӛਇ的税收Ո惠᭯策包括˖ṩ据䍒᭯部ǃ海ޣ

总署ǃ国家税࣑总局ǉޣҾ深入ᇎ施西部大开发战略ᴹޣ税收Ո惠᭯策问题的通

知Ǌ˄ 䍒税ǒ2011Ǔ58ਧ˅̍ 自 2011ᒤ 1ᴸ 1日㠣 2020ᒤ 12ᴸ 31日ˈ对设在

西部地区的鼓励类ӗ业企业߿按 15%的税率ᖱ收企业ᡰ得税Ǆᴥ ਨӁ南ޜਨ子ޜ

Ӂ岭高䙏ޜ路交通科ᢰᴹ限ޜਨǃӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路桥梁工程ᴹ限ޜਨ৺Ӂ南Ӂ

岭高䙏ޜ路养ᣔ绿ॆ工程ᴹ限ޜਨǃӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路工程咨询ᴹ限ޜਨᵜᒤᓖ

按 15%的税率䇑缴企业ᡰ得税Ǆ 

若ᵚ来к述税收Ո惠᭯策发生ਈॆ 或̍ᵜޜਨн޽符ਸ相ޣՈ惠条Ԧ或无法

ਆ得ᡰ需资䍘 从̍而无法继续ӛਇк述税收Ո惠᭯策 ਨ的㓿营业绩ޜՊ对ᵜࡉ̍

将ӗ生一定负面影响Ǆ 

йǃ2015ᒤᓖ৺ 2016ᒤˈᵜޜਨ的䍒࣑费用分别Ѫ 580,124.28万元和

721,076.61万元ˈ䍒࣑费用较高ˈѫ要是⭡Ҿᵜޜਨ䘁ᒤ来高䙏ޜ路建设↓处Ҿ

扩张期 融̍资规模逐渐增大 以̍৺融资ᡀᵜਇ全国㓿济⧟境影响н断攀升等原因

䙐ᡀǄᴥ 次债券发行ਾ将使得ᵜޜਨ䍒࣑费用进一↕增长 对̍ᵜޜਨ䍒࣑状况ਟ

能䙐ᡀ一定程ᓖ的负面影响Ǆ 

四ǃṩ据Ӂ南省人民᭯府ᇑ批单等᭯府相ޣ文Ԧˈᴥ ਨᣕ告期内收到ޜ 1.51

亿元᭯府补ࣙǄ若因国家᭯策调整或ަ他原因ਈॆ ሬ̍㠤债券ᆈ续期内᭯府补ࣙ

资金的继续߿少或ਆ⎸ˈ将对发行的利润状况ӗ生н利的影响Ǆ 

五ǃ最䘁йᒤ ਨਸ并ᣕ表资ӗ负债率分别Ѫޜ̍ 72.62%ǃ73.62%和 74.85%ˈ

流ࣘ∄率分别Ѫ 0.89ǃ0.97和 1.28ˈ䙏ࣘ∄率分别Ѫ 0.77ǃ0.89和 1.10ˈ资ӗ负

债率较高ˈ整体呈小幅ᓖк升䎻势ˈ流ࣘ∄率和䙏ࣘ∄率稳中ᴹ升ˈ处Ҿ较վ水

ᒣˈ但оᵜޜਨ行业特点相䘲ᓄǄѫ要原因系随着ޜਨ业࣑的н断扩张ˈ较高的



资ӗ负债率৺较վ的䙏ࣘ∄率ǃ流ࣘ∄率将使ޜਨ面临着一定的偿债风险Ǆ 

ਨᐢ在银ޜǃ2011ᒤˈ⭡Ҿ国家宏㿲㓿济调᧗᭯策ˈ银行信贷紧缩ˈᵜޝ

行ਆ得的授信н能按照ਸ਼㓖定᭮款 ф̍银行要求ᵜޜਨ按期偿还到期债࣑ᵜ息ˈ

对ޜਨ↓常㓿营䙐ᡀ较大压力Ǆᴥ ਨ多次о债权银行沟通ॿ调ޜ 希̍望银行按照

借款ਸ਼按时᭮款ǄѪ了䱢范金融风险ˈᵜޜਨҾ 2011ᒤ 4ᴸ向ޝ家银行䘱达

了ǉ风险警示函Ǌ̍ 提示银行履行ਸ਼义࣑即时᭮款ˈ否ࡉਟ能将影响↓常的还

ᵜ付息Ǆ发函ਾˈޜਨ一方面继续࣐大о各家银行的ॿ调ˈ另一方面〟极的调整

内部资金结构 改̍善⧠金流以ᓄ对突发һԦ Ӂ̍南省᭯府也表示将࣐大对ᵜޜਨ

的支ᤱ力ᓖǄਾ㓿各方৻好ॿ商ˈᵜޜਨ撤回了前述函Ԧˈ并按照借款ਸ਼৺时

兑付ᵜ息ˈᵚ发生ᇎ䍘性违㓖行ѪǄṩ据中国人民银行ᖱ信中心 2015ᒤ 10ᴸ

27日出ާ的ǉ企业信用ᣕ告Ǌ显示ˈ2011ᒤ㠣该ᣕ告出ާ日ˈᵜޜਨᵚ结清信

贷均Ѫ↓常类ˈᴥ ਨ无н良ᐢ结清贷款业࣑ޜ Ӗ̍无н良或ޣ注类ᐢ结清银行᢯

兑汇票业࣑Ǆ但前述һ项将在一定程ᓖк影响投资人对ᵜޜਨশ史信用状况的判

断Ǆ 

七ǃ高䙏ޜ路行业ާᴹ资金投入规模大ǃ投资回收周期长等特点Ǆᵜޜਨ建

设ޜ路规模逐↕扩大ˈ资金需求䟿增࣐ˈ资ӗ负债率较高Ǆᵚ来ˈ随着ᵜޜਨޜ

路建设规模的н断扩大ˈᴥ ਨ资金需求䟿还将进一↕增࣐ޜ 资̍ӗ负债率将ਟ能

继续提高ˈ较高的资ӗ负债率ਟ能Պ影响ᵜޜਨ的融资空间৺㓿营业绩Ǆ 

ਨ章程ˈᴥޜਨޜǃṩ据ᵜޛ ਨ董һՊ共ᴹ董һޜ 9人 监̍һՊ共ᴹ监һ 7ˈ

⭡Ҿᵜޜਨ股东尚ᵚ对ᵜޜਨ董һǃ监һ全部င派ᆼ∅ˈ目前ᵜޜਨᇎᴹ董һ 4

人ǃ监һ 6人Ǆᵚ来如果ᵜޜਨ董һǃ监һ长期н能到սˈ将н利Ҿᵜޜਨᆼ善

自身内部治理结构ˈ构ᡀ董һǃ监һ缺ս风险Ǆ 

九ǃṩ据ǉӁ南省䍒᭯঵ޣҾ省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ䇑提ޜ路资ӗ折

旧ᴹޣ问题的批复Ǌ˄ Ӂ䍒企ǒ2008Ǔ43ਧ˅文Ԧˈ鉴Ҿޜ路资ӗ֌Ѫޜ益性ส

础设施的特殊性ˈ自 2007ᒤ起ˈᵜޜਨޜ益性ޜ路资ӗн䇑提折旧Ǆ如果相ޣ

᭯策改ਈˈᵜޜਨ对ᡰ属ޜ路资ӗ䇑提折旧ˈ将对ᵜޜਨ的利润ӗ生䟽要影响Ǆ 

十ǃ2016ᒤ 6ᴸ 24日ˈ大ޜ国䱵出ާǉӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ

ѫ体о相ޣ债项 2016ᒤᓖ跟踪评㓗ᣕ告Ǌ̍对“13滇ޜ路投债”ǃ“14滇ޜ路投债”



和“15滇路 01”进行跟踪评㓗ˈ维ᤱѫ体评㓗 AA+ˈ维ᤱ债项评㓗 AA+Ǆ 

2016ᒤ 6ᴸ 28日 中̍诚信证评出 ǉާӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016

ᒤޜ开发行ޜਨ债券˄ 第一期 跟˅踪评㓗ᣕ告Ǌ̍维ᤱᵜޜਨѫ体信用评㓗Ѫ AAAˈ

评㓗展望Ѫ稳定ˈ维ᤱ“16滇路 01”信用等㓗Ѫ AAAǄ 

考虑到信用评㓗机构对ޜਨ和ᵜ次债券的评㓗是一个ࣘ态评估的过程 如̍果

ᵚ来信用评㓗机构调վ对ޜਨѫ体或者ᵜ次债券的信用评㓗ˈᴥ 次债券的ᐲ场ԧ

格将ਟ能随之发生波ࣘ从而给ᤱᴹᵜ次债券的投资者䙐ᡀ损失Ǆ 

十一ǃޜਨ发行的债券Ѫ无ᣵ保债券Ǆ在债券的ᆈ续期内ˈ若ਇ国家᭯策法

规ǃ行业৺ᐲ场等нਟ᧗因素的影响ˈᴥ ਨᵚ能如期从预期的还款来源中获得ޜ

足够资金ˈਟ能将影响债券ᵜ息的按期偿付Ǆ若ᵜޜਨᵚ能按时ǃ足额偿付债券

的ᵜ息ˈ债券ᤱᴹ人Ӗ无法从ᵜޜਨ外的第й方处获得偿付Ǆ 

十Ҽǃṩ据Ӂ南省᭯府ǉޣҾ张之਼᭯志免职的通知Ǌ˄ Ӂ᭯任ǒ2017Ǔ6

ਧ˅̟免去张之਼᭯志董һ长职࣑Ǆᴥ ਨ新任董һ长ᴹᖵ确定ޜ 目̍前暂时空缺Ǆ

ᵜޜਨᐢṩ据ǉޜਨ法Ǌ相ޣ规定ˈ通过ޜਨ第Ҽ届董һՊ第十七次Պ议书面ߣ

议˖਼ 意自张之਼᭯志免去Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ董һ长职࣑起 㠣̍

→ਨ新任董һ长到任Ѫޜ ਨ副董һ长ǃ总㓿理张从明਼志代Ѫ履行董һ长ޜ̍⭡

的职䍓Ǆᵜޜਨ将在新任董һ长到任ਾˈṩ据ǉޜਨ法Ǌ和ǉޜਨ章程Ǌ相ޣ规

定ˈ᧘进相ޣ程序ǃ࣎理工商ਈ更登记৺备案工֌Ǆᵜ次董һ长免职ਈࣘ系ᵜޜ

ਨ↓常㓿营过程中的管理层↓常ਈࣘ н̍Պ对日常管理ǃ生ӗ㓿营৺偿债能力ӗ

生н利影响Ǆк述人һਈࣘ对ᵜޜਨ董һՊߣ议ᴹ效性无影响Ǆ 
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释义 

Ӂ南ޜ投/ᵜޜਨ 指 Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 

᧗股股东 指 Ӂ南省交通䘀输঵ 

中国证监Պ 指 中国证券监督管理င员Պ 

ᵜޜਨ律师 指 ेӜ大ᡀ˄昆明˅律师һ࣑ᡰ 

㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ 指 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅̠  

资信评㓗机构/大ޜ国䱵 指 大ޜ国䱵资信评估ᴹ限ޜਨ 

资信评㓗机构/中诚信证评 指 中诚信证券评估ᴹ限ޜਨ 

 ਨ债券/债券/ᵜ期债券 指ޜ

2013ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜ

ਨ债券˗ 

2014ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜ

ਨ债券˗ 

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ2015ᒤޜ

开发行ޜਨ债券ޜਨ债券˄第一期˅̠  

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ2016ᒤޜ

开发行ޜਨ债券ޜਨ债券˄第一期˅̠  

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ2016ᒤޜ

开发行ޜਨ债券ޜਨ债券˄第Ҽ期˅ 

к交ᡰ/ᤲ牌转让场ᡰ 指 к海证券交易ᡰ 

登记ޜਨ/登记机构 指 中国证券登记结算ᴹ限䍓任ޜਨк海分ޜਨ 

 ਨ章程 指ޜ
ǉӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ章

程Ǌ 

ǉޜਨ法Ǌ 指 ǉ中ॾ人民共和国ޜਨ法Ǌ 

ǉ证券法Ǌ 指 ǉ中ॾ人民共和国证券法Ǌ 

ਸ格投资者 指 

ṩ据ǉޜਨ债࣎法Ǌǃ证券转让交易场ᡰ规定

的ਸ格投资者ˈᵜ次债券ਸ格投资者范围包

括ᵜޜਨ的董һǃ监һǃ高㓗管理人员৺ᵜ

 ਨ股东ޜ

截→目前 指 截→ᵜᒤᓖᣕ告签署日 

ᣕ告期/最䘁єᒤ 指 2015ᒤ 1ᴸ 1日㠣 2016ᒤ 12ᴸ 31日 

元/万元/亿元 指 人民ᐱ元/万元/亿元 

 



第一章 ޜਨ৺相ޣ中介机构简介 

一ǃޜਨสᵜ情况 

 ਨޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ的中文਽〠 Ӂ南省ޜ

 投ޜਨ的中文简〠 Ӂ南ޜ

 ਨ的外文਽〠 Yunnan Highway Development & Investment Co., Ltdޜ

 ਨ的外文缩写 无ޜ

 ਨ的法定代表人 张之᭯ޜ

信息披露һ࣑负䍓人 

ဃ਽˖仝德ࡊ 

联系地址˖昆明ᐲ前ޤ路 37ਧ 

电话˖0871-67164360 

传真˖0871-67157302 

电子邮箱˖tdg0502@sina.com 

注޼地址 昆明ᐲ前ޤ路 37ਧ 

邮᭯编码 650228 

路ޤ地址 昆明ᐲ前ޜ࣎ 37ਧ 

 /ਨ网址 http://www.yngltz.cnޜ

电子信箱 无 

ᒤᓖᣕ告查询地址 
 ਨ登载ᒤᓖᣕ告的交易场ᡰ网站网址˖www.sse.com.cnޜ

中国债券信息网˖www.chinabond.com.cn 

ᒤᓖᣕ告备置地 昆明ᐲ前ޤ路 37ਧ 

Ҽǃᣕ告期内ޜਨ᧗股股东ǃᇎ䱵᧗制人ǃ董һǃ监һǃ高㓗管理人员的

ਈ更情况 

ᣕ告期内ޜਨ᧗股股东৺ᇎ䱵᧗制人没ᴹ发生ਈ更 始̍终ѪӁ南省交通䘀输

঵Ǆᣕ告期内ޜਨ董һǃ高㓗管理人员发生ਈࣘǄਈࣘਾ的相ޣ情况列示如л  ̟

ဃ਽ 职࣑ 

张从明 副董һ长ǃ总㓿理 

ᆻ红临 副董һ长 

彭良波 董һǃ䍒࣑总监 

徐镭 董һ 

 ᣕ告期内ޜਨ监һ人员发生ਈࣘǄਈࣘਾ的相ޣ情况列示如л˖ 

ဃ਽ 职࣑ 

䱸琨 监һՊѫ席 

苗鹤龄 监һ 

ᆉ蕊 监һ 

http://www.sse.com.cn/


ษᐳ 监һ 

王萍 监һ 

⭠Ჟᶮ 监һ 

 

йǃ相ޣ中介机构简介 

˄一˅2013ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

债权代理人 

਽〠 海通证券股份ᴹ限ޜਨ 

 地址ޜ࣎
ेӜᐲ海淀区中ޣᶁ南大街⭢ 56ਧ方圆大厦 23

层 

联系人 熊婕ᆷǃ张琳 

联系电话 010-88027267 

资信评㓗机构 

਽〠 大ޜ国䱵资信评估ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区霄Ӂ路ޜ࣎ 26ਧ鹏润大厦 Aᓗ 29层 

募集资金监管银行 

਽〠 国家开发银行股份ᴹ限ޜਨӁ南省分行 

 地址 Ӂ南省昆明ᐲ东风西路 158 ਧޜ࣎

联系人 段蕊 

联系电话 0871-3635120 

Պ䇑师һ࣑ᡰ 

਽〠 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区建国门外大街ޜ࣎ 22ਧ赛特广场五层 

签ᆇՊ䇑师 肖洪波ǃ张晓璟 

˄Ҽ˅2014ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

债权代理人 

਽〠 西南证券股份ᴹ限ޜਨ 

 地址ޜ࣎
ेӜᐲ西城区金融大街 35ਧ国䱵企业大厦 Aᓗ 4

层 

联系人 杨嫚 

联系电话 010-57631064 

资信评㓗机构 

਽〠 大ޜ国䱵资信评估ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区霄Ӂ路ޜ࣎ 26ਧ鹏润大厦 Aᓗ 29层 

募集资金监管银行 

਽〠 中国工商银行股份ᴹ限ޜਨ昆明大㿲支行 

地址 Ӂ南省昆明ᐲ大㿲街ޜ࣎ 1 ਧ 

联系人 杨英ॾ 

联系电话 0871-65322377 

Պ䇑师һ࣑ᡰ 

਽〠 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区建国门外大街ޜ࣎ 22ਧ赛特广场五层 

签ᆇՊ䇑师 肖洪波ǃ张晓璟 



˄й˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2015ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第一期˅ 

债券ਇ托管理人 

਽〠 中信建投证券股份ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ东城区朝内大街ޜ࣎ 2ਧ凯恒中心 BǃEᓗҼ层 

联系人 赵鹏 

联系电话 010-85156429 

债券ਇ托管理人 

਽〠 西南证券股份ᴹ限ޜਨ 

 地址ޜ࣎
ेӜᐲ西城区金融大街 35ਧ国䱵企业大厦 Aᓗ 4

层 

联系人 杨嫚 

联系电话 010-57631064 

资信评㓗机构 
਽〠 大ޜ国䱵资信评估ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区霄Ӂ路ޜ࣎ 26ਧ鹏润大厦 Aᓗ 29层 

募集资金监管银行 

਽〠 交通银行股份ᴹ限ޜਨӁ南省分行 

 地址ޜ࣎
昆明ᐲⴈ龙区白塔路 397ਧ交银大厦交行Ӂ南省

分行营业部 

联系人 杨雁 

联系电话 0871-66034199 

Պ䇑师һ࣑ᡰ 

਽〠 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区建国门外大街ޜ࣎ 22ਧ赛特广场五层 

签ᆇՊ䇑师 肖洪波ǃ张晓璟 

˄四˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第一期˅ 

债券ਇ托管理人 

਽〠 中信建投证券股份ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ东城区朝内大街ޜ࣎ 2ਧ凯恒中心 BǃEᓗҼ层 

联系人 赵鹏 

联系电话 010-85156429 

债券ਇ托管理人 

਽〠 西南证券股份ᴹ限ޜਨ 

 地址ޜ࣎
ेӜᐲ西城区金融大街 35ਧ国䱵企业大厦 Aᓗ 4

层 

联系人 杨嫚 

联系电话 010-57631064 

资信评㓗机构 
਽〠 中诚信证券评估ᴹ限ޜਨ 

地址 青浦区新业路ޜ࣎ 599 ਧ 1 幢 968 ᇔ 

募集资金监管银行 

਽〠 中信银行股份ᴹ限ޜਨ昆明分行 

 地址 Ӂ南省昆明ᐲᇍ善街福林广场ޜ࣎

联系人 彭茜 

联系电话 0871-63127097 

Պ䇑师һ࣑ᡰ 

਽〠 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区建国门外大街ޜ࣎ 22ਧ赛特广场五层 

签ᆇՊ䇑师 肖洪波ǃ张晓璟 



˄五˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第Ҽ期˅ 

债券ਇ托管理人 

਽〠 中信建投证券股份ᴹ限ޜਨ 

地址 ेӜᐲ东城区朝内大街ޜ࣎ 2ਧ凯恒中心 BǃEᓗҼ层 

联系人 赵鹏 

联系电话 010-85156429 

债券ਇ托管理人 

਽〠 西南证券股份ᴹ限ޜਨ 

 地址ޜ࣎
ेӜᐲ西城区金融大街 35ਧ国䱵企业大厦 Aᓗ 4

层 

联系人 杨嫚 

联系电话 010-57631064 

资信评㓗机构 
਽〠 中诚信证券评估ᴹ限ޜਨ 

地址 青浦区新业路ޜ࣎ 599 ਧ 1 幢 968 ᇔ 

募集资金监管银行 

਽〠 中信银行股份ᴹ限ޜਨ昆明分行 

 地址 Ӂ南省昆明ᐲᇍ善街福林广场ޜ࣎

联系人 彭茜 

联系电话 0871-63127097 

Պ䇑师һ࣑ᡰ 

਽〠 㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊Პ通ਸՉ˅ 

地址 ेӜᐲ朝䱣区建国门外大街ޜ࣎ 22ਧ赛特广场五层 

签ᆇՊ䇑师 肖洪波ǃ张晓璟 

四ǃ中介机构ਈࣘ情况 

ᣕ告期内ޜਨ债券请的Պ䇑师һ࣑ᡰǃ债券ਇ托管理人ǃ债权代理人以৺资

信评㓗机构无发生ਈ更的情况Ǆ 

 



第Ҽ章 ޜਨ债券һ项 

一ǃᐢ发行ޜਨ债券สᵜ情况 

˄一˅2013ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

1ǃ债券简〠˖13滇ޜ投˄к交ᡰ ǃ˅13滇ޜ路投债˄银行间˅ 

2ǃ债券代码˖124135.SH˄к交ᡰ ǃ˅1380012.IB˄银行间˅ 

3ǃ起息日˖2013ᒤ 1ᴸ 11日 

4ǃ到期日˖2019ᒤ 1ᴸ 11日 

5ǃ债券余额˖20亿元 

6ǃ利率˖6.05% 

7ǃ还ᵜ付息方式˖⇿ᒤ付息一次ˈ到期一次还ᵜˈ最ਾ一期利息随ᵜ金的

兑付一起支付Ǆᒤᓖ付息款项自付息日起н另䇑利息ˈᴥ 期债券的ᵜ金自ަ兑付

日起н另䇑利息Ǆ 

8ǃкᐲ交易场ᡰ˖к海证券交易ᡰǃ银行间ᐲ场 

9ǃ投资者䘲ᖃ性ᆹ排˖ਸ格投资者 

10ǃᵜ息兑付情况˖ᐢҾ 2017ᒤ 1ᴸ 11日按时偿付利息ˈᣕ告期内н⎹৺

ᵜ金偿付Ǆ 

˄Ҽ˅2014ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

1ǃ债券简〠˖14滇ޜ路˄к交ᡰ ǃ˅14滇ޜ路投债˄银行间˅ 

2ǃ债券代码˖124668.SH˄к交ᡰ˅̠ 1480237.IB˄银行间˅ 

3ǃ起息日˖2014ᒤ 4ᴸ 24日 

4ǃ到期日˖2020ᒤ 4ᴸ 24日 

5ǃ债券余额˖25亿元 

6ǃ利率˖7.00% 

7ǃ还ᵜ付息方式˖⇿ᒤ付息一次ˈ到期一次还ᵜˈ最ਾ一期利息随ᵜ金的

兑付一起支付Ǆᒤᓖ付息款项自付息日起н另䇑利息ˈᴥ 期债券的ᵜ金自ަ兑付

日起н另䇑利息Ǆ 

8ǃкᐲ交易场ᡰ˖к海证券交易ᡰǃ银行间ᐲ场 



9ǃ投资者䘲ᖃ性ᆹ排˖ਸ格投资者 

10ǃᵜ息兑付情况˖ᐢҾ 2017ᒤ 4ᴸ 24日按时偿付利息ˈᣕ告期内н⎹৺

ᵜ金偿付Ǆ 

˄й˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2015ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第一期˅ 

1ǃ债券简〠˖15滇路 01 

2ǃ债券代码˖136103.SH˄к交ᡰ˅ 

3ǃ起息日˖2015ᒤ 12ᴸ 15日 

4ǃ到期日˖2020ᒤ 12ᴸ 15日 

5ǃ债券余额˖20亿元 

6ǃ利率˖4.10% 

7ǃ还ᵜ付息方式˖ᴥ 期债券采用单利按ᒤ䇑息 н̍䇑复利Ǆ⇿ᒤ付息一次ˈ

到期一次还ᵜˈ最ਾ一期利息随ᵜ金的兑付一起支付Ǆ 

8ǃкᐲ交易场ᡰ˖к海证券交易ᡰ 

9ǃ投资者䘲ᖃ性ᆹ排˖ਸ格投资者 

10ǃᵜ息兑付情况˖ᐢҾ 2016ᒤ 12ᴸ 15日按时偿付利息ˈᣕ告期内н⎹

৺ᵜ金偿付Ǆ 

˄四˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第一期˅ 

1ǃ债券简〠˖16滇路 01 

2ǃ债券代码˖136339.SH˄к交ᡰ˅ 

3ǃ起息日˖2016ᒤ 3ᴸ 25日 

4ǃ到期日˖2021ᒤ 3ᴸ 25日 

5ǃ债券余额˖20亿元 

6ǃ利率˖3.30% 

7ǃ还ᵜ付息方式˖ᴥ 期债券采用单利按ᒤ䇑息 н̍䇑复利Ǆ⇿ᒤ付息一次ˈ

到期一次还ᵜˈ最ਾ一期利息随ᵜ金的兑付一起支付Ǆ 

8ǃкᐲ交易场ᡰ˖к海证券交易ᡰ 

9ǃ投资者䘲ᖃ性ᆹ排˖ਸ格投资者 



10ǃᵜ息兑付情况˖ᐢҾ 2017ᒤ 3ᴸ 25日按时偿付利息ˈᣕ告期内н⎹৺

ᵜ金偿付Ǆ 

˄五˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券ޜਨ债

券˄第Ҽ期˅˄ 品种一/Ҽ˅ 

1ǃ债券简〠˖16滇路 02/16滇路 03 

2ǃ债券代码˖136824.SH/136825.SH˄к交ᡰ˅ 

3ǃ起息日˖2016ᒤ 11ᴸ 10日 

4ǃ到期日˖2021ᒤ 11ᴸ 10日 

5ǃ债券余额˖3亿元/7亿元 

6ǃ利率˖3.16%/3.60% 

7ǃ还ᵜ付息方式˖ᴥ 期债券采用单利按ᒤ䇑息 н̍䇑复利Ǆ⇿ᒤ付息一次ˈ

到期一次还ᵜˈ最ਾ一期利息随ᵜ金的兑付一起支付Ǆ 

8ǃкᐲ交易场ᡰ˖к海证券交易ᡰ 

9ǃ投资者䘲ᖃ性ᆹ排˖ਸ格投资者 

10ǃᵜ息兑付情况˖ᣕ告期内н⎹৺ᵜ息兑付Ǆ 

Ҽǃޜਨ债券ަ他情况的说明 

ᵜޜਨᴹ权ߣ定在ޜਨ债券Ā15滇路 01”ǃĀ16滇路 01”৺Ā16滇路 02”ᆈ

续期的第 3ᒤᵛ调整对ᓄ批次债券ਾ 2ᒤ的票面利率Ǆ 

ᣕ告期内к述条款ᵚ⎹৺执行情况Ǆ 

йǃޜਨ债券募集资金使用情况 

˄一˅2013ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

ᵜ期债券募集资金 20 亿元ˈ全部用ҾӁ南省龙陵㠣瑞丽ޜ路工程的建设ˈ

该工程ᐢ⭡发改ส础[2010]2393 ਧ文Ṩ复ˈ总投资 98.9 亿元ˈ拟使用ᵜ期债券

募集资金占投资总额的 20.22%Ǆ 

截㠣ᵜᣕ告出ާ日ˈᴥ 期债券募集资金ᆼ全通过募集资金у项䍖户䘀֌ о̍

2013ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ募集说明书㓖定一㠤Ǆ 



˄Ҽ˅2014ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨޜਨ债券 

ᵜ期债券募集资金 25亿元ˈ全部用Ҿ国家高䙏ޜ路网横 12Პ立˄滇黔界˅

㠣ᇓ威段高䙏ޜ路工程的建设ˈ该项目ᐢ⭡发改ส础[2010]1967ਧ文Ṩ复ˈ总投

资 71.20亿元ˈ拟使用ᵜ期债券募集资金占投资总额的 35.11%Ǆ 

截㠣ᵜᣕ告出ާ日ˈᴥ 期债券募集资金ᆼ全通过募集资金у项䍖户䘀֌ о̍

2014ᒤӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ募集说明书㓖定一㠤Ǆ 

˄й˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2015ᒤޜ开发行ޜਨ债券˄第一

期˅ 

ṩ据ᵜޜਨ的䍒࣑状况和资金需求情况ˈᴥ 期债券募集资金扣除发行费用ਾ,

拟用Ҿ偿还借款和补充营䘀资金Ǆ1ǃ偿还ޜਨ借款Ǆޜਨ拟将ᵜ期债券募集资

金中的н超过 15亿元用Ҿ偿还ޜਨ债࣑Ǆ2ǃ补充营䘀资金Ǆޜਨ拟将ᵜ期债券

募集资金中的н超过 5亿元用Ҿ补充营䘀资金Ǆ 

ᵜ期债券设立了募集资金䍖户 确̍保募集资金у款у用Ǆ截㠣ᵜᣕ告出ާ日ˈ

募集资金ᐢ使用ᆼ∅ˈоӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2015ᒤޜ开发行ޜ

ਨ债券ޜਨ债券˄第一期˅募集说明书㓖定一㠤Ǆ 

˄四˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券˄第一

期˅ 

ṩ据ᵜޜਨ的䍒࣑状况和资金需求情况ˈᴥ 期债券募集资金扣除发行费用ਾ,

拟用Ҿ偿还借款和补充营䘀资金Ǆަ中н超过 30亿元用Ҿ补充营䘀资金Ǆ 

ᵜ期债券设立了募集资金䍖户 确̍保募集资金у款у用Ǆ截㠣ᵜᣕ告出ާ日ˈ

募集资金ᐢ使用ᆼ∅ˈоӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜ

ਨ债券ޜਨ债券˄第一期˅募集说明书㓖定一㠤Ǆ 

˄五˅Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开发行ޜਨ债券˄第Ҽ

期˅ 

ṩ据ᵜޜਨ的䍒࣑状况和资金需求情况,ᵜ期债券募集资金扣除发行费用ਾ,

拟用Ҿ偿还借款和补充营䘀资金Ǆᵜޜਨ拟将募集资金中的н超过 3.14 亿元用

Ҿᖂ还借款ᵜ金ˈ剩余资金用Ҿ支付借款利息ǃ补充ޜਨ营䘀资金Ǆ 

ᵜ期债券设立了募集资金䍖户 确̍保募集资金у款у用Ǆ截㠣ᵜᣕ告出ާ日ˈ

募集资金余额 5,933.50万元ˈоӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤޜ开



发行ޜਨ债券ޜਨ债券˄第Ҽ期˅募集说明书㓖定一㠤Ǆ 

к述资金使用 要求和程序ޣਨ遵从了内部䍒࣑制ᓖ的相ޜ̍ 并̍按照批准ਾ

的使用䇑划划拨资金Ǆ 

四ǃޜਨ债券资信评㓗机构情况 

2016ᒤ 6ᴸ 24日ˈ大ޜ国䱵出ާǉӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨѫ体

о相ޣ债项 2016ᒤᓖ跟踪评㓗ᣕ告Ǌ̍ 对Ā13滇ޜ路投债āǃĀ14滇ޜ路投债ā

和Ā15滇路 01“进行跟踪评㓗ˈ维ᤱѫ体评㓗 AA+ˈ维ᤱ债项评㓗 AA+Ǆṩ据

ᣕ告期情况ˈ大ޜ国䱵将对ޜਨ৺Ā13滇ޜ路投债āǃĀ14滇ޜ路投债ā和Ā15

滇路 01”֌出最新跟踪评㓗ˈ预䇑Ҿ 2017 ᒤ 6 ᴸ 30 日前在к海证券交易ᡰ网ǃ

中国债券信息网和大ޜ国䱵ޜਨ网站对外ޜᐳǄ 

2016ᒤ 6ᴸ 28日 中̍诚信证评出 ǉާӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016

ᒤޜ开发行ޜਨ债券˄ 第一期 跟˅踪评㓗ᣕ告Ǌ̍维ᤱᵜޜਨѫ体信用评㓗Ѫ AAAˈ

评㓗展望Ѫ稳定ˈ维ᤱĀ16滇路 01ā信用等㓗Ѫ AAAǄṩ据ᣕ告期情况ˈ中诚

信证评将对ޜਨ৺Ā16滇路 01āǃĀ16滇路 02”和Ā16滇路 03”֌出最新跟踪评

㓗ˈ预䇑Ҿ 2017ᒤ 6ᴸ 30日前在中诚信证评ޜਨ网站对外ޜᐳǄ 

大ޜ国䱵对ޜਨѫ体评㓗Ѫ AA+ˈ中诚信证评对ޜਨ的ѫ体评㓗Ѫ AAAˈ

中债资信对ޜਨ的ѫ体评㓗Ѫ AA-Ǆ 

五ǃᣕ告期内ޜਨ债券偿债䇑划ਈ更情况 

ᣕ告期内 ਨ债券的增信机制ǃ偿债䇑划৺ަ他偿债保障措施没ᴹ发生䟽ޜ̍

大ਈॆˈ执行情况良好Ǆ 

˄一˅增信机制 

ᵜ期ޜਨ债券Ѫ无ᣵ保债券Ǆ 

˄Ҽ˅偿债䇑划 

ᵜ期债券ᵜ金৺利息的支付将通过债券登记机构和ᴹޣ机构࣎理Ǆ支付的ާ

体һ项将按照ᴹޣ规定 告中࣐以说明Ǆޜਨ在中国证监Պ指定媒体к发ᐳ的ޜ̍⭡

ṩ据国家税收法律ǃ法规ǃ投资者投资ᵜ期债券ᓄ缴纳的ᴹޣ税金⭡投资者自行

᢯ᣵǄ 



˄й˅ަ他偿债保障措施 

1ǃу门部门负䍓偿付工֌ 

ᵜޜਨ指定资ᵜ䘀营部牵头负䍓ॿ调ᵜ期债券的偿付工֌ 并̍ॿ调ޜਨަ他

相ޣ部门在⇿ᒤ的䍒࣑预算中落ᇎᆹ排ᵜ期债券ᵜ息的偿付资金 保̍证ᵜ息的如

期偿付ˈ保障债券ᤱᴹ人的利益Ǆ 

2ǃ设立у项䍖户并ѕ格执行资金管理䇑划 

ᵜޜਨ指定у项䍖户ˈ用Ҿޜਨ债券募集资金的接收ǃᆈ储ǃ划转оᵜ息偿

付 并̍进行у项管理Ǆу项䍖户资金来源将ѫ要来源Ҿޜਨ日常㓿营ᡰӗ生的⧠

金流Ǆᴥ 期债券发行ਾˈᴥ ਨ的资ӗ负债ޜਨ将ṩ据债࣑结构情况进一↕Ոॆޜ

管理ǃ࣐ 强ޜਨ的流ࣘ性管理和募集资金使用等资金管理 并̍将ṩ据债券ᵜ息ᵚ

来到期ᓄ付情况制定ᒤᓖǃᴸᓖ资金䘀用䇑划ˈ保证资金按䇑划调ᓖˈ৺时ǃ足

额地准备偿债资金用Ҿ⇿ᒤ的利息支付以৺到期ᵜ金的兑付 保̍障投资者的利益Ǆ 

3ǃ制定债券ᤱᴹ人Պ议规ࡉ 

ᵜޜਨᐢ按照ǉޜਨ债券发行о交易管理࣎法Ǌ等规定的要求ˈо债券ਇ托

管理人Ѫᵜ期债券制定了ǉ债券ᤱᴹ人Պ议规ࡉǊ̍ 㓖定债券ᤱᴹ人通过债券ᤱ

ᴹ人Պ议行使权利的范围ǃ程序和ަ他䟽要һ项 Ѫ̍保障ᵜ次ޜਨ债券ᵜ息৺时

足额偿付做出了ਸ理的制ᓖᆹ排Ǆ 

4ǃ充分发挥债券ਇ托管理人的֌用 

ᵜޜਨ按照ǉޜਨ债券发行о交易管理࣎法Ǌ等规定的要求ˈ聘请中信建投

证券和西南证券ᣵ任ᵜ期债券的债券ਇ托管理人 并̍о中信建投证券和西南证券

䇒立了ǉ债券ਇ托管理ॿ议ǊǄ在ᵜ期债券ᆈ续期限内ˈ⭡债券ਇ托管理人依照

ॿ议的㓖定维ᣔ债券ᤱᴹ人的利益Ǆ 

5ǃѕ格信息披露 

ᵜޜਨ将遵循真ᇎǃ准确ǃᆼ整的信息披露原ࡉˈ按ǉ债券ਇ托管理ॿ议Ǌ

৺中国证监Պ的ᴹޣ规定进行䟽大һ项信息披露 使̍ޜਨ偿债能力ǃ募集资金使

用等情况ਇ到债券ᤱᴹ人ǃ债券ਇ托管理人和股东的监督ˈ䱢范偿债风险Ǆ 



 ਨ债券ᤱᴹ人Պ议召开情况ޜǃޝ

ᣕ告期内ˈޜਨ债券无债券ᤱᴹ人召开һ项Ǆ 

七ǃޜਨ债券ਇ托管理人和债权代理人履职情况 

Ā13 滇ޜ投ā债权代理人Ѫ海通证券股份ᴹ限ޜਨˈ海通证券股份ᴹ限ޜ

ਨ֌Ѫᵜ期债券全体债券ᤱᴹ人的代理人处理ᵜ期债券的相ޣһ࣑ 维̍ᣔ债券ᤱ

ᴹ人的利益Ǆ债权代理人ѫ要代理һ项相ޣ权利义࣑如л 监̟督和ᣕ告发行人和

募集自ᐡ使用状况ǃ召集债券ᤱᴹ人Պ议ǃ代表全体债券ᤱᴹ人о发行人签署相

ॿ议ǃަޣ 他ᵚ明确㓖定Ҿ债权代理ॿ议中 ṩ̍据相ޣ法律法规的规定或ᴹ权ѫ

管部门的要求须⭡债权代理人行使的职权ˈ债权代理人Ӗᴹ权行使Ǆ 

海通证券股份ᴹ限ޜਨ在ᣕ告期内ˈ勤勉尽䍓ǃ恪尽职ᆸˈ圆满地履行了к

述职䍓ˈ维ᣔ发行人和投资者的ਸ法权益Ǆަ在履行职䍓时ˈ并无ਟ能ᆈ在利益

 突的情形Ǆߢ

Ā14 滇ޜ路ā债权代理人Ѫ西南证券股份ᴹ限ޜਨˈ西南证券股份ᴹ限ޜ

ਨ֌Ѫᵜ期债券全体债券ᤱᴹ人的代理人处理ᵜ期债券的相ޣһ࣑ 维̍ᣔ债券ᤱ

ᴹ人的利益Ǆ债权代理人ѫ要代理һ项相ޣ权利义࣑如л 监̟督和ᣕ告发行人和

募集自ᐡ使用状况ǃ召集债券ᤱᴹ人Պ议ǃ代表全体债券ᤱᴹ人о发行人签署相

ॿ议ǃަޣ 他ᵚ明确㓖定Ҿ债权代理ॿ议中 ṩ̍据相ޣ法律法规的规定或ᴹ权ѫ

管部门的要求须⭡债权代理人行使的职权ˈ债权代理人Ӗᴹ权行使Ǆ 

西南证券股份ᴹ限ޜਨ在ᣕ告期内ˈ勤勉尽䍓ǃ恪尽职ᆸˈ圆满地履行了к

述职䍓ˈ维ᣔ发行人和投资者的ਸ法权益Ǆަ在履行职䍓时ˈ并无ਟ能ᆈ在利益

 突的情形Ǆߢ

“15滇路 01”ǃ“16滇路 01”ǃ“16滇路 02”和Ā16滇路 03”的债券ਇ托管理人

均Ѫ中信建投证券股份ᴹ限ޜਨ和西南证券股份ᴹ限ޜਨǄ在债券ᆈ续期内 中̍

信建投证券股份ᴹ限ޜਨǃ西南证券股份ᴹ限ޜਨˈ勤勉尽䍓ˈṩ据相ޣ法律法

规ǃ规范性文Ԧǃ自律规ࡉ৺ǉ债券ਇ托管理ॿ议Ǌ的㓖定制定债券ਇ托管理业

࣑内部操֌规ࡉˈ对ᵜޜਨ履行募集说明书৺ǉ债券ਇ托管理ॿ议Ǌ㓖定义࣑的

情况进行ᤱ续跟踪和监督Ǆ 



中信建投证券股份ᴹ限ޜਨǃ西南证券股份ᴹ限ޜਨ对ᵜޜਨ履行信息披露

义࣑৺募集资金使用情况进行ᤱ续督ሬ 并̍按照㓖定方式如期进行信息披露Ǆᣕ

告期内ˈᵜޜਨ信息披露文Ԧнᆈ在虚假记载ǃ误ሬ性䱸述或者䟽大遗漏Ǆ 

Ā13滇ޜ投ā和Ā14滇ޜ路āᐢ披露 2015ᒤ债券代理ᣕ告ˈ“15滇路 01”

ᐢ披露 2015ᒤᓖਇ托管理ᣕ告 “̍15滇路 01”ǃ“16滇路 01”ǃ“16滇路 02”和Ā16

滇路 03”预䇑Ҿ 2017ᒤ 6ᴸ 30日之前披露 2016ᒤᓖਇ托管理ᣕ告Ǆ 



第й章 䍒ӗ和资ӗ情况 

一ǃѫ要Պ䇑数据和䍒࣑指标 

单ս˖万元 

项目 2016ᒤ 2015ᒤ ᵜᒤ∄кᒤ增߿ 

总资ӗ 27,263,752.06 20,883,713.20 30.55% 

ᖂ属Ҿ母ޜਨ股东的净资ӗ 6,320,685.50 5,389,415.77 17.28% 

营业收入 5,284,936.79 2,026,586.27 160.78% 

ᖂ属Ҿ母ޜਨ股东的净利润 256,901.09 59,895.25 328.92% 

息税折旧摊销前净利润˄ EBITDA  ˅ 1,217,516.61 771,366.54 57.84% 

㓿营活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 990,139.30 500,184.31 97.95% 

投资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 -4,126,820.80 -2,472,780.91 66.89% 

筹资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 4,072,859.18 2,660,080.47 53.11% 

期ᵛ⧠金৺⧠金等ԧ物余额 2,313,648.76 1,377,471.07 67.96% 

流ࣘ∄率˄倍˅ 1.28 0.97 32.32% 

䙏ࣘ∄率˄倍˅ 1.10 0.89 24.67% 

资ӗ负债率˄%˅ 74.85 73.62 1.67% 

EBITDA全部债࣑∄˄%˅ 6.81 5.53 23.14% 

利息保障倍数˄倍˅ 1.31 0.94 39.76% 

⧠金利息保障倍数˄倍˅ 2.53 1.95 30.03% 

EBITDA利息保障倍数˄倍˅ 1.48 1.06 39.63% 

贷款偿还率˄%˅ 100% 100.00% - 

利息偿付率˄%˅ 100% 100.00% - 

注˖EBITDA=利润总额+䇑入䍒࣑费用的利息支出+折旧ˇ无形资ӗ摊销ˇ长期ᖵ摊费用摊销 

EBITDA全部债࣑∄=EBITDA/全部债࣑ 

利息保障倍数=[息税前利润/˄䇑入䍒࣑费用的利息支出+资ᵜॆ的利息支出˅] 

⧠金利息保障倍数=[(㓿营活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额+⧠金利息支出+ᡰ得税付⧠˅/⧠金利息支出] 

EBITDA利息保障倍数=[EBITDA/˄䇑入䍒࣑费用的利息支出+资ᵜॆ的利息支出˅] 

贷款偿还率=ᇎ䱵贷款偿还额/ᓄ偿还贷款额 

利息偿付率=ᇎ䱵支付利息/ᓄ付利息 

2016ᒤᓖᵜޜਨ总资ӗ较 2015ᒤᵛ增࣐ 30.55% ѫ̍要系䍗ᐱ资金ǃ固定资

ӗ和在建工程大幅增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ营业收入较 2015ᒤᵛ增࣐ 160.78%ˈѫ要系㓿营业࣑规模

增长较大ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨᖂ属Ҿ母ޜਨ股东的净利润较 2015ᒤᵛ增࣐ 331.56%ˈѫ

要系营业收入大幅增࣐ᡰ㠤Ǆ 



2016 ᒤᓖᵜޜਨ EBITDA 较 2015 ᒤᵛ增࣐ 57.84%ˈѫ要系利润总额增࣐

ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ㓿营活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额较 2015ᒤᵛ增࣐ 97.95% ѫ̍

要系销售商品ǃ提供劳࣑收到的⧠金增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ投资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额较 2015ᒤᵛ增࣐ 66.89% ѫ̍

要系ᵜޜਨ投资项目增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ筹资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额较 2015ᒤᵛ增࣐ 53.11% ѫ̍

要系发行债券ǃ融资租赁等增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ期ᵛ⧠金৺⧠金等ԧ物余额较 2015ᒤᵛ增࣐ 67.96% ѫ̍要

系ᣕ告期内㓿营业࣑规模增长较大ˈ发行债券ǃ融资租赁等增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ流ࣘ∄率较 2015ᒤᵛ增࣐ 32.32% ѫ̍要系流ࣘ资ӗ大幅增

࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ⧠金利息保障倍数较 2015ᒤᵛ增࣐ 30.03% ѫ̍要系㓿营活

ࣘӗ生的⧠金流䟿净额大幅增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖᵜޜਨ利息保障倍数和 EBITDA利息保障倍数较 2015ᒤᵛ分别增

࣐ 39.76%和 39.63%ˈѫ要系息税前利润增࣐ᡰ㠤Ǆ 

ҼǃՊ䇑师һ࣑ᡰ是否对䍒࣑ᣕ告出ާ非标准无保留意㿱 

㠤਼Պ䇑师һ࣑ᡰ˄ 特殊Პ通ਸՉ 对˅ᵜޜਨ 2016ᒤᓖ䍒࣑ᣕ告进行了ᇑ

䇑ˈ并出ާ了标准无保留意㿱的ᇑ䇑ᣕ告Ǆ 

йǃޜਨѫ要资ӗ和负债ਈࣘ情况 

Պ䇑ᣕ表数据ਈࣘ幅ᓖ超过 30%的䟽要项目分析如л˖ 

单ս˖万元 

ᣕ表项目 2016ᒤᵛ 2015ᒤᵛ ਈࣘ∄率 ਈࣘ原因 

䍗ᐱ资金 2,319,400.83 1,377,471.07 68.38% ᵜޜਨᣕ告期内㓿营业࣑规模增长较大ˈ向



银行融资ǃ发行债券ǃ融资租赁ǃ资ӗ证券

ॆ等增࣐ᡰ㠤 

ᓄ收䍖款 267,760.42 77,291.10 246.43% 
提供建䙐服࣑৺物资销售业࣑增长ᵚ৺时结

算ᡰ㠤 

预付款项 153,087.89 51,865.58 195.16% 预付采购款ǃ工程款ᵜ期尚ᵚ结算ᡰ㠤 

ᆈ䍗 596,458.69 230,348.12 158.94% 期ᵛᓃᆈ商品ǃ原ᶀ料增࣐ᡰ㠤 

长期股权

投资 
567,727.94 386,801.86 46.77% 

ᵜ期增࣐对中交Ӂ南高䙏ޜ路发展ᴹ限ޜਨ

的股权投资 

在建工程 2,754,286.64 929,822.10 196.22% 

大永ǃ保泸ǃ玉临ǃ临清ǃ临沧机场ǃ腾䱷ǃ

腊满ǃ昆广ǃ↖倘ራǃ澄川ǃ楚大ǃ小磨改

扩建等高䙏ޜ路在建项目ᆼᡀ投资增࣐ 

ᓄ付䍖款 1,351,221.12 438,728.09 207.99% 
ᵜ期开工项目较多ˈѫ要是ᓄ付工程款增࣐

ᡰ㠤Ǆ 

ަ他流ࣘ

负债 
8,777.10 399,742.99 -97.80% ᵜ期偿还短期融资券 

长期ᓄ付

款 
2,397,463.19 1,217,766.76 96.87% 

昆石高䙏ޜ路融资租赁৺曲胜ǃ玉元发行资

ӗ证券ॆᡰ㠤Ǆ 

ަ他权益

工ާ 
147,750.00 - 100.00% ᵜ期发行永续中票 

四ǃަ他ਇ限资ӗ情况 

截㠣ᵜᣕ告期ᵛˈᵜޜਨਸ并口ᖴᡰᴹ权ਇ限制的资ӗ情况如л˖ 

˄一˅用Ҿ䍘押的ޜ路收费权 

截㠣 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 日ˈᵜޜਨ用Ҿ䍘押的ޜ路收费权的借款余额Ѫ

12,216,498.22万元Ǆ 

˄Ҽ˅用Ҿ抵押的固定资ӗ 

ᵜޜਨ的᧗股子ޜਨӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限ޜਨ向中国ߌ业发展

银行潘家湾支行的长期借款余额 190,000,000.00 元ˈ借款ਸ਼编ਧѪ

53010101-2013ᒤ˄潘支˅ᆇ 0042ਧˈ⭡ᵜޜਨ向ަ提供ᣵ保ˈ保证ਸ਼编ਧѪ

53010101-2013ᒤ潘支˄ 保 ᆇ˅ 0010ਧ ᆹ̠宁发展投资集团ᴹ限ޜਨ以坐落在ᆹ

宁ᐲޛ街镇摩ᡰ营ᶁငՊ的划拨国ᴹ土地使用权֌Ѫ抵押物ˈ抵押ਸ਼编ਧѪ

53010101-2014ᒤ潘支˄ 抵 ᆇ˅ 0001ਧ 另̠外以昆明ᐲ联盟路 226ਧ海峰小区Ҽ

期工程综ਸ楼࣎ޜ楼 2-7 层࣎ޜ楼ǃ一层商铺֌Ѫ抵押物ˈ抵押ਸ਼编ਧѪ

53010101-2013ᒤ潘支˄抵˅ᆇ 0009ਧǄ 



˄й˅用Ҿ抵押的无形资ӗ 

ᵜޜਨ᧗股子ޜਨӁ南ޜ投物资˄集团˅ᴹ限ޜਨл属的子ޜਨӁ南金岭

ᶀ料科ᢰᴹ限ޜਨ以玉红园用˄2014˅第 5564ਧ土地使用权Ѫ抵押物和Ӂ南ޜ

投物资˄集团˅ᴹ限ޜਨѪަ提供ᣵ保向交通银行股份ᴹ限ޜਨ玉溪分行借款

24,000,000.00元ˈ期ᵛ借款余额Ѫ 6,080,000.00元ˈ贷款期限Ѫ 3ᒤǄ 

截㠣 2016ᒤ 12ᴸ 31日ˈᵜޜਨ᧗股子ޜਨӁ南Ӂ岭城镇开发投资ᴹ限ޜ

ਨл属的子ޜਨ红河Ӂ岭ᐲ᭯投资ᴹ限ޜਨ以河口新河旅游开发ᴹ限ޜਨ 2013

第 702 ਧ土地使用权Ѫ抵押物向弥勒ᐲߌᶁ信用社ਹ山信用社借款

30,000,000.00元ˈ贷款期限Ѫ 1ᒤǄ 

˄四˅用Ҿ䍘押的ᓄ收款项 

ᵜޜਨ᧗股子ޜਨӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限ޜਨ向ॾ夏银行股份ᴹ

限ޜਨ昆明东风支行流ࣘ资金借款 借̍款余额Ѫ 9,900.00万元 借̍款ਸ਼编ਧѪ

KM0810120160003ਧˈަ 中⭡ᵜޜਨ提供ᣵ保 保̍证ਸ਼编ਧѪ KM08˄ 高保˅

20160001 ਧ˗另外᧗股子ޜਨӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限ޜਨ以ᓄ收ᆹ楚

高䙏ޜ路龙山立交改䙐工程 BT项目投资建设回购款֌Ѫ䍘押物 䍘̍押ਸ਼编ਧ

Ѫ KM08˄䍘保˅20160002ਧǄ 

ᵜޜਨ᧗股子ޜਨӁ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限ޜਨ向招商银行股份ᴹ

限ޜਨ昆明分行借款 50,000.00万元ˈ属Ҿ国内的保理业࣑ˈ᧗股子ޜਨӁ南Ӂ

岭高䙏ޜ路建设集团将 2015ᒤǃ2016ᒤ路面工程ᓄ收款总额 5.07亿元转让给招

商银行昆明分行ˈ保理业࣑ॿ议编ਧѪ 8709216DBL00001 ਧˈ⭡ᵜޜਨ提供ᣵ

保Ǆ 

五ǃᐢ发行债券付息兑付情况 

ᣕ告期内 ਨ均按时ᆼᡀަ他债券和债࣑融资工ާ的付息和兑付ޜ̍ н̍ᆈ在

违㓖或延迟支付ᵜ息的情况Ǆ 

 ǃ对外ᣵ保情况ޝ

截㠣 2016ᒤᵛˈᵜޜਨ无对外ᣵ保Ǆ 



七ǃ银行授信情况 

ਨ在各大银行等金融机构的资信情况良好ޜ о̍ަ一直保ᤱ长期ਸ֌Չ伴ޣ

系ˈ获得较高的授信额ᓖˈ间接债࣑融资能力较强Ǆ 

截㠣ᣕ告期ᵛ ਨ拥ᴹ国家开发银行银行ǃ中国银行等多家商业银行的授ޜ̍

信总额Ѫ4,297.69亿元ˈަ 中ᐢ使用银行授信额ᓖ2,198.19亿元ˈɯ 使用银行授信

余额2,099.51亿元Ǆ 

ᣕ告期内ˈޜਨਆ得的各项银行借款нᆈ在违㓖或延迟支付ᵜ息的情况Ǆ 

 ǃՊ䇑᭯策ǃՊ䇑估䇑ਈ更或䟽大Պ䇑差错更↓情况ޛ

˄一˅Պ䇑᭯策ਈ更 

除л列һ项外ˈަ他因Պ䇑᭯策ਈ更ሬ㠤的影响н䟽大Ǆ 

单ս˖元 

Պ䇑᭯策ਈ更的内容和原因 ਇ影响的ᣕ表项目 影响金额 

ṩ据ǉ增值税Պ䇑处理规定Ǌ˄䍒Պǒ2016Ǔ22 ਧ˅的

规定ˈ2016 ᒤ 5 ᴸ 1 日之ਾ发生的о增值税相ޣ交易ˈ

影响资ӗǃ负债等金额的 按̍该规定调整Ǆ利润表中的Ā营

业税金৺䱴࣐ā项目调整ѪĀ税金৺䱴࣐ā项目 ᡯ̍ӗ税ǃ

土地使用税ǃ车船使用税ǃ印花税等原䇑入管理费用的相

税费ˈ自ޣ 2016ᒤ 5ᴸ 1日起调整䇑入Ā税金৺䱴࣐āǄ 

ķ税金৺䱴࣐ 28,187,986.18 

ĸ管理费用 -28,187,986.18 

˄Ҽ˅Պ䇑估䇑ਈ更 

ᵜᣕ告期ᵜޜਨ无Պ䇑估䇑ਈ更Ǆ 

˄й˅前期差错更↓ 

ᵜᣕ告期ᵜޜਨ无䟽大前期差错更↓Ǆ  



第四章 ޜਨ业࣑和ޜਨ治理情况 

一ǃޜਨ从һ的ѫ要业࣑情况 

˄一˅ᣕ告期内ޜਨ从һ的ѫ要业࣑ 

ṩ据 2011ᒤ第й次修䇒的ǉ国民㓿济行业分类Ǌ˄ GB/T4754-2011˅的行业

划分标准和中国证监Պ 2012ᒤ 10ᴸ 26日颁ᐳ的ǉкᐲޜਨ行业分类指引Ǌ˄2012

ᒤ修䇒˅̍ ᵜޜਨ属Ҿ“E48土木工程建筑业”Ǆ 

ᵜޜਨ֌ѪӁ南省人民᭯府授权的投资ѫ体 ᢯̍ᣵӁ南省高等㓗ޜ路的投融

资ǃ建设ǃ管理和ޜ路沿线相ޣӗ业的㓿营开发任࣑Ǆ多ᒤ来形ᡀ了以高䙏ޜ路

建设Ѫѫ业ˈ以高䙏ޜ路䘀营ǃ管理ǃ服࣑Ѫ目的ˈ以㓿营发展Ѫ支撑的全方ս

发展格局ˈѪӁ南省㓿济和社Պ发展提供Ո䍘快捷的高䙏ޜ路৺ަ相ޣ服࣑Ǆ 

ᵜޜਨѫ营业࣑清Რˈѫ要从һӁ南省高等㓗ޜ路的投资建设和㓿营管理ˈ

营业收入ާ体包括收费ޜ路业࣑ᶯ块ǃ工程施工ᶯ块和ަ他业࣑ᶯ块Ǆ 

路开发ǃ建设ǃ管理ǃ㓿营˗酒店管理˄⎹৺у项ᇑޜ˖ਨ的㓿营范围Ѫޜ

批的凭许ਟ证㓿营 Ǆ˅˄依法需㓿批准的项目 㓿̍相ޣ部门批准ਾ方ਟ开展活ࣘ Ǆ˅ 

˄Ҽ˅ޜਨѫ要业࣑˄ӗ品৺用途˅৺业࣑模式 

1ǃ通行费收入ᶯ块 

截㠣 2016ᒤᵛˈᵜޜਨ共管辖 39条收费ޜ路ˈ收费䟼程 ަˈ䟼ޜ3,029.80

中高䙏ޜ路 38条 收̍费䟼程 䟼ޜ2970.66 一̍㓗ޜ路 1条 收̍费䟼程 ˈ䟼ޜ59.14

资ӗ总额 2,726.38亿元 是̍中国ޜ路行业中资ӗ规模最大的ޜਨ之一Ǆ收费ޜ路

业࣑是ᵜޜਨ的Ṩ心业࣑ˈ在ᵜޜਨ毛利润中占㔍对∄䟽Ǆ 

2ǃަ他业࣑ᶯ块 

ᵜޜਨ的ަ他ᶯ块ѫ要⭡工程施工ǃޜ路沿线设施开发ǃ工程咨询和ަ他业

࣑构ᡀǄ 

˄1˅工程施工ᶯ块 



该ᶯ块ᡰӗ生的收入ѫ要⭡Ӂ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限䍓任ޜਨ˄ 原Ӂ

南Ӂ岭高䙏ޜ路桥梁工程ᴹ限ޜਨ 㓿˅营ӗ生 该̍部分收入2016ᒤѪ2,917,494.13

万元Ǆ2015ᒤ以来ˈᵜޜਨ进行集团ॆ改革ˈ对Ӂ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限

䍓任ޜਨ进行了增资 增̍强了该ޜਨ工程施工业࣑᢯接能力Ǆ该ޜਨ也开始大䟿

᢯接ᵜޜਨᵜ部高䙏ޜ路建设项目的施工᢯包业࣑ 使̍得ޜਨ施工业࣑规模和营

业收入大幅提升Ǆ 

Ӂ南Ӂ岭高䙏ޜ路建设集团ᴹ限䍓任ޜਨ拥ᴹޜ路工程施工总᢯包一㓗ǃ桥

梁工程у业᢯包一㓗ǃޜ路路面工程у业᢯包一㓗ǃᐲ᭯ޜ用工程施工总᢯包一

㓗施工资䍘Ǆ该ޜਨ֌Ѫ建筑᢯包企业ˈоင托业ѫ签䇒᢯包ਸ਼或ॿ议书ˈ按

期ᆼᡀ业ѫင托工程项目建设施工任࣑并收ਆ工程施工费用Ǆ 

 路沿线设施开发ᶯ块ޜ˅2˄

该ᶯ块ᡰӗ生的收入ѫ要⭡Ӂ南ޜ投物资˄集团˅ᴹ限ޜਨ˄原Ӂ南Ӂ岭高

䙏ޜ路沿线设施开发ᴹ限ޜਨ˅㓿营ӗ生ˈ该部分收入2016ᒤѪ12,733.66万元ˈ

占营业收入的0.24%Ǆ 

˄3˅工程咨询ᶯ块 

该ᶯ块ᡰӗ生的收入ѫ要⭡Ӂ南Ӂ岭高䙏ޜ路工程咨询ᴹ限ޜਨ৺Ӂ南Ӂ

岭高䙏ޜ路交通科ᢰᴹ限ޜਨ㓿营ӗ生ˈ该部分收入2016ᒤѪ20,578.69万元Ǆ 

˄й˅ޜਨᡰ属行业的发展阶段ǃ周期性特点ǃ行业格局和䎻势 

路交通֌Ѫ国民㓿济的ส础性行业ޜ 改̍革开᭮以来ਇ到国家各㓗᭯府的大

力支ᤱǄ国家交通部Ҿк世纪 80ᒤ代ᵛ提出ǉ“五纵七横”国道ѫᒢ线系统规划Ǌ̍

制定“五纵七横”12 条路线˄含支线˅的规划ᐳ局方案之ਾˈᡁ国的高䙏ޜ路在

↔系统规划的指ሬлˈᇎ⧠了ᤱ续ǃ快䙏和ᴹ序的发展ˈ先ਾ建ᡀ了沈大ǃӜ津

塘ǃ济青ǃᡀ渝ǃ广深ǃӜ石ǃ沪宁ǃཚ旧ǃ柳桂ǃ沪杭ǃ广֋ǃӜ沪ǃӜ沈৺

西南高䙏ޜ路出海通道等一大批高䙏ޜ路Ǆ进入 20世纪 90ᒤ代 国̍家对ޜ路建

设进行大规模的资金投入 “̍十一五”期间ˈᡁ国ޜ路建设ᇎ⧠了跨䎺式发展ˈṩ

据交通部ޜᐳ的ǉ2010ᒤޜ路水路交通䘀输行业发展统䇑ޜᣕǊ̍ “十一五”期间

ᡁ国ޜ路䟼程新增 66.30万ޜ䟼Ǆ进入“十Ҽ五”以来ˈᡁ国ޜ路建设保ᤱ了旺盛



的发展势头 ṩ̍据交通部ޜᐳ的ǉ2015ᒤ交通䘀输行业发展统䇑ޜᣕǊ̍截㠣 2015

ᒤᓅˈ全国ޜ路总䟼程达 457.73万ޜ䟼ˈ∄ 2013ᒤᵛ增࣐ 11.34万ޜ䟼Ǆ随着

ᡁ国ޜ路行业的发展ˈ高䙏ޜ路网㔌也更࣐ᆼ善ˈ“十五”ǃ“十一五”期间ˈ高䙏

路建设进入了快䙏发展期ˈᒤ均通车䟼程超过ޜ 䟼ˈ总规模㓖ޜ4,000 3.5万ޜ

䟼的“五纵七横”国道ѫᒢ线Ҿ 2007ᒤᒤᓅสᵜ贯通Ǆ截㠣 2015ᒤᓅˈᡁ国高䙏

路总䟼程达到ޜ 12.35万ޜ䟼ˈ∄ 2014ᒤᵛ增࣐ 1.16万ޜ䟼ˈަ中ˈ国家高䙏

路ޜ 7.96 万ޜ䟼ˈ∄ 2014 ᒤᵛ增࣐增࣐ 0.65 万ޜ䟼Ǆ全国高䙏ޜ路车道䟼程

54.84 万ޜ䟼ˈ∄ 2014 ᒤᵛ增࣐ 5.28 万ޜ䟼Ǆ高䙏ޜ路的快䙏发展ˈ极大提高

了ᡁ国ޜ路网的整体ᢰ术水ᒣǃՈॆ了交通䘀输结构ˈ对缓解交通䘀输的“瓶颈”

制㓖发挥了䟽要֌用ˈᴹ力地促进了ᡁ国㓿济发展和社Պ进↕Ǆ 

高䙏ޜ路建设оᡰ在地区的㓿济发展是相ӂ促进Ǆ䘁ᒤ来 Ӂ̍南㓿济ᤱ续快

䙏增长ˈ综ਸ㓿济ᇎ力显著增强Ǆṩ据ǉӁ南省 2015 ᒤ国民㓿济和社Պ发展统

䇑ޜᣕǊ̍ 2015ᒤӁ南省全省生ӗ总值Ѫ 13,717.88亿元ˈ∄кᒤ增长 8.7%˗全

省䍒᭯总收入ᆼᡀ 3,250.02 亿元ˈ∄кᒤ增长 3.0%˗全省地方ޜ共䍒᭯预算收

入ᆼᡀ 1,808.14 亿元ˈ∄кᒤ增长 6.5%Ǆ㓿济的快䙏发展带ࣘ了Ӂ南省䍗䘀ǃ

ᇒ䘀的ᤱ续快䙏增长和ޜ路交通建设的快䙏发展 Ӂ̍南省交通䘀输发展前Ჟ十分

广阔Ǆ2015 ᒤӁ南省䍗物䘀输总䟿Ѫ 11.96 亿吨ˈ਼∄增长 3.3%ˈ䍗物䘀输周

转䟿Ѫ 1482.45 亿吨ޜ䟼ˈ਼∄增长 5.3%˗旅ᇒ䘀输总䟿Ѫ 5.01 亿人次ˈ਼∄

增长 0.1%ˈ旅ᇒ䘀输周转䟿Ѫ 597.96亿人ޜ䟼ˈ਼∄增长 4.5%Ǆ在各种交通方

式中ˈޜ路交通在Ӂ南省综ਸ交通䘀输体系中占ᴹ䟽要地սˈ2015 ᒤӁ南省ޜ

路䘀输的ᇒǃ䍗䘀总䟿分别占总䘀输䟿的 89.72%和 87.62%ǄӁ南省目前ᐢสᵜ

建ᡀ以昆明Ѫ中心 辐̍射全国৺周边国家的高等㓗ޜ路交通网Ǆ䘁ᒤ来Ӂ南省高

䙏ޜ路行业迅䙏发展ˈ出境ǃ出省的ѫ要通道สᵜᇎ⧠高䙏ॆǄṩ据Ӂ南省交通

঵ 2005ᒤޜᐳ的ǉӁ南省ޜ路网规划˄2005-2020 Ǌ˅̍ 2020ᒤᓅˈӁ南省高䙏ޜ

路网将⭡国家高䙏ޜ路和省高䙏ޜ路组ᡀˈަ 中国家高䙏ޜ路ѫ线 6条 联̍㔌线

3条ˈ绕城线 1条ˈ规模㓖 路路线ޜ䟼˗省高䙏ޜ3,900 11条ˈ规模㓖 ޜ2,100

䟼Ǆ਼时ˈӁ南省将ᇎ⧠ޜ路总䟼程 1.9万ޜ䟼ˈަ中高䙏ޜ路 䟼ˈ一ޜ6,000

㓗ޜ路 路ޜ䟼ˈҼ㓗ޜ550 1.2万ޜ䟼ˈй㓗ޜ路 䟼Ǆѫ要路网建设采用ޜ960

了᭮射线ǃ纵横网格和⧟线相结ਸ的形式ˈ⭡ 9 条᭮射线ǃ2 条⧟线和 10 条联



㔌线组ᡀˈ规模㓖 䟼˗一般ᒢ线路网采用纵横网格和联㔌线形式ˈ包括ޜ8,800

8纵ǃ6横和 19条联㔌线ˈ规模㓖 1.06万ޜ䟼Ǆ 

˄四˅ޜਨ在行业中的地ս 

自 2006ᒤᡀ立以来ˈᵜޜਨ一直у注ҾӁ南省高䙏ޜ路的建设和㓿营Ǆᵜ

路都在Ӂ南省ˈ截㠣ޜਨ投资的高䙏ޜ 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 日ˈޜਨ共䇑管理 36

条收费ޜ路ˈ䟼程 路䟼程ޜ䟼ˈަ中高䙏ޜ2,902.79 䟼ˈ一㓗路䟼程ޜ2.843.65

䟼Ǆ截㠣ޜ59.13 2016ᒤ 12ᴸᵛˈᵜޜਨᡰ管辖的高䙏ޜ路䟼程占Ӂ南省高䙏

路总䟼程的㓖ޜ 70%ˈ占㔍对的行业领先地սǄ“十Ҽ五”期间ˈ随着ᵜޜਨ投资

规模的进一↕扩大 路行业的领先地ս将进一↕提ޜਨ在Ӂ南省乃㠣全国高䙏ޜ̍

升Ǆ 

ṩ据交通部оӁ南省Ҿ 2011ᒤ 7ᴸ 5日在Ӝ签署的Պ谈纪要 Ӂ̍南“十Ҽ五”

内将ᆼᡀޜ路建设投资 2,000亿元Ǆ࣐快Ӂ南交通设施建设ˈᴹ利Ҿ构建ᡁ国通

ᖰ东南亚ǃ南亚的䱶路国䱵大通道ˈ从而保障国家能源ᆹ全和㓿济ᆹ全Ǆṩ据к

述᭯策的᧘出 ਟ̍以看到ᵜޜਨᡰ⎹৺ޜ路投资较符ਸӁ南省地方㓿济发展的需

要ˈ是᭯府䟽点扶ᤱ的领域ˈф从ᵜޜਨ资ӗ规模体䟿来看ˈᵜޜਨ占ᴹ㔍对的

竞争Ո势Ǆ 

Ҽǃᣕ告期内的ѫ要㓿营情况 

 ˖ਨᣕ告期内营业收入ǃ营业ᡀᵜ情况ޜ

单ս˖万元 

项目 2016ᒤ 2015ᒤ 

ѫ营业࣑收入 5,144,185.16 1,896,164.10 

ަ他业࣑收入 140,751.63 130,422.17 

营业收入小䇑 5,284,936.79 2,026,586.27 

ѫ营业࣑ᡀᵜ 4,010,331.16 1,215,823.96 

ަ他业࣑ᡀᵜ 93,439.70 74,061.33 

营业ᡀᵜ小䇑 4,103,770.86 1,289,885.29 

ᵜޜਨᣕ告期内营业收入分类˖ 

单ս˖万元ǃ% 

行业਽〠 
2016ᒤ 2015ᒤ 

营业收入 占∄ 营业收入 占∄ 



行业਽〠 
2016ᒤ 2015ᒤ 

营业收入 占∄ 营业收入 占∄ 

通行费收入 1,005,522.72 19.03% 791,611.55 39.06% 

工程施工业࣑ 2,917,494.13 55.20% 839,608.07 41.43% 

沿线设施开发 12,733.66 0.24% 15,896.05 0.78% 

工程咨询业࣑ 20,578.69 0.39% 15,385.19 0.76% 

ᡯ地ӗ开发业࣑ 84,448.93 1.60% 77,724.19 3.84% 

销售业࣑ 1,221,168.32 23.11% 264,944.47 13.07% 

沿线广告业࣑ 1,597.66 0.03% 5,882.14 0.29% 

租赁收入 3,051.65 0.06% 1,455.88 0.07% 

酒店㓿营业࣑ 1,690.89 0.03% 1,678.92 0.08% 

ަ他零星收入 16,650.15 0.32% 12,399.80 0.61% 

ਸ䇑 5,284,936.79 100% 2,026,586.27 100.00% 

ᵜޜਨᣕ告期内营业ᡀᵜ分类˖ 

单ս˖万元ǃ% 

行业਽〠 
2016ᒤ 2015ᒤ 

营业收入 占∄ 营业收入 占∄ 

通行费收入 308,806.46 7.52% 287,612.26 22.30% 

工程施工业࣑ 2,512,653.94 61.23% 694,015.59 53.80% 

沿线设施开发 2,443.92 0.06% 1,559.96 0.12% 

工程咨询业࣑ 8,232.19 0.20% 8,361.12 0.65% 

ᡯ地ӗ开发业࣑ 70,302.38 1.71% 56,979.20 4.42% 

销售业࣑ 1,188,870.76 28.97% 234,196.11 18.16% 

沿线广告业࣑ 1,102.34 0.03% 1,377.92 0.11% 

租赁收入 1,256.97 0.03% 758.27 0.06% 

酒店㓿营业࣑ 247.32 0.01% 157.95 0.01% 

ަ他零星收入 9,854.57 0.24% 4,866.90 0.38% 

ਸ䇑 4,103,770.86 100.00% 1,289,885.29 100.00% 

 

截㠣 2015 ᒤᵛ和 2016 ᒤᵛˈᵜޜਨ营业收入分别Ѫ 2,026,586.27 万元和

5,284,936.79 万元ˈᵜޜਨ营业收入增长迅䙏Ǆ从总体业收入结构看ˈޜਨѫ营

业࣑收入占∄较高ˈ占∄达到 97.34%Ǆ 

截㠣 2015ᒤᵛ和 2016ᒤᵛˈᴥ ਨѫ营业࣑收入中又以通行费ǃ工程施工ޜ

业࣑收入和销售业࣑占据ѫ要地սǄ2015ᒤᵛѫ营业࣑收入较 2014ᒤᵛ增幅较

大ˈѫ要系工程施工业࣑ǃ销售业࣑收入大幅增࣐ᡰ㠤Ǆ 

截㠣 2015ᒤᵛ和 2016ᒤᵛˈᴥ ਨ营业支出大幅增࣐Ǆ营业ᡀᵜ的大幅增ޜ

࣐ѫ要系工程施工业࣑ᡀᵜ的大幅增࣐ᡰ㠤Ǆ 



ѫ要㓿营指标∄对如л˖ 

单ս˖万元 

项目 2016ᒤᓖ 2015ᒤᓖ ਼∄ਈॆ 

一ǃ营业总收入 5,284,936.79 2,026,586.27 160.78% 

ަ中˖营业收入 5,284,936.79 2,026,586.27 160.78% 

Ҽǃ营业总ᡀᵜ 4,920,556.14 1,981,296.13 148.35% 

ަ中˖营业ᡀᵜ 4,103,770.86 1,289,885.29 218.15% 

营业税金৺䱴࣐ 32,170.86 65,103.63 -50.59% 

销售费用 11,646.03 7,119.90 63.57% 

管理费用 50,477.03 38,610.21 30.73% 

䍒࣑费用 721,076.61 580,124.28 24.30% 

 - - - 允ԧ值ਈࣘ收益ޜ

投资收益˄损失以“-”ਧ填列˅ 2,939.89 1,015.67 189.45% 

йǃ营业利润˄ҿ损以“-”ਧ填列˅ 367,320.55 46,305.80 693.25% 

࣐˖营业外收入 15,618.48 74,039.29 -78.91% 

 营业外支出 10,125.89 6,070.04 66.82%˖߿

四ǃ利润总额 372,813.14 114,275.06 226.24% 

五ǃ净利润 282,128.24 76,274.35 269.89% 

㓿营活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 990,139.30 500,184.31 97.95% 

投资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 -4,126,820.80 -2,472,780.91 66.89% 

筹资活ࣘӗ生的⧠金流䟿净额 4,072,859.18 2,660,080.47 53.11% 

2016ᒤᓖ营业收入较 2015ᒤᓖ增幅Ѫ 160.78%ˈѫ要系通行费收费收入ǃ

工程施工业࣑收入ǃ物资销售业࣑收入的增长ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖ营业ᡀᵜ较 2015ᒤᓖ增幅Ѫ 218.15%ˈѫ要系随着工程施工业࣑

收入ǃ物资销售业࣑的长ˈ施工ᡀᵜ和ᶀ料采购ᡀᵜ增长ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖ销售费用较 2015ᒤᓖ增幅Ѫ 63.57%ˈѫ要系销售规模增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖ管理费用较 2015ᒤᓖ增幅Ѫ 30.73%ˈѫ要系管理规模增࣐ᡰ㠤Ǆ 

2016ᒤᓖ营业外收入较 2015ᒤᓖ߿幅Ѫ 78.91% ѫ̍要系省㓗᭯府相ޣ补ࣙ

 少ᡰ㠤Ǆ߿

2016ᒤᓖ营业外支出较 2015ᒤᓖ增幅Ѫ 66.82% ѫ̍要系被损被ⴇ修复工程

的增࣐৺ᵜ期固定资ӗ处置损失增࣐ᡰ㠤Ǆ 

ᵜޜਨᣕ告期内整体盈利情况如л˖ 



单ս˖万元 

项目 2016ᒤᓖ 2015ᒤᓖ 

营业总收入 5,284,936.79 2,026,586.27 

营业总ᡀᵜ 4,920,556.14 1,981,296.13 

营业利润 367,320.55 46,305.80 

营业外收入 15,618.48 74,039.29 

利润总额 372,813.14 114,275.06 

净利润 282,128.24 76,274.35 

截㠣 2015 ᒤᵛ和 2016 ᒤᵛˈᵜޜਨ净利润分别Ѫ 76,274.35 万元和

282,128.24ˈ਼∄涨幅 269.89%Ǆަ中ˈ营业利润⭡ 2015 ᒤ的 46,305.80 万元增

长㠣 2016ᒤ的 367,320.55万元ˈѫ要系ᵜޜਨ㓿营业࣑规模扩大ˈ收入提高ᡰ

㠤Ǆ 

йǃ对外投资情况 

ᣕ告期内ˈᵜޜਨ新增投资情况˖ 

1ǃ新增䟽大股权类投资˖无Ǆ 

2ǃ新增䟽大非股权类投资˖无Ǆ 

四ǃ业࣑展望 

˄一˅ᵚ来发展战略 

ṩ据ᵜޜਨĀ十й五ā发展规划ˈᵜޜਨ将坚ᤱ以Ā四个全面ā战略ᐳ局和

五大发展理念Ѫ统领ˈ紧扣Ӂ南Ā跨䎺式发展āѫ旋律ˈ以ᐲ场ॆѪሬ向ˈ着力

᧘进深ॆ改革ǃ转型升㓗ˈ着力在ࡋ新ǃॿ调ǃ绿色ǃ开᭮和共ӛ五个发展к狠

л࣏ཛˈ到 2020 ᒤˈᆼᡀ续建项目 1500 䟼的建设任࣑ˈᐲ场ॆӗ值累〟打ޜ

2500亿元以к 利̍润累〟达 250亿元以к ᖱ̠费收入⇿ᒤнվҾ 10%的增长率Ǆ 

˄Ҽ˅行业格局和䎻势 

自 2006ᒤᡀ立以来ˈᵜޜਨ一直у注ҾӁ南省高䙏ޜ路的建设和㓿营Ǆᵜ

路都在Ӂ南省ˈ截㠣ޜਨ投资的高䙏ޜ 2016 ᒤ 12 ᴸ 31 日ˈޜਨ共䇑管理 36

条收费ޜ路ˈ䟼程 路䟼程ޜ䟼ˈަ中˖高䙏ޜ2,902.79 䟼˗一㓗路䟼ޜ2,843.66

程 䟼Ǆ截㠣ޜ59.13 2016ᒤ 12ᴸᵛˈᵜޜਨᡰ管辖的高䙏ޜ路䟼程占Ӂ南省高



䙏ޜ路总䟼程䘁 70%ˈ占㔍对的行业领先地սǄĀ十й五ā期间ˈ随着ᵜޜਨ投

资规模的进一↕扩大 ↕路行业的领先地ս将进一ޜਨ在Ӂ南省乃㠣全国高䙏ޜ̍

提升Ǆ 

ṩ据交通部оӁ南省Ҿ 2011ᒤ 7ᴸ 5日在Ӝ签署的Պ谈纪要ˈӁ南Ā十й

五ā内将ᆼᡀޜ路建设投资 6,500亿元Ǆ࣐快Ӂ南交通设施建设ˈᴹ利Ҿ构建ᡁ

国通ᖰ东南亚ǃ南亚的䱶路国䱵大通道ˈ从而保障国家能源ᆹ全和㓿济ᆹ全Ǆṩ

据к述᭯策的᧘出 ਟ̍以看到ᵜޜਨᡰ⎹৺ޜ路投资较符ਸӁ南省地方㓿济发展

的需要ˈ是᭯府䟽点扶ᤱ的领域ˈф从ᵜޜਨ资ӗ规模体䟿来看ˈᵜޜਨ占ᴹ㔍

对的竞争Ո势Ǆ 

˄й˅л一ᒤᓖ㓿营䇑划 

ѫ要发展思路˖一手强ॆ传统投资建设模式ˈ巩固ѫ力ߋ地ս˗一手᧘进ᐲ

场ॆ䘀֌模式ˈ以ᐲ场ॆ䘀֌Ѫ方向ˈᇎ施й个整ਸ和七大发展战略ˈᇎ⧠є个

转ॆǄ即 整̟ਸ开发施工建设资源ǃ整ਸ开发项目资源ǃ整ਸ开发沿线㓿营资源ˈ

᧘进建设力䟿倍增战略ǃ项目储备战略ǃ融资ᒣਠ转型升㓗战略ǃ物资战略ǃ高

䙏ޜ路㓿营战略ǃ新ӗ业战略ǃ国䱵业࣑战略ˈᇎ⧠资源转ॆѪ资ᵜǃ资ӗ转ॆ

Ѫ资金的战略发展目标Ǆ整ਸ资源ˈ快䙏提升发展能力和ᇎ力Ǆ 

ѫ要目标˖增强Ā窗口期ā意识ǃ抓տ机遇ˈ配ਸᆼᡀĀ十й五ā全省建设

高䙏ޜ路 䟼ޜ6000 建̍ᡀ高䙏ޜ路 䟼ޜ4000 通̍车䟼程达 䟼ޜ8000 投̍资 6500

亿元的目标 建̍立起支撑Ӂ南跨䎺式发展的综ਸ交通体系和面向东南亚ǃ南亚辐

射中心的综ਸ交通骨架网㔌ˈ增强Ӂ南跨䎺式发展的᢯载力ǃ集散力ǃ辐射力Ǆ 

˄四˅ਟ能面临的风险 

ᵚ来投资规模较大 资̍ᵜ支出压力к升Ǆޜਨ᢯ᣵ的Ӂ南省交通ส础设施建

设任࣑较䟽ˈ在建和拟建项目投资规模较大ˈޜਨ资ᵜ支出压力к升Ǆ 

ѫ业盈利能力н强Ǆޜਨ䘀营路ӗ盈利能力н强 㓿̍营性业࣑利润处Ҿҿ损

状态ˈ利润水ᒣ对᭯府补ࣙ依赖较大Ǆ 

ᴹ息债࣑规模较大 㓿̍营性净⧠金流对利息保障能力较弱Ǆ䘁ᒤ来ޜਨ债࣑

增长较快ˈ负债率处Ҿ较高水ᒣˈ㓿营性净⧠金流对利息保障能力较弱Ǆ 



五ǃѕ䟽违㓖һ项 

ᣕ告期内ᵜޜਨоѫ要ᇒ户发生业࣑ᖰ来时ˈᵚ发生ѕ䟽违㓖һ项Ǆ 

 ǃ独立性情况ޝ

ᣕ告期内ᵜޜਨо᧗股股东在业࣑ǃ人员ǃ资ӗǃ机构ǃ䍒࣑等方面нᆈ在

н能保证独立性ǃн能保ᤱ自ѫ㓿营能力的情况Ǆ 

七ǃ非㓿营性ᖰ来占款 

ᣕ告期内ᵜޜਨᆈ在非㓿营性ᖰ来占款或资金᣶借的情形 ѫ̍要是代垫Ҽ㓗

路款项 截̍㠣2016ᒤᵛˈަ 他ᓄ收款中ᓄ收Ӂ南省交通䘀输঵代垫Ҽ㓗路款项Ѫ

284,452.96万元Ǆᣕ告期ᵛᵚ收回的非㓿营性ᖰ来占款和资金᣶借总额ᵚ超过ޜ

ਨ净资ӗ˄ਸ并䍒࣑ᣕ表口ᖴ˅10%Ǆ 

ᣕ告期内ᵜޜਨнᆈ在违规Ѫ᧗股股东ǃᇎ䱵᧗制人৺ަޣ联方提供ᣵ保的

情形Ǆ 

 ǃ违法违规情况ޛ

ᣕ告期内ᵜޜਨ在ޜਨ治理ǃ内部᧗制等方面нᆈ在违反ǉޜਨ法Ǌǃǉޜ

ਨ章程Ǌ规定的情况Ǆ਼时ˈᵜޜਨнᆈ在违反募集说明书相ޣ㓖定和᢯诺的情

况出⧠Ǆ  



第五章 ޜਨ䟽大һ项 

ᣕ告期内ˈᴥ ਨ䍒࣑状况৺䘀营情况ޜ的Պ对ᵜߣਨ没ᴹ↓在进行的或ᵚޜ

ӗ生䟽大н利影响的䟽大诉讼ǃ仲裁或行᭯处罚һ项Ǆ 

ᣕ告期内ˈᵜޜਨ并无破ӗ䟽整һ项Ǆ 

ᵜᒤᓖᣕ告披露ਾˈᵜޜਨᵚ面临暂定кᐲ或中→кᐲ风险Ǆ 

ᣕ告期内ˈᴥ 立案ޣਨ৺᧗股股东ǃᇎ䱵᧗制人ᵚ发生⎹嫌犯罪被ਨ法机ޜ

调查ˈ以৺ޜਨ董һǃ监һǃ高㓗管理人员⎹嫌犯罪被ਨ法机ޣ采ਆ强制措施的

情况Ǆ 

ᣕ告期内ᐢ֌Ѫ临时ᣕ告披露的䟽大һ项˖ 

 告内容ޜ 告标题ޜ 告地址ޜ 告时间ޜ
对ޜਨ㓿营৺偿

债的影响 

2016ᒤ9ᴸ8

日 

к海证券

交易ᡰ网

站 

ǉӁ南省ޜ路

开发投资ᴹ限

䍓任ޜਨޜ开

发行ޜਨ债券

䟽大һ项的ޜ

告Ǌ 

截㠣2016ᒤ6ᴸᵛˈᴥ ਨ资ޜ

ӗ总额23,936,206.35万元ˈ

负债总17,553,972.00万元ˈ

ᡰᴹ债权6,382,234.35万元ˈ

ᵜޜਨᴹ息负债总额˄包含

ᓄ付票据˅15,969,362.11万

元ˈ较2015ᒤᵛ增长金额达

到 2015 ᒤ ᵛ 净 资 ӗ 的

36.73%Ǆ 

对ޜਨ↓常㓿营

和偿债无䟽大н

利影响Ǆ 

 

2016ᒤ 9ᴸ

21日 

к海证券

交易ᡰ网

站 

ǉӁ南省ޜ路

开发投资ᴹ限

䍓任ޜਨޜ开

发行ޜਨ债券

䟽大һ项的ޜ

告Ǌ 

截㠣 2016ᒤ 8ᴸᵛˈᴥ ਨޜ

ᴹ息负债总额 16,233,015.05

万元 较̍ 2015ᒤᵛ增长金额

达到 2,286,938.72 万元ˈ占

2015ᒤᵛ净资ӗ的 41.51%Ǆ 

对ޜਨ↓常㓿营

和偿债无䟽大н

利影响Ǆ 

 

2016ᒤ 10

ᴸ 13日 

к海证券

交易ᡰ网

站 

ǉӁ南省ޜ路

开发投资ᴹ限

䍓任ޜਨޜ开

发行ޜਨ债券

䟽大һ项的ޜ

告Ǌ 

截㠣目前ˈᴥ ਨޜ 2016ᒤᓖ

发行债券ǃަ他债࣑融资工

ާ募集资金累䇑 70亿 2̍015

ᒤᵛ净资ӗѪ 550.88亿元ˈ

发行债券ǃަ他债࣑融资工

ާ募集资金累䇑占кᒤᵛ净

资ӗ的 12.71%Ǆ 

对ޜਨ↓常㓿营

和偿债无䟽大н

利影响Ǆ 



2016ᒤ 12

ᴸ 8日 

к海证券

交易ᡰ网

站 

ǉӁ南省ޜ路

开发投资ᴹ限

䍓任ޜਨޜ开

发行ޜਨ债券

䟽大һ项的ޜ

告Ǌ 

截㠣 2016ᒤ 11ᴸᵛˈᵜޜ

ਨᴹ息负债总额Ѫ 1,779.03

亿元˄ᵚ㓿ᇑ䇑˅̍ 较 2015

ᒤᵛ增长金额达到384.42亿

元ˈ占 2015ᒤᵛ净资ӗ的

69.78%Ǆ 

对ޜਨ↓常㓿营

和偿债无䟽大н

利影响Ǆ 

к述䟽大һ项ᐢ֌临时ᣕ告在к海证券交易ᡰ网站ޜ告ˈ敬请投资者查阅Ǆ 

  



第ޝ章 ޜਨ 2016ᒤᓖ䍒࣑ᣕ告 

ᵜޜਨ 2016ᒤᇑ䇑ᣕ告参㿱䱴ԦǄ 

  



第七章 备查文Ԧ目录 

一ǃ载ᴹޜਨ负䍓人ǃѫ管Պ䇑工֌负䍓人ǃՊ䇑机构负䍓人˄Պ䇑ѫ管人

员˅签਽并ⴆ章的䍒࣑ᣕ表˗ 

Ҽǃ载ᴹՊ䇑师һ࣑ᡰⴆ章ǃ注޼Պ䇑师签਽并ⴆ章的ᇑ䇑ᣕ告原Ԧ˗ 

йǃᣕ告期内在中国证监Պ指定网站кޜ开披露过的ᡰᴹޜਨ文Ԧ的↓ᵜ৺

 ˗告的原稿ޜ

四ǃ按照境内外ަ他监管机构ǃ交易场ᡰ等的要求ޜ开披露的ᒤᓖᣕ告ǃᒤ

ᓖ䍒࣑信息Ǆ 

五ǃަ他备查文ԦǄ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



˄ᵜ页无↓文ˈѪǉӁ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 2016ᒤᒤᓖᣕ告Ǌ

之ⴆ章页˅ 

 

 

 

 

Ӂ南省ޜ路开发投资ᴹ限䍓任ޜਨ 
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